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[Table_Summary] ►   重点聚焦：  
1）央行、银保监发布关于《系统重要性银行附加监管规定（试

行）（征求意见稿）》公开征求意见的通知，明确系统重要性银

行附加监管要求：第 1-5 组的系统重要性银行分别适用 0.25%、

0.5%、0.75%、1%和 1.5%的附加资本要求；附加杠杆率要求为附

加资本要求的 50%，由一级资本满足等。 

2）银保监会同意山西省内长治银行、大同银行等 5 家城商行合

并新设山西银行。 

►   行业和公司动态 
1）央行等五部门联合发布《关于进一步延长普惠小微企业贷款

延期还本付息政策和信用贷款支持政策实施期限有关事宜的通

知》。2）央行发布《金融控股公司董事、监事、高级管理人员

任职备案管理暂行规定》，对金融控股公司董监高的任职条件、

任职管理、备案流程等方面进行规范。3）央行发布《中国人民

银行公告〔2021〕第 3 号》，要求所有贷款产品均应明示贷款年

化利率等。4）本周，多家银行人事调整；西安银行对一季度出

现信用风险的金融资产计提减值准备；证监会核准广西北部湾银

行定向发行不超过 4.09 亿股新股；民生银行等 13 家银行发布年

报，公告利润分配方案等。5）下周关注宁波银行年报披露等。 

►   数据跟踪 
本周 A 股银行指数下降 0.11%，跑输沪深 300 指数 2.57 个百分

点，板块涨跌幅排名 24/30，其中交通银行（+4.08%）、平安银

行（+1.70%)、中国银行（+1.53%)涨幅居前。 

公开市场操作：本周央行公开市场进行 500 亿元逆回购操作，本

周有 500 亿元逆回购到期，完全对冲到期量。 

SHIBOR：上海银行间拆借利率走势下行，隔夜 SHIBOR 利率下行

3BP 至 1.73%，7 天 SHIBOR 利率下行 3BP 至 2.15%。 

投资建议： 
本周系统重要性银行附加监管规定出台，对于入选系统重要性银

行整体影响有限，部分银行短期资本补充需求提升。截至本周共

21 家上市银行披露年报，合计实现营收增速 5.15%，归母净利润

增速 0.47%，整体业绩在量价企稳以及信用成本回落下有明显回

升。目前板块指数静态 PB 在 0.78 倍左右，资金面伴随市场风格

略有波动，但行业业绩高确定下整体板块仍具备一定防御性，但

年报披露兑现后也将进入分化，继续推荐招商、宁波、平安、兴

业、成都、青岛、常熟等，另外关注大行的机会。 

风险提示： 
1）经济下行压力持续加大，信用成本显著提升； 

2）中小银行经营分化，个别银行的重大经营风险等。 
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1.本周重点聚焦： 

【重点聚焦一】央行、银保监发布关于《系统重要性银行附加监管规定（试

行）（征求意见稿）》公开征求意见的通知。 

简评：此次附加监管规定的发行，是今年年初施行《系统重要性银行评估办

法》的一项配套监管措施，主要关注几个方面： 

1）发布意义：明确系统重要性银行附加监管要求，加强宏观审慎管理。 

2）附加监管要求：①附加资本：系统重要性银行第一组到第五组的银行分别

适用 0.25%、0.5%、0.75%、1%和 1.5%的附加资本要求；②附加杠杆率：为附加资

本要求的 50%，由一级资本满足。③流动性和大额风险暴露：央行、银保监依据高

得分组系统重要性银行流动性和大额风险暴露的评估结果提出附加监管要求。 

3）恢复和处置计划：与银保监今年 2 月起草的《银行保险机构恢复和处置计

划实施暂行办法（征求意见稿）》要求基本相似，但适用门槛更高，要求系统重

要性银行通过恢复与处置计划（“生前遗嘱”）的制定和审查，全面梳理风险领

域和薄弱环节，提高自救能力，防范“大而不能倒”风险。  

4）审慎监管要求：明确系统重要性银行的信息报送、风险数据加总和公司治

理要求，建立监管合作与信息共享机制。 

对于入选系统重要性银行整体影响有限，部分银行短期资本补充需求提升。

大行目前核心一级资本相对充足，资本补充压力更多来自 TLAC 工具，而部分中小

银行因其本身资金规模有限，资本补充工具较少，可能面临较大的资本补充压

力；长期看来，或影响银行资产扩表速度和业务结构调整。同时，对于杠杆率等

方面的附加监管也可能影响银行信用扩张意愿。 
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表 1  2020 年系统重要性银行监管指标差距测算 

 
资料来源：WIND、华西证券研究；注：未披露 2020 年年报的采用 2020 年半年报数据 

 

【重点聚焦二】银保监会同意山西省内长治银行、大同银行等 5 家城商行合

并新设山西银行，创立大会暨第一次股东大会将于 4 月 15 日召开。 

简评：山西省共有 6 家城商行，其中晋商银行（2558.HK）已在港股上市，其

亦为山西省目前唯一省级法人城商行。此次合并的为其余 5 家城商行，即长治银

行、大同银行、晋城银行、晋中银行、阳泉市商业银行，合并新设的山西银行定

位也为省级城商行。2020 年末，山西省政府发行专项债券募资 153 亿元，通过山

西金控以间接入股等方式，向山西银行进行注资，资本补充后，其资产总额约为

2902.18 亿元。通过组建省级城商行，一方面有助于提升中小银行资本实力和风险

吸收能力；另一方面也有助于优化其公司治理机制，提升金融科技投资投入的能

力，确保山西银行的竞争能力，以更好服务地方经济。 

2020 年以来，区域中小银行改革重组提速，各地陆续开展包括新设合并、农

信社改制或者商业银行吸收合并等形式的整改，这有助于化解中小银行股权混乱

等历史包袱，增厚银行资本金，增强抗风险能力，防范系统性风险。 

排名 银行 类型
 调整后表内
外资产余额
（百万）

核心一级资
本充足率
（%）

核心一级资本充
足率监管要求

（%）
差额

杠杆率
(%)

杠杆率监管
要求（%）

差额

1 工商银行 大行 35,300,338  13.18    9.00         4.18   8.14   4.75 3.39

2 农业银行 大行 29,572,540  11.04    9.00         2.04   7.42   4.75 2.67

3 建设银行 大行 29,548,554  13.62    9.00         4.62   7.99   4.75 3.24

4 中国银行 大行 25,880,515  11.28    9.00         2.28   7.70   4.75 2.95

5 邮储银行 大行 11,806,091  9.60     9.00         0.60   5.68   4.75 0.93

6 交通银行 大行 11,502,604  10.87    9.00         1.87   7.50   4.75 2.75

7 招商银行 股份行 9,395,026   12.29    9.00         3.29   7.39   4.75 2.64

8 兴业银行 股份行 9,332,852   9.33     9.00         0.33   6.58   4.75 1.83

9 浦发银行 股份行 9,034,899   9.51     9.00         0.51   6.97   4.75 2.22

10 中信银行 股份行 8,582,636   8.74     9.00         -0.26  6.40   4.75 1.65

11 民生银行 股份行 7,684,206   8.51     9.00         -0.49  6.93   4.75 2.18

12 光大银行 股份行 6,416,774   9.02     9.00         0.02   7.03   4.75 2.28

13 平安银行 股份行 5,301,708   8.69     9.00         -0.31  6.48   4.75 1.73

14 华夏银行 股份行 3,646,675   8.74     8.25         0.49   7.17   4.375 2.80

15 北京银行 城商行 3,317,971   9.01     8.25         0.76   6.36   4.375 1.99

16 上海银行 城商行 2,666,994   9.55     8.25         1.30   6.69   4.375 2.32

17 江苏银行 城商行 2,534,786   8.76     8.25         0.51   6.31   4.375 1.94

18 浙商银行 股份行 2,466,330   8.75     8.25         0.50   5.33   4.375 0.96

19 宁波银行 城商行 1,800,807   9.98     8.25         1.73   6.47   4.375 2.10

20 南京银行 城商行 1,669,250   9.77     8.25         1.52   6.08   4.375 1.71

21 杭州银行 城商行 1,215,886   8.64     8.25         0.39   6.46   4.375 2.09

22 渝农商行 农商行 1,160,685   11.96    8.25         3.71   8.08   4.375 3.71

23 郑州银行 城商行 686,993     8.92     8.25         0.67   6.63   4.375 2.26

24 成都银行 城商行 632,764     9.36     8.25         1.11   5.88   4.375 1.51

25 重庆银行 城商行 598,603     8.39     8.25         0.14   6.84   4.375 2.47

26 贵阳银行 城商行 578,884     9.32     8.25         1.07   6.41   4.375 2.04

27 青岛银行 城商行 493,362     8.35     8.25         0.10   6.14   4.375 1.77

28 苏州银行 城商行 435,933     10.93    8.25         2.68   6.70   4.375 2.33

29 青农商行 农商行 399,926     9.68     8.25         1.43   6.31   4.375 1.94

30 西安银行 城商行 310,796     12.37    8.25         4.12   7.73   4.375 3.36
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表 2  中小银行合并重组提速 

时间 原银行 类型 新组建银行 事件 

2020 年 7 月 23 日 
陕西榆林榆阳农商银行和

陕西横山农商银行 
新设合并 陕西榆林农商银行 

陕西银保监局同意原银行解散，以新设合

并银行承担原银行债权债务 

2020 年 7 月 30 日 
淮海农商行、铜山农商行
和彭城农商行 

新设合并 徐州农商行 
为推进中小农商行高质量转型，完善公司
治理结构，新设合并徐州农商行 

2020 年 8 月 3 日 
福清汇通农商行和平潭农

商行 
参股筹建 福建邵武农商行 

福建银保监局同意参股两千万股，占比均

为 6.73%。 

2020 年 8 月 6 日 
三门峡湖滨农商行和三门

峡陕州农商行 
新设合并 三门峡农商银行 

以建立现代银行制度为目标，三门峡市政

府成立三门峡农商银行筹建工作领导小组 

2020 年 9 月 7 日 
原盘锦市双台子区农村信
用合作联社、盘锦市兴隆

台区农村信用合作联社 

新设合并 盘锦农商银行 
举行开业揭牌仪式，新银行为盘锦市第一
家市级农村商业银行 

2020 年 11 月 7 日 
攀枝花市商业银行和原凉
山州商业银行 

新设合并 四川银行 

在原银行基础上引入 28 家投资者通过资

产重组、充实资本、改善治理等系列措施

开展新设合并，此银行是四川省首家省级

法人城市商业银行，注册资金最大城商行

（300 亿元） 

2020 年 11 月 9 日 

绵阳市涪城区农村信用合
作社、绵阳市游仙区农村

信用合作联合社和安州农
商行 

新设合并 绵阳农商行 

以 2020 年 9月 30日为基准日，开展清产

核资、资产评估和处置净资产等工作，新

农商行将继承债权债务 

2020 年 11 月 20 日 
三江农商行、五通农信联
社、沙湾农信联社、金口

河农信联社 

新设合并 乐山农商银行 
根据乐山农商银行筹建领导小组工作推进

会的指示，该新设银行将继承债权债务 

2020 年 12 月 8 日 
山西省农信社太原城区联

社 
改制 太原农商行 

太原农商行发起人协议签约活动举行，太

原国投集团等 7 家发起人代表介绍了企业

情况，并签署了太原农商行发起人协议。 

2020 年 12 月 28 日 
重庆万州滨江中银富登村

镇银行 
解散 - 停止经营活动成立清算组 

2020 年 12 月 28 日 
宁波宁海西店中银富登村

镇银行 
被吸收合并 

宁海中银富登村镇

银行 

宁海中银富登村镇银行注册资本增至

1.45 亿元 

2021 年 3 月 31 日 

山西省内大同银行、长治

银行、晋城银行、晋中银

行、阳泉市商业银行 

新设合并 山西银行 

银保监会同意原银行合并重组设立山西银

行；20 年 12 月，山西省发行规模 153 亿

元的“支持城商行改革发展”专项债券，

通过山西金控以间接入股等方式注入银行 
 

资料来源：WIND、华西证券研究所 

 

 

2.行业和公司动态 

【普惠小微贷款延期】央行等五部门联合发布《关于进一步延长普惠小微企

业贷款延期还本付息政策和信用贷款支持政策实施期限有关事宜的通知》，决定

进一步延长普惠小微企业贷款延期还本付息政策和信用贷款支持政策，实施期限

至 2021 年底。 

简评： 

此次延期政策包括：1）普惠小微企业贷款延期还本付息政策延期至 2021 年

底，对于年底前到期的普惠小微企业贷款，由企业和银行自主协商延期还本付

息，并对办理延期还本付息的地方法人银行给予贷款本金 1%的激励。2）普惠小微
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企业信用贷款支持政策进一步延长至 2021 年底，支持范围为 2021 年 4 月 1 日至

12 月 31 日期间新发放且期限不小于 6 个月的贷款，支持比例为贷款本金的 40%。 

两项直达实体的货币政策工具延期，是对 3 月 24 日国常会议定事项的执行。

以时间换空间，小微企业贷款延期还本付息的时间再次拉长，有助于降低中小企

业流动性风险，保障经营稳定性；信用贷款支持计划延期有助于提升银行支持小

微企业的积极性，破解中小微企业融资难融资贵的困局。 

 

【央行发布《金融控股公司董事、监事、高级管理人员任职备案管理暂行规

定》】按照人员适当性原则，结合金融控股公司特点，对金融控股公司董监高的

任职条件、任职管理、备案流程、监督管理等方面进行规范，5 月 1 日起施行。 

简评：此次董监高任职备案管理暂行规定是上年征求意见稿的落地，核心内

容与征求意见稿基本一致，对任职备案要求再次明确。主要内容包括：1）明确由

央行及分支机构对金融控股公司董监高进行备案和监督管理。2）通过正负面清

单，明确金融控股公司董监高的任职条件。3）规范兼职、代为履职、公示人员信

息等行为。4）加强央行及其分支机构董监高任职情况的监督检查。5）明确对不

符合任职要求相关人员可采取的措施等。规定的施行有助于金控公司专业管理队

伍的完善，推动其稳健经营，规范发展，有效防控金融风险，也再次为我国金融

混业经营奠定了基础。 

 

【央行发布《中国人民银行公告〔2021〕第 3 号》】公告提出：1）为维护贷

款市场竞争秩序，保护金融消费者合法权益，所有贷款产品均应明示贷款年化利

率；2）从事贷款业务的机构包括但不限于存款类金融机构、汽车金融公司、消费

金融公司、小额贷款公司及为贷款业务提供广告或展示平台的互联网平台等；3）

贷款年化利率以对借款人收取的所有贷款成本与其实际占用的贷款本金的比例计

算，折算为年化形式。 

简评：2020 年以来，系列规范零售贷款的政策出台，此次要求明示贷款利

率，有助于贷款市场透明度的提升，利于市场长期健康规范发展。 

 

【21 家上市银行披露 2020 年年报】本周民生银行、青岛银行、常熟银行、重

庆银行、农业银行、无锡银行、邮储银行、中国银行、兴业银行、浙商银行、渝

农商行、郑州银行、江阴银行披露 2020 年年报，目前已有 21 家上市银行披露年

报，合计实现营收增速 5.15%，归母净利润增速 0.47%。 

 民生银行：2020 年实现营业收入 1849.51 亿元(+2.50%，YoY)，营业利润

371.91 亿元(-42.72%，YoY)，归母净利润 343.09 亿元(-36.25%，YoY)。总资

产 6.95 万亿元(+4.01%，YoY)，存款 3.73 万亿元(+3.44%，YoY)，贷款 3.85

万亿元(+10.50%，YoY)。净息差 2.14%(+0bp，YoY)；不良贷款率 1.82%(-

1bp， QoQ) ，拨备 覆盖率 139.38%(-6.52pct， QoQ)，拨 贷比 2.53%(-

0.14pct，QoQ)；资本充足率 13.04%(-0.07pct，QoQ)；年化 ROE6.81%(-

5.59pct，YoY)。拟派现 0.213 元/股（含税），合计派现 93.26 亿元。 

 青岛银行：2020 年实现营业收入 105.41 亿元(+9.61%，YoY)，营业利润

27.20 亿元(-3.60%，YoY)，归母净利润 23.94 亿元(+4.78%，YoY)。总资产

4598.28 亿元(+23.07%，YoY)，存款 2722.31 亿元(+27.93%，YoY)，贷款

2067.47 亿元(+19.65%，YoY)。净息差 2.13%(+0bp，YoY)；不良贷款率

1.51%(-11bp，QoQ)，拨备覆盖率 169.62%(+4.83pct，QoQ)，拨贷比 2.56%(-

0.11pct ， QoQ) ； 资 本 充 足 率 14.11%(-0.06pct ， QoQ) ； 年 化

ROE8.56%(+0.29pct，YoY)。 
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 常熟银行：2020 年实现营业收入 65.82 亿元(+2.13%，YoY)，营业利润 22.31

亿元(-2.01%，YoY)，归母净利润 18.03 亿元(+1.01%，YoY)。总资产 2086.85

亿元(+12.90%，YoY)，存款 1587.98 亿元(+17.89%，YoY)，贷款 1317.22 亿

元(+19.81%，YoY)。净息差 3.18%(-26bp，YoY)；不良贷款率 0.96%(+1bp，

QoQ)，拨备覆盖率 485.33%(-4.69pct，QoQ)，拨贷比 4.66%(+0.01pct，

QoQ)；资本充足率 13.53%(-0.35pct，QoQ)；年化 ROE10.34%(-1.18pct，

YoY)。拟派现 0.2 元/股（含税），合计派现 5.48 亿元。 

 重庆银行：2020 年实现营业收入 130.48 亿元(+9.21%，YoY)，营业利润

57.51 亿元(+2.69%，YoY)，归母净利润 44.24 亿元(+5.14%，YoY)。总资产

5616.41 亿元(+12.05%，YoY)，存款 3115.62 亿元(+11.87%，YoY)，贷款

2812.21 亿元(+14.40%，YoY)。净息差 2.27%(+9bp，YoY)；不良贷款率

1.27%(+0bp，YoY)，拨备覆盖率 309.13%(+29.30bp，YoY)，拨贷比 3.92%(-

0.06pct，QoQ)；资本充足率 12.54%(-0.36pct，QoQ)；年化 ROE12.20%(-

0.80pct，YoY)。拟派现 0.373 元/股（含税），合计派现 12.96 亿元。  

 农业银行：2020 年实现营业收入 6579.61 亿元(+4.89%，YoY)，营业利润

2659.71 亿元(-0.13%，YoY)，归母净利润 2159.25 亿元(+1.80%，YoY)。总资

产 27.21 万亿元(+9.35%，YoY)，存款 20.11 万亿元(+9.79%，YoY)，贷款

15.14 万亿元(+13.55%，YoY)。净息差 2.20%(-5bp，YoY)；不良贷款率

1.57%(+5bp，QoQ)，拨备覆盖率 260.64%(-11.80pct，QoQ)，拨贷比 4.08%(-

0.06pct，QoQ)；资本充足率 16.59%(+0.05pct，QoQ)；年化 ROE11.35%(-

1.08pct，YoY)。拟派现 0.1851 元/股（含税），合计派现 647.82 亿元。 

 无锡银行：2020 年实现营业收入 38.96 亿元(+10.07%，YoY)，营业利润

14.96 亿元(+2.30%，YoY)，归母净利润 13.12 亿元(+4.96%，YoY)。总资产

1800.18 亿元(+11.18%，YoY)，存款 1413.32 亿元(+10.25%，YoY)，贷款

996.93 亿元(+17.38%，YoY)。净息差 2.07%(+5bp，YoY)；不良贷款率

1.10%(-7bp ， QoQ)， 拨 备覆 盖 率 355.88%(+48.61pct ， QoQ) ， 拨贷 比

3.92%(+0.33pct ， QoQ) ； 资 本 充 足 率 15.21%(+1.27pct ， QoQ) ； 年 化

ROE10.84%(-0.38pct，YoY)。每 10 股拟派现 1.8 元（含税），合计派现 3.33

亿元。 

 邮储银行：2020 年实现营业收入 2862.02 亿元(+3.39%，YoY)，营业利润

677.57 亿元(+8.61%，YoY)，归母净利润 641.99 亿元(+5.36%，YoY)。 总资

产 11.35 万亿元(+11.12%，YoY)，存款 10.36 万亿元(+11.21%，YoY)，贷款

5.72 万亿元(+14.92%，YoY)。净息差 2.42%(-8bp，YoY)；不良贷款率

0.88%(+0bp ， QoQ) ， 拨 备 覆 盖 率 408.06%(+4.85pct ， QoQ) ， 拨 贷 比

3.60%(+0.06pct ， QoQ) ； 资 本 充 足 率 13.88%(+0.02pct ， QoQ) ； 年 化

ROE11.84%(-1.26pct，YoY)。每 10 股拟派现 2.085 元（含税），合计派现

192.62 亿元。 

 中国银行：2020 年实现营业收入 5655.31 亿元（+2.98%，YoY)，营业利润

2451.24 亿元(-1.77%，YoY)，归母净利润 1928.70 亿元(+2.92%，YoY)。总资

产 24.40 万亿元(+7.17%，YoY)，存款 16.69 万亿元(+6.67%，YoY)，贷款

14.18 万亿元(+8.82%，YoY)。净息差 1.85%(+1bp，YoY)；不良贷款率

1.46%(-2bp ， QoQ) ， 拨 备 覆 盖 率 177.84%(+0.38pct ， QoQ) ， 拨 贷 比

2.96%(+0.33pct ， QoQ) ； 资 本 充 足 率 16.22%(+0.53pct ， QoQ) ； 年 化

ROE10.61%(-0.84pct，YoY)。每 10 股拟派现 1.97 元（含税），合计派现

579.94 亿元。 

 兴业银行：2020 年实现营业收入 2031.37 亿元(+12.04%，YoY)，营业利润

765.47 亿元(+3.07%，YoY)，归母净利润 666.26 亿元(+1.15%，YoY)。总资产

7.89 万亿元(+10.47%，YoY)，存款 4.04 万亿元(+7.55%，YoY)，贷款 3.97
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万亿元(+15.23%，YoY)。净息差 2.36%(+11bp，YoY)；不良贷款率 1.25%(-

22bp， QoQ)，拨备覆盖率 218.83%(+7.14pct， QoQ)，拨贷比 2.74%(-

0.37pct，QoQ)；资本充足率 13.47%(+0.85pct，QoQ)；年化 ROE12.62%(-

1.40pct，YoY)。拟派现 0.802 元/股（含税），合计派现 166.61 亿元。 

 浙商银行：2020 年实现营业收入 477.03 亿元(+2.89%，YoY)，营业利润

144.71 亿元(-1.23%，YoY)，归母净利润 123.09 亿元(-4.76%，YoY)。总资产

2.05 万亿元(+13.74%，YoY)，存款 1.34 万亿元(+16.78%，YoY)，贷款 1.2 万

亿元(+16.26%，YoY)。净息差 2.19%(-20bp，YoY)；不良贷款率 1.42%(-

2bp， QoQ) ，拨备 覆盖率 191.01%(-5.21pct， QoQ)，拨 贷比 2.72%(-

0.11pct，QoQ)；资本充足率 12.93%(-0.04pct，QoQ)；年化 ROE10.03%(-

2.89pct，YoY)。拟派现 0.161 元/股（含税），合计派现 34.24 亿元。 

 渝农商行：2020 年实现营业收入 281.86 亿元(+5.84%，YoY)，营业利润

100.67 亿元(-17.62%，YoY)，归母净利润 84.01 亿元(-13.92%，YoY)。总资

产 1.14 万亿元(+10.31%，YoY)，存款 0.73 万亿元(+7.66%，YoY)，贷款 0.49

万 亿 元 (+16.96% ， YoY) 。 净 息 差 2.25%(-8bp ， YoY) ； 不 良 贷 款 率

1.31%(+2bp，QoQ)，拨备覆盖率 314.95%(-44.05pct，QoQ)，拨贷比 4.12%(-

0.51pct，QoQ)；资本充足率 14.28%(-0.33pct，QoQ)；年化 ROE9.28%(-

3.54pct，YoY)。拟派现 0.222 元/股（含税），合计派现 25.21 亿元。 

 郑州银行：2020 年实现营业收入 146.07 亿元(+8.30%，YoY)，营业利润

40.18 亿元(+0.30%，YoY)，归母净利润 31.68 亿元(-3.58%，YoY)。总资产

0.5478 万亿元(+9.46%，YoY)，存款 0.3142 万亿元(+8.65%，YoY)，贷款

0.2380 万亿元(+21.46%，YoY)。净息差 2.40%(+24bp，YoY)；不良贷款率

2.08%(-2bp ， QoQ) ， 拨 备 覆 盖 率 160.44%(+5.45pct ， QoQ) ， 拨 贷 比

3.33%(+0.08pct ， QoQ) ； 资 本 充 足 率 12.86%(+1.02pct ， QoQ) ； 年 化

ROE8.37%(-0.93pct，YoY)。拟以资本公积每 10 股转增 1 股，合计转增 7.51

亿股。 

 江阴银行：2020 年实现营业收入 33.51 亿元(-1.56%，YoY)，营业利润 11.17

亿元(-2.12%，YoY)，归母净利润 10.57 亿元(+4.36%，YoY)。总资产 1427.66

亿元(+13.00%，YoY)，存款 1030.75 亿元(+10.70%，YoY)，贷款 802.29 亿元

(+14.29%，YoY)。净息差 2.19%(-27bp，YoY)；不良贷款率 1.79%(-1bp，

QoQ)，拨备覆盖率 224.27%(-6.28pct，QoQ)，拨贷比 4.02%(-0.13pct，

QoQ)；资本充足率 14.48%(+0.50pct，QoQ)；年化 ROE8.85%(-0.25pct，

YoY)。 
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表 3 上市银行 2020 年年报业绩汇总 

 
资料来源：万得资讯、公司公告、华西证券研究所 

 

 

【上市银行一周动态】 

本周，多家银行人事调整，袁桂军任无锡银行董事资格获准；林立先生任农

业银行副行长的任职资格获准；李德林先生任招商银行副行长的任职资格获准

等；长沙银行优先股“长银优 1”强制转股价格由 9.39 元/股调整为 9.30 元/股；

西安银行对一季度出现信用风险的金融资产计提减值准备；证监会核准广西北部

湾银行定向发行不超过 4.09 亿股新股；无锡银行等 10 家银行发布截至 3 月末的

可转债转股结果；民生银行等 13 家银行发布年报，公告利润分配方案等。 
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表 4  上市银行一周重点动态 

 
资料来源：万得资讯、公司公告、华西证券研究所 

 

表 5  上市银行分红方案 

 
资料来源：万得资讯、公司公告、华西证券研究所 

 

排名 银行
每股股利

（元，税前）

合计派现金额

(亿元）
分红比例 股息率

1 交通银行 0.317 235.41 31.86% 6.54%

2 中国银行 0.197 579.94 30.00% 5.95%

3 农业银行 0.185 647.82 31.39% 5.53%

4 渝农商行 0.222 25.21 30.01% 5.27%

5 光大银行 0.210 113.47 30.00% 5.22%

6 工商银行 0.266 948.04 30.90% 4.91%

7 中信银行 0.254 124.29 27.04% 4.76%

8 建设银行 0.326 815.04 30.00% 4.55%

9 浦发银行 0.480 140.89 25.50% 4.46%

10 民生银行 0.213 93.26 30.11% 4.27%

11 江阴银行 0.180 3.91 36.99% 4.23%

12 浙商银行 0.161 34.24 30.10% 4.00%

13 邮储银行 0.209 192.62 30.00% 3.68%

14 青岛银行 0.180 8.12 42.79% 3.52%

15 兴业银行 0.802 166.61 26.00% 3.43%

16 重庆银行 0.373 12.96 31.48% 3.19%

17 无锡银行 0.180 3.33 25.37% 2.80%

18 常熟银行 0.200 5.48 30.40% 2.69%

19 招商银行 1.253 316.00 30.05% 2.46%

20 平安银行 0.180 34.93 12.07% 0.84%

注：郑州银行未进行现金分红，拟以资本公积每10股转增1股，合计转增7.51亿股。
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表 6  上市银行截至 3 月 31日债转股情况 

 
资料来源：万得资讯、公司公告、华西证券研究所 

 

【下周重大事件提醒】 

表 7  上市银行下周重要事件 

 

资料来源：万得资讯、公司公告、华西证券研究所 

 

 

3.数据跟踪 

本周 A 股银行指数下降 0.11%，跑输沪深 300 指数 2.57 个百分点，板块涨跌

幅排名 24/30，其中交通银行（+4.08%）、平安银行（+1.70%)、中国银行

（+1.53%)涨幅居前，成都银行（-3.95%）、杭州银行（-3.78%）、民生银行（-

3.67%）跌幅居前。 

公开市场操作：本周央行公开市场进行 500 亿元逆回购操作，本周有 500 亿

元逆回购到期，完全对冲到期量。 

SHIBOR：上海银行间拆借利率走势下行，隔夜 SHIBOR 利率下行 3BP 至

1.73%，7 天 SHIBOR 利率下行 3BP 至 2.15%。 
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图 1  本周 A股银行指数涨幅跑输沪深 300  图 2  本周涨幅排名前十个股 

 

 

 

资料来源：万得资讯、华西证券研究所  资料来源：万得资讯、华西证券研究所 

图 3  隔夜/7 天 SHIBOR 利率走势下行  图 4  央行公开市场操作完全对冲 

 

 

 
资料来源：万得资讯、华西证券研究所  资料来源：万得资讯、华西证券研究所 

 

4.投资建议 

本周系统重要性银行附加监管规定出台，对于入选系统重要性银行整体影响

有限，部分银行短期资本补充需求提升。截至本周共 21 家上市银行披露年报，合

计实现营收增速 5.15%，归母净利润增速 0.47%，整体业绩在量价企稳以及信用成

本回落下有明显回升。目前板块指数静态 PB 在 0.78 倍左右，资金面伴随市场风

格略有波动，但行业业绩高确定下整体板块仍具备一定防御性，但年报披露兑现

后也将进入分化，继续推荐招商、宁波、平安、兴业、成都、青岛、常熟等，另

外关注大行的机会。 

 

5.风险提示 

1）经济下行压力持续加大，信用成本显著提升； 

2）中小银行经营分化，个别银行的重大经营风险等。 
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公开市场操作:货币净投放（亿元）
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