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主要数据 

2021 年 4 月 6 日 

收盘价(元) 14.68 

总市值（亿元） 18.00 

总股本(亿股) 122.60 

流通股本(亿股) 86.57. 

ROE（TTM） 22.61% 

12 月最高价(元) 17.06  

12 月最低价(元) 3.14 
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事件：中远海控披露2021年第一季度业绩预增公告，预计公司2021年第一季度

实现归属于上市公司股东的净利润约为154.5亿元，归属于上市公司股东的扣

非后净利润约为154.06亿元。 

点评： 

 公司2021Q1归母净利润同比暴增约53倍。公司预计2021年第一季度实现

归属于上市公司股东的净利润约为154.5亿元，而去年同期归母净利润约

为2.92亿元，同比暴增约53倍，环比2020Q4增长2.5倍。公司表示继续通

过增运力、保供箱、提服务等措施全力保障全球运输服务，实现量价齐升。 

 集装箱航运市场持续向好，出口集装箱运价指数同比和环比均大幅上涨。

2020年全球爆发的新冠疫情使得全球集运行业供需失衡，而中远海控在危

机中培育出新机遇。2020年中国出口集装箱运价综合指数（CCFI）均值为

984.42点，同比上涨19.47%。中远海控的集装箱航运业务2020年实现稳步

增长。2020年实现营收和归母净利润逐季增加，营收自2020Q1的361亿元

增加至2020Q4的536亿元，全年营收1712.59亿元，同比增长13.37%；归母

净利润自2020Q1的2.9亿元增加至2020Q4的61亿元，全年归母净利润99.27

亿元，同比增长46.76%，净利润增速超过同期营收增速。2021年1季度集

装箱航运市场持续向好，中国出口集装箱运价综合指数（CCFI）均值为

1960.99点，与上年同期相比增长113.33%，与上年第四季度相比增长

53.8%。而近期苏伊士运河巨型集装箱货轮搁浅的意外则进一步增加了全

球航运紧张局势，集装箱运输价格有望维持高位。 

 公司集装箱船队规模稳居世界第三，全球集运供需失衡下有望继续受益。

自2015年实施重组后中远海控成为中远集团核心产业中最重要的组成部

分，是中远集团集装箱航运服务供应链的上市平台，专注于集装箱运输与

码头投资经营业务。截至2020年末共经营278条国际航线（含国际支线）、

54条中国沿海航线及80条珠江三角洲和长江支线，所经营的船队在全球约

105个国家和地区的352个港口均有挂靠。截至2020年末旗下自营集装箱船

队运力超过307万标准箱，集装箱船队规模排名稳居世界第三。同时2019

年旗下集装箱码头总吞吐量排名蝉联世界第一。 

 投资建议：维持推荐评级。全球集运供需失衡背景下，公司作为集装箱

海运世界龙头有望继续受益，维持推荐评级。 

 风险提示。全球经济贸易形势不稳定；疫情防控变化风险；行业监管政

策风险。 
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东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

行业投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 5%-10%之间 

中性 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

风险等级评级 

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 可转债、股票、股票型基金等方面的研究报告 

中高风险 科创板股票、新三板股票、权证、退市整理期股票、港股通股票等方面的研究报告 

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 

本评级体系“市场指数”参照标的为沪深 300 指数。 
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