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公用事业及环保行业：2021年第六批
可再生能源发电补贴项目清单公布 

  2021 年 04 月 07日 

 看好/维持 
  公用事业及环保 行业报告 

 

投资摘要：  

国网新能源云发布《关于公布 2021 年第六批可再生能源发电补贴项目清单的

公告》。《公告》显示，纳入 2021 年第六批可再生能源发电补贴项目清单的项

目共 2406 个，核准/备案容量 6488.4MW。其中，集中式风电项目数量为 24个，

核准/备案容量 1882.4MW；集中式和分布式太阳能发电项目数量分别为 47个、

2329 个，核准/备案容量分别为 2523.65MW、1943.35MW；集中式生物质发电项

目数量为 6个，核准/备案容量为 139MW。 

2021 年至今，国网新能源云共发布六批次可再生能源发电补贴项目清单，项

目总数为 13192 个，核准/备案容量为 34045.88MW。其中，集中式风电项目

共 147 个，项目核准/备案容量为 10411.4MW。集中式太阳能项目共 258 个，

项目核准/备案容量为 8832.5MW。 

投资建议：对于电力板块，2021 年 1-2 月份用电量 12588 亿千瓦时，增长 

22.2%，可见电力行业已经恢复到疫情前水平，电力公司整体业绩趋稳，但展

望今年，境外疫情依然严重，制造业用电能否企稳增长尚存疑虑，建议配置不

受疫情和供需影响的水电、核电公司。对于天然气板块，随着 LNG 价格长期

低迷，建议关注气源成本下降的深圳燃气。环保方面，固废运营类企业如垃圾

焚烧与环卫行业，行业景气度高，垃圾焚烧由于环保排放趋严+国补政策退坡，

环卫服务行业由于项目大型化、电动化趋势，龙头企业将受益行业集中度提升，

推荐标的瀚蓝环境、城发环境、龙马环卫。 

市场回顾：上周电力及公用事业指数上涨 0.50%，沪深 300 指数上涨 2.45%，

电力及公用事业板块跑输大盘 1.95 个百分点，电力及公用事业板块涨幅位于

30 个中信二级子行业的第 17 名。160 家样本公司中，70 家公司上涨，84 家

公司下跌，6 家公司平盘。表现较为突出的个股有新疆火炬、天富能源等；表

现较差的个股有世纪星源、菲达环保等。上周推荐组合长江电力（20%）、中

国核电（20%）、城发环境（20%）、瀚蓝环境（20%）、龙马环卫（20%）上

涨 0.80%，跑输大盘 1.66 个百分点，跑赢电力及公用事业指数 0.30 个百分点。 

风险提示：燃料价格超预期上涨，政策执行力度不达预期，市场系统性风险 

行业重点公司盈利预测与评级 

简称 
EPS(元) 

 

 

PE 

 

 

PB 评级 
19A 20E 21E 19A 20E 21E 

长江电力 0.92 1.10 1.14 17.74

49 

19.14 18.59 2.90 推荐 

中国核电 0.32 0.34 0.40 13.43

333 

15.64 13.31 1.78 推荐 

城发环境 0.46 0.79 1.46 8.74 12.24 6.62 1.42 强烈推荐 

瀚蓝环境 1.00 1.37 1.73 18.79

832 

20.21 16.01 2.88 强烈推荐 

龙马环卫 0.80 0.80 0.96 35.38

462 

22.55 18.79 2.74 强烈推荐 

资料来源：wind、东兴证券研究所 

 
 

未来 3-6 个月行业大事: 

2021-05-01 浙江省施行垃圾分类 

 

行业基本资料  占比% 
 
股票家数 157 3.88% 

重点公司家数 - - 

行业市值 22307.78 亿元  2.78% 

流通市值 18173.09 亿元  3.09% 

行业平均市盈率 17.3 / 

市场平均市盈率 21.64 / 
 

行业指数走势图 
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1. 市场回顾 

上周电力及公用事业指数上涨 0.50%，沪深 300 指数上涨 2.45%，电力及公用事业板块跑输大盘 1.95 个百

分点，电力及公用事业板块涨幅位于 30 个中信二级子行业的第 17 名。160 家样本公司中，70 家公司上涨，

84 家公司下跌，6 家公司平盘。表现较为突出的个股有新疆火炬、天富能源等；表现较差的个股有世纪星源、

菲达环保等。上周推荐组合长江电力（20%）、中国核电（20%）、城发环境（20%）、瀚蓝环境（20%）、龙

马环卫（20%）上涨 0.80%，跑输大盘 1.66 个百分点，跑赢电力及公用事业指数 0.30 个百分点。 

本周组合推荐：长江电力（20%）、中国核电（20%）、城发环境（20%）、瀚蓝环境（20%）、龙马环卫（20%）。 

上周环保行业个股中，涨幅居前的是：新疆火炬、天富能源、通宝能源、渤海股份、豫能控股；跌幅居前的

是：世纪星源、菲达环保、博天环境、滨海能源、远达环保。 

估值方面，电力及公用事业板块市盈率（TTM）为 19.71，较上周下跌 0.15%，较年初上涨 6.66%，板块估

值有所修复。 

 

2. 行业热点 

国网新能源云发布《关于公布 2021 年第六批可再生能源发电补贴项目清单的公告》。《公告》显示，纳入 2021

年第六批可再生能源发电补贴项目清单的项目共 2406 个，核准/备案容量 6488.4MW。其中，集中式风电项

目数量为 24 个，核准/备案容量 1882.4MW；集中式和分布式太阳能发电项目数量分别为 47 个、2329 个，

核准/备案容量分别为 2523.65MW、1943.35MW；集中式生物质发电项目数量为 6 个，核准/备案容量为

139MW。（北极星电力网） 

甘肃省发改委发布《关于加快推进全省新能源存量项目建设工作》的通知。文件明确，甘肃省目前新能源存

量项目约 600 万千瓦。其中，光伏发电项目 1.23GW，风电 4.75GW：包括已核准未建成风电项目 180 万千

瓦，通渭风电基地 130 万千瓦风电项目,酒湖直流工程配套 90 万千瓦风电项目以及分散式风电 75.5 万千瓦

项目。此外，文件还明确鼓励配置储能设施，鼓励全省在建存量 600 万千瓦风光电项目按河西 5 市（酒泉、

嘉峪关、张掖、金昌、武威）配置 10%-20%、其他地区按 5%-10%配置配套储能设施，储能设施连续储能

时长均不小于 2 小时。对配置储能设施的项目业主，甘肃省发改委将在后续新增项目竞争性配置方面给予支

持。（北极星电力网） 

浙江省 2020 年电力行业淘汰落后产能关停名单显示，2020 年关停了浙江清园生态热电有限公司、浙江富春

环保热电股份有限公司、浙能镇海发电有限责任公司、神华国华（舟山）发电有限责任公司等 9 家企业的 23

台机组。（北极星电力网） 

深圳市生态环境局发布了关于做好 2020 年度碳排放权交易试点工作的通知，提出根据全国碳市场建设进程

及深圳市 2020 年度碳排放权交易试点工作安排，对深圳市碳排放管控单位作出调整：一是深圳市 8 家发电

企业作为重点排放单位纳入全国碳排放权交易配额管理，不再参与深圳地方碳市场。二是剔除 59 家不宜继

续纳管企业。三是经市政府同意，新增 51 家企业进入深圳市碳排放权交易管控范围。（北极星电力网） 
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山东发布《山东省建筑垃圾减量化工作实施方案》，2025 年底，山东各地区建筑垃圾减量化工作机制建立并

进一步完善，实现新建建筑施工现场建筑垃圾（不包括工程渣土、工程泥浆，下同）排放量每万平方米不高

于 300 吨，装配式建筑施工现场建筑垃圾排放量每万平方米不高于 200 吨。（北极星固废网） 

江苏发布化工废盐无害化处理技术规范（征求意见稿），规定了江苏省化工企业生产及环境污染防治过程中

产生的化工废盐无害化处理的总体要求，入厂分析、贮存、处理工艺、污染控制、产物控制及运行管理的技

术要求。本文适用于化工废盐集中处理单位及自建废盐处理设施的产废单位。其他行业产生的废盐无害化处

理可参照文件执行。（北极星固废网） 

3. 天然气价格跟踪 

03 月 29 日至 04 月 01 日，液化天然气平均到岸价格为 6.93 美元/百万英热单位，较上周上涨 2.33%。 

图1：液化天然气到岸价格变动趋势（美元/百万英热单位）  

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所  

4. 长期观点 

对于电力板块，2021 年 1-2 月份用电量 12588 亿千瓦时，增长 22.2%，可见电力行业已经恢复到疫情前

水平，电力公司整体业绩趋稳，但展望今年，境外疫情依然严重，制造业用电能否企稳增长尚存疑虑，建议

配置不受疫情和供需影响的水电、核电公司。对于天然气板块，随着 LNG 价格长期低迷，建议关注气源成

本下降的深圳燃气。环保方面，固废运营类企业如垃圾焚烧与环卫行业，行业景气度高，垃圾焚烧由于环保

排放趋严+国补政策退坡，环卫服务行业由于项目大型化、电动化趋势，龙头企业将受益行业集中度提升，

推荐标的瀚蓝环境、城发环境、龙马环卫。 

5. 短期策略 

维持对电力、环保板块看好的行业评级，后市策略方面，随着环保行业进入洗牌期，拥有融资成本优势、优

质运营资产和核心技术的公司将获得绝佳的整合机会，具备并购整合能力的企业市占率提升可期。 

我们精心筛选细分领域优质标的： 

 火力发电：火电经过了三年的业绩低谷，在煤炭价格中枢下移的背景下，将迎来估值修复的周期，我们建
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议在公用事业类股票中优选火电区域分布较广龙头企业，规避经济增长缓慢及产业结构向能源需求不高行业

转型的省份和地区。重点推荐：华能国际。 

 水利发电：水电业绩平稳，最大的波动为来水波动，但来水的波动很大程度升可以被梯级水电联合调度所

平滑，因此水电优选大型联合调度水电站，送出电力主要销往经济发达省份，且分红比例高的公司。重点推

荐：长江电力。 

 垃圾焚烧：随着垃圾焚烧行业的逐渐成熟，国补退坡取消部分逐渐由地方政府承担顺价是必然趋势。国补

的退坡以及取消，对于部分运营能力较弱，环保排放不达标，股东背景薄弱，顺价能力不强的小型垃圾焚烧

企业有较大冲击，而行业内优质的龙头企业，具有资金+运营能力+政府资源等多项竞争优势，有望抓住国补

退坡背景下的行业整合机会，顺势通过并购扩张提升自身的市占率水平。建议关注具有资金+运营能力+政府

资源多重竞争优势的垃圾焚烧龙头城发环境（000885.sz）、瀚蓝环境（600323.sh）。 

 环卫服务：随着环卫服务市场对“电动化”、“智能化”装备应用的重视，各地在招投标时将向具有装备提

供能力的环卫服务企业倾斜，行业准入门槛提升，龙头企业的品牌力、口碑力显现，装备+服务一体化的龙

头企业将迎来装备+服务的双重催化。建议关注智能环卫装备领航者盈峰环境（000967.sz）与环卫装备与服

务一体化、订单储备充足的龙马环卫（603686.sh）。 

 智慧水务：未来水表企业的竞争当中，拥有品牌、渠道、软硬结合、智慧水务综合解决方案提供能力的企

业有望进一步扩大自身在水表领域的市场份额，同时拥有水表以外第二增长点的公司有望在长期获得持续的

增长动力。建议关注品牌、渠道优势领先，深耕行业 60 余年的老牌水表龙头宁水集团（603700.sh）和智能

表计产品齐全、在智能化上抓住先机，同时涉足的智慧农业的智能表计龙头新天科技（300259.sz）。 

6. 投资组合 

我们本周推荐的投资组合如下： 
 

表 1:本周推荐投资组合 

公司  权重  

长江电力 20% 

中国核电 20% 

城发环境 20% 

瀚蓝环境 20% 

龙马环卫 20% 
 

资料来源：东兴证券研究所 

 

7. 主要上市公司公告及其影响 

 

表 2:主要公司公告 

公司  公告内容  

上海电力-年度报告 2020 年公司营业收入 242.03 亿元，同比增加 2.16%；归母净利 8.89 亿元，同比减少 7.60%。 
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华电国际-年度报告 2020 年公司营业收入 907.44 亿元，同比减少 3.11%；归母净利 41.79 亿元，同比增加 22.68%。 

文山电力-年度报告 2020 年公司营业收入 18.81 亿元，同比减少 18.88%；归母净利 1.11 亿元，同比减少 66.66%。 

富川环保-年度报告 2020 年公司营业收入 46.56 亿元，同比增加 13.14%；归母净利 2.98 亿元，同比减少 0.70%。 

豫能控股-年度报告 2020 年公司营业收入 86.81 亿元，同比增加 7.23%；归母净利 2.91 亿元，同比增加 197.70%。 

申能股份-年度报告 2020 年公司营业收入 197.09 亿元，同比减少 49.26%；归母净利 23.93 亿元，同比增加 4.64%。 

中材节能-年度报告 2020 年公司营业收入 25.97 亿元，同比增加 14.25%；归母净利 1.34 亿元，同比增加 9.46%。 

东江环保-年度报告 2020 年公司营业收入 33.15 亿元，同比减少 4.15%；归母净利 3.03 亿元，同比减少 28.49%。 

万德斯-年度报告 2020 年公司营业收入 7.98 亿元，同比增加 3.08%；归母净利 1.26 亿元，同比增加 1.50%。 
 

资料来源：公司公告、东兴证券研究所  

8. 相关报告汇总 

报告类型 标题 日期 

行业 公用事业及环保行业报告：全国碳排放权交易市场架构逐渐明朗 2021-03-25 

行业 公用事业及环保行业报告：可再生能源企业得到更大金融支持 2021-03-16 

行业 公用事业及环保行业报告：政府工作报告提出继续加大生态环境治理力度 2021-03-10 

行业 公用事业及环保公司报告：国家能源局就可再生能源消纳征求意见 2021-02-22 

资料来源：东兴证券研究所 

9. 风险提示 

燃料价格超预期上涨，政策执行力度不达预期，市场系统性风险。 
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