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发布日期：2021 年 04 月 06 日 

投资要点: 

 上周中信计算机指数上涨 0.53%，跑输大盘 1.40 个百分点，跑输创

业板指数 3.36 个百分点，在 28 个中信一级行业中排名第 20。行业个股

271 只个股共 170 只下跌，2 只持平，99 只上涨。行业 TTM 整体法估值为

54.29 倍。随着年报的公布，行业在指数上涨的同时，估值却在下调。 

 根据工信部数据，2021 年 1-2 月，我国软件业务收入 1.01 万亿元，

同比增长 21.3%，创出近年来新高，但是主要是受到上年基数影响。而近

2 年复合增速仅为 3.6%，这一增速水平是低于我们预期的。从子行业收

入增速来看，前两个月收入领涨行业为 IC 设计、电子商务平台服务、云

服务和大数据服务，同比分别增长了 34.1%、33.2%、27.4%。 

 上周科技巨头方面有多个重要新闻事件，包括小米造芯片和宣布造

车、京东集团将京东云和 AI 并入京东数科、华为发布 2020 年报等。中

美关系的变化带来了外围环境的不确定性，但是同时国内的支持力度在

加大，科技企业的融资环境在改善，形成了科技巨头加快业务转型和加

大自主研发的趋势。 

 本月来看，随着计算机行业年报和 1 季报的陆续发布，行业的估值有

逐步下移的趋势。同时，在业绩快报和业绩预告之外，年报细节信息的

披露，将有助于市场对个股营商环境有更清晰的把控，建议积极关注业

绩整体改善的子行业：网络安全、医疗 IT、工业软件。 

风险提示：国际局势的不确定性；地方债务风险的持续释放。 
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1. 一周行情走势 

1.1. 行业涨跌幅 

上周中信计算机指数上涨 0.53%，跑输大盘 1.40 个百分点，跑输创业板指数 3.36 个百分

点，在 28 个中信一级行业中排名第 20。 

图 1：上周中信一级子行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，中原证券 

 

1.2. 概念板块和个股涨跌幅 

上周行业概念表现突出。领涨包括自主可控 5.84%、科技龙头 4.08%、。 

上周多数个股下跌。上周中信计算机行业个股 271 只个股共 170 只下跌，2 只持平，99

只上涨。涨幅排名前五的个股分别为楚天龙（新股）、全志科技（小米概念）、凌志软件、道通

科技、中孚信息（年报），跌幅排名前五的个股分别为退市工新（退市）、麦迪科技、皖通科技、

蓝盾股份、雄帝科技。 

表 1：上周计算机行业涨跌幅前十名个股 

涨幅前十 跌幅前十 

代码 上市公司 涨跌幅% 代码 上市公司 涨跌幅% 

003040.SZ 楚天龙 61.13 600701.SH 退市工新 -39.02 

300458.SZ 全志科技 40.58 603990.SH 麦迪科技 -23.20 

688588.SH 凌志软件 22.13 002331.SZ 皖通科技 -13.82 

688208.SH 道通科技 21.06 300297.SZ 蓝盾股份 -12.13 

300659.SZ 中孚信息 16.31 300546.SZ 雄帝科技 -11.02 

002177.SZ 御银股份 14.17 300365.SZ 恒华科技 -10.73 
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688777.SH 中控技术 12.14 002380.SZ 科远智慧 -9.54 

002766.SZ ST 索菱 8.77 002308.SZ 威创股份 -9.09 

603039.SH 泛微网络 8.75 600131.SH 国网信通 -8.78 

688188.SH 柏楚电子 8.72 002474.SZ 榕基软件 -8.49 

资料来源：Wind，中原证券 

 

1.3. 行业估值 

行业整体估值低于 1 年历史均值水平。根据 Wind 数据，4 月 2 日中信计算机行业 TTM 整

体法（剔除负值）估值为 54.29 倍，高于创业板 49.83 倍和 A 股 18.51 倍的估值。行业近 1 年、

3 年、5 年、10 年的平均估值分别为 63.63 倍、53.17 倍、53.01 倍、53.88 倍，当前估值低于

1 年均值水平。后续随着年报和 1 季报的公布，行业估值有进一步下移的趋势。 

我们取行业近 3 年的最低估值（34.63 倍）和最高估值（81.31 倍）作为一个箱体来看，

当前估值向上有 49.76%的上涨空间，向下有 36.21%的调整空间。 

图 2：近 10 年行业估值水平 

 

资料来源：Wind，中原证券 

2. 行业新闻及公告 

2.1. 行业重要新闻 

 小米：雷军宣布造车，并发布自研图像处理芯片 

3 月 30 日，雷军在 2021 年春季新品发布会上，雷军宣布要全资进入智能电动汽车行业，

首期投资为 100 亿元人民币，预计未来 10 年投资额 100 亿美元。 

小米第二场新品发布会上，雷军还重点介绍了其自研图像处理芯片澎湃 C1，并首次应用

在小米 MIX Fold 上。 
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点评：美国对中国科技企业的限制与禁令，让科技界自主可控和多元化的发展思路深入人

心。 

 京东： 京东将京东云与 AI 业务并入京东数科 

3 月 31 日，京东集团发布公告称，已通过子公司与京东数科签订最终协议，将京东云和人

工智能业务剥离给京东数科，总价值为 157 亿人民币。此次交易完成后，京东集团在京东数科

的股权增加至约 42%。 

点评：加快融资和上市仍然是目前科技界发展的主旋律，随着监管层对科技界扶持力度的

加大，充分借助中国资本市场力量成为了我国科技企业的重要发展机遇。 

 华为：公布 2020 年报 

3 月 31 日，华为召开了 2020 年报发布会。2020 年华为销售收入 8914 亿元，同比增长

3.8%；净利润 646 亿元，同比增长 3.2%。 

分业务来看，运营商业务保持稳定，3026 亿元，同比增长 0.2%；企业业务快速增长，总

计 1003 亿元，同比增长 23%；消费者业务增长放缓，总计 4829 亿元，同比增长 3.3%。 

分区域来看，中国区保持了快速增长，总计 5849 亿元，同比增长 15.4%，占比 65.6%；

欧洲中东非洲业务 1808 亿元，同比下滑 12.2%，占比 20.3%；亚太收入 644 亿元，同比下滑

8.7%，占比 7.2%；美洲收入 396 亿元，同比下滑 24.5%，占比 4.4%。 

点评：在美国禁令实施的背景下，华为能保持收入和利润双双增长实属难得。相对来看，

华为云所属的企业业务从接下来几年的发展来看，对外依赖最小，有望成为华为接下来业务发

展的重点。 

表 2：2021 年行业最新发展政策（更新中） 

时间 部门 政策 内容 

2021.1.13 工信部工业

互联网专项

工作组 

《工业互联网创新发展行动计划

（2021-2023年）》 

承接2018-2020年起步期的行动计划，推动

未来三年工业互联网的快速成长 

2021.3.24 工信部 《“双千兆”网络协同发展行动计

划（2021-2023年）》 

落实十四五规划的关于千兆光网的3年行动

计划。 

资料来源：工信部网站，中原证券 

 

2.2. 重点个股公告 

 全志科技：2020 年报和 1 季度业绩预告 

2020 年，公司实现营业总收入 15.05 亿元，同比增长 2.88%；实现归属于上市公司股东

的净利润 2.05 亿元，同比增长 52.09%；扣非净利润 0.83 亿元，同比下滑 3.37%。利润高速
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增长主要来自持有中芯国际的股份公允价值变动引起。 

2021 年 1 季度，公司净利润 0.74-0.96 亿元，同比增长 185.01%-269.74%，扣非净利润

同比增长 231.74% - 319.03%，收入同比增长 70%-100%。增长原因：智能物联网生态快速发

展，带动公司智能硬件、智能视觉、智能车载、高清视频处理等下游应用领域需求持续旺盛增

长，公司针对上述领域推出的新产品顺利量产并显著带动营收增长。 

 中孚信息：2020 年报 

2020 年，公司实现营业总收入 9.93 亿元，同比增长 64.68%；实现归属于上市公司股东

的净利润 2.42 亿元，同比增长 93.54%；扣非净利润 2.26 亿元，同比增长 92.97%。其中特殊

行业、央企集团、金融等行业实现主营业务收入合计 156,083,155.84 元，同比增长 167.19%，

收入占比提升 6.04 个百分点。 

 美亚柏科：2020 年报和 1 季度业绩预告 

2020 年，公司实现营业总收入 23.86 亿元，同比增长 15.41%；实现归属于上市公司股东

的净利润 3.75 亿元，同比增长 29.32%；扣非净利润 3.41 亿元，同比增长 27.72%。其中大数

据智能化产品收入 10.86 亿元，同比增长 40.59%。 

2021 年 1 季度公司亏损 0.22-0.34 亿元，亏损较上年同期收窄。 

 中控技术：2020 年报 

2020 年，公司实现营业总收入 31.59 亿元，同比增长 24.51%；实现归属于上市公司股东

的净利润 4.23 亿元，同比增长 15.81%；扣非净利润 3.25 亿元，同比增长 18.50%。 

 中国软件：2020 年报 

2020 年，公司实现营业总收入 74.08 亿元，同比增长 27.3%；实现归属于上市公司股东

的净利润 0.68 亿元，同比增长 10.34%；扣非净利润 0.40 亿元，同比增长-16.46%。 

子公司麒麟软件（操作系统）收入 6.14 亿元，净利润 1.65 亿元，较 2019 年 3.47 亿元和

1.33 亿元规模有明显增长。 

参股公司达梦（数据库）收入 4.25 亿元，净利润 1.33 亿元，较 2019 年 2.72 亿元和 0.57

亿元的规模也有明显增长。 

 泛微网络：2020 年报 

2020 年，公司实现营业总收入 14.82 亿元，同比增长 15.27%；实现归属于上市公司股东

的净利润 2.30 亿元，同比增长 64.28%；扣非净利润 1.39 亿元，同比增长 25.27%。 

 

2.3. 新股上市 
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 智明达：即将上市科创板 

公司专注于嵌入式计算机、电源及相关系统设备的研制，已形成了数据采集、信号处理、

数据处理、通信交换、接口控制、高可靠电源、大容量存储、图像图形几大产品线，根据客户

的需求在硬件平台和系统软件方面提供定制化解决方案。智明达多年服务于军工客户，成功将

产品应用于机载、弹载、舰载、车载等多个领域的武器装备之中。 

2017 年至 2020 年上半年，智明达营业收入分别为 1.71 亿元、2.35 亿元、2.61 亿元、1.09

亿元，净利润分别为 2379.99 万元、6246.79 万元、5946.01 万元、1596.51 万元。 

 智洋创新：即将上市科创板 

公司的主营业务是通过“对电力设备的监测及数据分析，提供一套运维分析管理系统”，营

业收入以输电线路的摄像头软硬件系统为主，其占比超过 80%，主要的大客户为国家电网旗下

企业。 

 信安世纪：即将上市科创板 

公司成立于 2001 年，总部位于北京市，主要从事以密码技术为基础支撑的信息安全产品

的研发、生产、销售及相关技术服务，致力于解决网络环境中的身份安全、通信安全和数据安

全等信息安全问题。在信息技术互联网化、移动化和云化的发展趋势下，信安世纪形成了身份

安全、通信安全、数据安全、移动安全、云安全和平台安全六大产品系列，产品和解决方案广

泛应用于金融、政府和企业等重要领域。 

募集资金 68822.38 万元，此次募集的资金将用于信息安全系列产品升级、面向新兴领域

的技术研发、综合运营服务中心建设、新一代安全系列产品研发等项目。 

表 3：重点待上市个股 

 公司 上市板块 最新进度 业务及简介 

工业软件 畅捷通 待定 2021.1.14 上市初步方案 
小微企业 ERP 

用友网络控股子公司，港股上市公司（01588.HK） 

AI 

云从科技 科创板 2020.3.5 首轮意见回复 人机协同操作系统，机器视觉 AI 四小龙之一 

旷视科技 科创板 2021.3.12 申报稿 机器视觉 AI 四小龙之一 

依图科技 科创板 2021.3.12 中止审核  AI 算法+芯片，机器视觉 AI 四小龙之一 

商汤科技  
2021.2.26 市场传言启动 A+H

两地上市，计划下半年交表 
机器视觉 AI 四小龙之一 

教育信息化 
联奕科技 待定 2020.12.22 上市辅导中 高等教育信息化，华宇软件全资子公司 

金智教育 科创板 2021.3.9 注册稿 高等教育信息化 

地理信息 正元地信 科创板 2021.3.8 上市委意见回复 
地理时空数据建设与应用服务商和智慧城市建设运

营服务商 

网络安全 亚信安全 科创板 2021.3.12 申报稿 综合信息安全厂商 

软件外包 软通动力 创业板 2021.2.22 申报稿 国内第二大软件外包商 
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大数据 星环科技 科创板 2020.12.29 辅导备案 大数据基础软件的研发 

芯片 海光信息 科创板 2021.1.13 签署上市辅导协议 
获得 AMD 的 X86 芯片授权 

中科曙光持股 32.1% 

数据中心 曙光数创 新三板精选层 
2021.2.26 获得辅导登记受理

函 

液冷数据中心整体解决方案供应商 

中科曙光通过曙光信息间接持股 70% 

征信科技 微众信科 科创板 2021.2.2 中止审核  

云计算 

浪潮云 科创板 
2020.11.16 完成上市辅导工

作 

主要布局 4 大领域：政务云、工业互联网、数字政

府以及智慧企业，浪潮软件持股 37.95%是其第一大

股东 

京东数科 科创板 
2021.4.5 进行业务整合，撤回

上市申请 
京东集团旗下公司 

资料来源：上市公司公告，行业新闻，中原证券 

 

3. 行业数据及分析 

3.1. 软件行业数据：1-2 月 IC 设计和电子商务行业领涨 

根据工信部数据，2021 年 1-2 月，我国软件业务收入 1.01 万亿元，同比增长 21.3%，创

出近年来新高，但是主要是受到上年基数影响。而近 2 年复合增速仅为 3.6%，这一增速水平

是低于我们预期的。 

图 3：2015-2021 年我国软件业务月度累计收入及增速（亿元） 

 

料来源：工信部，中原证券 

2021 年 1-2 月，行业实现利润总额 1260 亿元，同比增长 23%，近 2 年复合增速 4.2%。 

图 4：2015-2021 年我国软件业务月度累计利润总额及增速（亿元） 
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料来源：工信部，中原证券 

从子行业收入增速来看，前两个月收入领涨行业为 IC 设计、电子商务平台服务、云服务和

大数据服务，同比分别增长了 34.1%、33.2%、27.4%。 

图 5：2021 年 1-2 月与 2020 年 1-2 月子行业收入增速对比 

 

料来源：工信部，中原证券 

 

3.2. AI 服务器：浪潮 2020 年占比进一步扩大 

浪潮连续 4 年在 AI 服务器市场占据半数以上市场份额。2020 年，浪潮继续以 55%的市场

份额稳居中国市场第一，保持了智慧计算领导者的地位，同时市场份额较上年同期继续上涨了

4个百分点。 

以 IDC 数据进行测算，2020 年中国的 AI 服务器在服务器收入中占比为 15%，同时 2020 年

AI 服务器还保持了 52.8%的增速，未来 5 年有望继续保持 15%的复合增速，将成为服务器行业

发展的核心驱动力。 

图 6：2020 年中国 AI 服务器厂商销售额占比 
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料来源：IDC，中原证券 

 

3.3. 存储：2020 年华为和浪潮外部存储份额都有较大增长 

中国的存储市场同样全球领涨。2020 年中国的企业级外部存储市场同比增长了 17.5%，全

年规模达到了 48.4 亿美元。但是与之形成鲜明对比的是，2020 年全球企业级外部存储市场同

比下滑 4%，景气度差异明显。 

图 7：2016-2020 年中国企业级外部存储市场规模及增速 

 

资料来源：IDC，中原证券 

2020 年，中国企业级外部存储市场排名前三的厂商分别为华为、新华三、浪潮、联想、戴

尔，其中华为和浪潮都份额都有较大提升。 

 

图 8：2016-2020 年中国企业级外部存储厂商份额 
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资料来源：IDC，中原证券（没有数据的年份表示位于其他厂商之后） 

 

4. 行业基本观点 

上周中信计算机指数上涨 0.53%，跑输大盘 1.40 个百分点，跑输创业板指数 3.36 个百分

点，在 28 个中信一级行业中排名第 20。上周中信计算机行业个股 271 只个股共 170 只下跌，

2 只持平，99 只上涨。行业 TTM 整体法估值为 54.29 倍，随着年报的公布，行业在指数上涨

的同时，估值却在下调。 

本周科技巨头方面有多个重要新闻事件，包括小米造芯片和宣布造车、京东集团将京东云

和 AI 并入京东数科、华为发布 2020 年报等，中美关系的变化带来了外围环境的不确定性，但

是同时国内的支持力度在加大，科技企业的融资环境在改善，形成了科技巨头加快业务转型和

加大自主研发的趋势。 

本月来看，随着计算机行业年报和 1 季报的陆续发布，行业的估值有逐步下移的趋势。同

时，在业绩快报和业绩预告之外，年报细节信息的披露，将有助于市场对个股营商环境有更清

晰的把控，建议积极关注业绩整体改善的子行业：网络安全、医疗 IT、工业软件。 

5. 风险提示 

国际局势的不确定性；地方债务风险的持续释放。 
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