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 每日点评 

2021 年 4 月 7 日，上证综指报收 3479.63 点，跌 0.10%；深证成指 13979.31

点，跌 0.74%；Wind材料行业一级指数 4893.9点，涨 1.04%。 

【钢铁】今日，钢铁行业板块领涨所有版块，涨幅达到 4.37%，其中，包括首

钢股份、华菱钢铁在内的 8只个股涨停；包钢股份获市场主力资金净流入 7.06

亿元，占当天钢铁板块净流入资金 29.90亿元的 23.62%。 

今日螺纹、热卷价格小幅回调。近一周来相关品种价格上涨汹汹，周内期现价

格包括唐山钢坯价格均涨势很强。当前，价格核心矛盾在于对未来供给端收缩

的乐观预期，二季度需求仍将处于旺季释放期，若供给端出现明显收缩，钢价

将继续保持强势。 

在当前行业估值历史低位、盈利历史中位的大背景下，碳中和及压减粗钢产量

大概率带来供给收缩，加之原料端铁矿、焦炭供给增加再次贡献成本红利，我

们认为钢铁股中期将迎来一波业绩、估值双升的板块性机会。 

【煤炭】今日，动力煤期货大跌，跌幅为 5.74%。回顾动力煤在 3 月份的爆发

上涨，主要原因还是在于供应端的偏紧配合淡季不淡的需求。但随着时间来到

4 月，内蒙等产区煤矿可以再次申请煤管票用于生产，而因重新放票所引起的

供应宽松也对此前过高的煤价形成了一定压制，给久涨难下的动力煤价格降了

温。而需求端也开始略显乏力。一季度结束后，北方供暖全面结束，近期电厂

日耗也开始从高位回落，需求端支撑逐渐弱化，进一步拉低动力煤高价。且今

日动力煤期货的大跌或受消息面影响。7日上午国家发改委召集能源局煤炭司，

国铁集团货运部，各央企电力集团，神华，中煤，秦皇岛港，以及建材、钢铁、

化工、煤炭和电力协会。电力企业均表示，一季度进厂煤价超高（平均 760元

/吨以上）目前库存低、日耗高（3 月底可用天数不足 7天占 28%），4—5月份

急需为夏季备煤。建议建立稳定的进口煤配额制度。 

但动力煤大概率不具备持续下跌的动力，因为大秦线检修对港口库存形成一定

支撑。不过经过此轮大幅回调后，动力煤涨势或告一段落，未来煤价或将企稳，

一方面电厂日耗多有下滑且库存开始回升，另一方面，过高的价格令市场追高

意愿减少，且政策端不排除有调控高价的可能。 

【基本金属】今日，伦敦金属交易所（LME）发布，铜库存增加 6900吨，铝库

存减少 22150吨，镍库存减少 785吨，铅库存减少 100 吨，锡库存增加 5吨，

锌库存减少 1000 吨。其中，铝库存下降 1.2%，创 1 月初以来最大降幅。今日

沪铝偏弱运行，总体上，下游消费复苏预期不改，铝价长期向好趋势不变。当

前。基本金属行业整体进入需求和流动性共振的上升期，受供需影响，排放大、
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高耗能的电解铝行业值得看好，碳中和带来行业供给收缩进而推升景气上行。 

【能源金属及新材料】锂方面，近期，碳酸锂价格小幅上涨。大型冶炼厂对外

报价仅小幅提升，电碳需求端仍有补库情况，价格小幅上行。铁锂及锰酸锂厂

家备货情况较好，对工碳询价频率降低，大概率价格开始持稳；而目前钴方面，

成交相对惨淡，受限于原料成本压力，促使国内电解钴厂商开工率下调，市场

价格弱稳。 

 

 核心指标 

钢铁 

品种 单位 价格 日变动 本周变动 本月变动 本年变动 

螺纹 元/吨 5117  -0.43% 0.81% 3.25% 16.61% 

热卷 元/吨 5527  -0.59% 0.22% 2.66% 21.37% 

铁矿石 元/吨 993.5  1.69% 1.69% -8.98% -0.25% 

焦炭 元/吨 2392  -0.21% 0.69% 4.68% -15.36% 

数据来源：Wind；川财证券研究所 

 

煤炭 

品种 单位 价格 日变动 本周变动 本月变动 本年变动 

动力煤 元/吨 689.8  -5.74% -6.28% -6.28% 2.34% 

DCE 焦煤 元/吨 1585  -1.00% -0.25% -4.37% -2.70% 

数据来源：Wind；川财证券研究所  

 

有色金属 

品种 单位 价格 日变动 本周变动 本月变动 本年变动 

铜 元/吨 66900  -0.49% 1.13% 1.97% 15.84% 

铝 元/吨 17460  -0.46% -0.09% 1.60% 12.94% 

锌 元/吨 21865  0.34% 2.05% 1.06% 5.76% 

铅 元/吨 14925  -0.40% -1.39% -2.80% 2.05% 

锡 元/千克 184820  -0.55% 2.52% 6.37% 22.26% 

镍 元/吨 126000  0.37% 2.58% 4.06% 1.96% 

数据来源：Wind；川财证券研究所 
 

 行业新闻 

1. 中国钢铁工业协会公布的最新统计显示，3 月下旬，20 个城市 5 大品种钢

材社会库存 1621万吨，环比减少 107万吨，下降 6.2%，连续两旬下降；比

2月下旬减少 74万吨，下降 4.4%；比年初增加 891万吨，上升 122.1%；比

去年同期减少 285万吨，下降 15.0%。（新华财经） 

2. 卫星监测数据显示，3月份全球铜冶炼量降至至少五年来的最低水平，因为

中国的冶炼活动因供应短缺而未能复苏。（长江有色） 
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 企业动态 

1. 4 月 6日，辽宁省人民政府发布《辽宁省国民经济和社会发展第十四个五年

规划和二〇三五年远景目标纲要》。从该文件获悉，“十四五”时期，辽宁省

将推动鞍钢和本钢等央地钢铁企业联合重组，培育世界一流钢铁企业；到

2025年，辽宁省高品质钢铁材料行业营业收入达到 2000 亿元以上。 

 

 风险提示 

宏观经济大幅下滑导致需求承压，供需错配风险。 

 

 最新研究 

【川财研究】材料行业日报：川财研究原材料及周期产业链核心数据跟踪日报

（20210406） 
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