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  原材料价格高位盘桓，龙头企业强者恒强             看好 

2021 年 4 月 6 日   行业研究/定期报告 

家电行业近一年市场表现  行业动态 

 空调：2月，空调产销分别为 871.6 万台和 876 万台，同比变化分别为

+97.7%和+58.5%。从销售分布来看，空调出口 507 万台，内销 369 万

台，同比分别变动+29.6%和+128.6%。企业库存 1946.8 万台。线上变

频产品零售额占比提升至 95.3%，线下变频挂机、变频柜机产品零售额

占比分别为 64.5%、33.8%。1-2 月，空调产量 13206 万台，同比-4.6%；

销量 12991 万台，同比-6%；出口销售 5569 万台，同比-0.7%；内销 7421

万台，同比下降 9.5%， 

 洗衣机：2月，洗衣机产销分别为 386.3 万台和 410 万台，同比分别变

化+92.4、+102%。从销售分布来看，洗衣机出口 170.7 万台，同比+175%；

内销 239 万台，同比+70%。滚筒洗衣机方面，2月产量 184.5 万台，同

比+170.1%，销量 192.6 万台，同比+193%；内销 114.2 万台，出口 78.4

万台。奥维监测数据显示，双线终端售价继续攀升，其中线下增速更

为突出，波轮、滚筒单洗、滚筒烘干产品均价出现双位数抬升。1-2

月，洗衣机产出 1024 万台，同比+34.7%；销量 1043.4 万台，同比+35%；

内销 680.6 万台，同比变动+27.5%；出口 362.7 万台，同比+51.3%。 

 冰箱：2月，冰箱产销分别为 460 万台和 541 万台，同比分别变动+122%

和+98.4%。从销售分布来看，冰箱出口 301.4 万台，同比+121%；内销

约 240 万台，同比+75.7%。线上中高端市场需求显著增长，除风冷两

三门外，其他门体价格均回归正增长。线下产品价格全面回升，十字

产品继续保持细分品类第一。1-2 月，冰箱产量为 1263 万台，同比

+79.2%；销量 1336 万台，同比+65%；出口 682 万台，同比+70.9%；内

销 654 万台，同比+59.4%。 

 彩电：2月，彩电产销分别为 771 万台和 763 万台，分别同比变动+56.9%

和+59.4%。出口 598 台，同比变动+89.7%；内销 165 万台，同比变动

+0.9%。双线屏幕尺寸均略有下滑，带动产品均价下降，其中线下均价

环比下降 9.3%。1-2 月行业产量 2137 万台，同比+15.2%；销量 2118

万台，同比+17.5%；出口 1453 万台，同比+19.2%；内销 665 万台，同

比+13.9%。 
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 原材料：3月末，板材价格指数 136.11，环比+3.76%；中塑指数 1068.3，

月环比下降 0.84%，PP 指数 913.2，月环比涨 3.5%，ABS 指数 1280，

月环比下降 0.84%；铜价年后持续走高并创新高 69640 元/吨，月度环

比上涨 18.8%；铝价 17200 元/吨，月度环比下降 1%。 

32 寸液晶电视面板价格为 77 美元/片，月环比上涨 8.5%;43 寸液晶电

视面板价格为 128 美元/片，月环比上涨 4.9%;50 寸液晶电视面板价格

为 177 美元/片，月环比上涨 7.3%；55 寸液晶电视面板价格为 203 美

元/片，月环比上涨 6.3%；65 寸液晶电视面板价格为 254 美元/片，月

环比上涨 5%。在面板涨价、供应偏紧的情况下，京东方和 TCL 华星的

产能均在扩张，电视价格上涨对 2-3 季度的终端需求会产生冲击。 

投资建议 

今年一季度原材料价格（钢材、铝、铜、塑料等）继续在高位盘旋且

库存消耗明显，产品成本压力提升，终端产品均价整体仍处于上行通

道。白电中高端品类如，十字门冰箱、变频空调、滚筒和洗烘一体机

零售额份额占比稳中有升，但结构调整空间收窄，已处于直接调价阶

段；彩电出现均价与尺寸的同步回调，中小尺寸产品在双线渠道持续

发力，4k仍占为主销款。 

龙头企业通过高端子品牌、套系化和内容场景营销创造引导消费者进

行消费升级，表现出更强的抗风险能力。相对的以性价比为主要卖点

的中小品牌经营压力加剧，利润空间被进一步压缩。建议关注美的集

团、海尔智家和格力电器。 

居民收入持续增长、品质生活需求提升仍是小家电市场规模不断扩大

的核心驱动因素，传统小电的新兴品类、场景多样化带来长尾类产品

不断被推出，以健康、除菌、绿色、集成化为标签的新品类如洗碗机、

吸尘器、洗地机等成为消费热点，目前仍处于以增量市场为主阶段，

产品盈利空间大，建议关注：科沃斯、石头科技、九阳股份。 

风险提示 

1）原材料持续上涨 

2）产品升级缓慢 

3）消费需求不振 

4）地产调控政策风险 
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1. 行情回顾 

1.1 行业整体表现 

2021 年 3月市场表现：上证综指报收 3442 点，变动-1.9%；沪深 300 报收 5048.4

点，变动-5.4%；中小板指收 8890.6 点，变动-8.4%；创业板指报收 2758.5 点，变动

-5.3%。28个申万一级行业中排名前三位的板块分别为公用事业（+17%）、钢铁（+6.4%）

和建筑装饰（+5.88%），其中家电板块（-3.07%）居第 15位，较上月上升 8位。 

图 1：2021 年 3 月行业月涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

3 月家电各子板块涨跌互现，居前三位的为洗衣机（+10.8%）、冰箱（+8.3%）和

其它视听（+2.2%），白电子行业表现分化，洗衣机继续反弹。 

图 2：2021 年 3 月子行业月涨跌幅（%）  

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  
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1.3 资金流向表现 

从行业资金流向来看，3 月 28 个申万一级行业仅银行呈现资金净流入，其中家

电板块资金净流出-0.7%，较上月流出继续收敛，居第 7位，较上月上升 16位。 

图 3：2021 年 3 月行业资金净流入率（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.4 个股表现 

本月个股涨跌幅居前五位：科沃斯（28.6%），莱克电气（27.6%），奥佳华（26.3%），

亿田智能（24.4%）和春光科技（18.3%）。 

表 1：3 月涨跌幅排名前十的个股（%） 

证券代码 证券简称 
月涨幅前 10 名

（%） 
证券代码 证券简称 月跌幅前10名（%） 

603486.SH 科沃斯 28.6% 002759.SZ 天际股份 -29.5% 

603355.SH 莱克电气 27.6% 002705.SZ 新宝股份 -21.2% 

002614.SZ 奥佳华 26.3% 002050.SZ 三花智控 -14.7% 

300911.SZ 亿田智能 24.4% 688696.SH 极米科技 -12.7% 

603657.SH 春光科技 18.3% 000333.SZ 美的集团 -11.7% 

688169.SH 石头科技 18.1% 002429.SZ 兆驰股份 -11.2% 

000921.SZ 海信家电 11.9% 600060.SH 海信视像 -9.0% 

002668.SZ 奥马电器 11.1% 002860.SZ 星帅尔 -5.9% 

605336.SH 帅丰电器 10.8% 603677.SH 奇精机械 -5.4% 

600983.SH 惠而浦 10.8% 002032.SZ 苏泊尔 -5.0% 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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2. 产销数据 

2.1 空调 

2 月，空调产销分别为 871.6 万台和 876 万台，同比变化分别为+97.7%和+58.5%。

从销售分布来看，空调出口507万台，内销369万台，同比分别变动+29.6%和+128.6%。

企业库存1946.8万台。线上变频产品零售额占比继续提升至95.3%，同比上升20.0%，

线下变频挂机、变频柜机产品零售额占比分别为 64.5%、33.8%。1-2 月，空调产量

13206 万台，同比-4.6%；销量 12991 万台，同比-6%；出口销售 5569 万台，同比-0.7%；

内销 7421 万台，同比下降 9.5%。  

图 12：2 月空调销量 876 万台，同比+58.5%  图 13：2 月空调库存 1947 万台，同比+40% 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图 14：2 月空调内销 369 万台，同比+128.6%  图 15：2 月空调出口 507 万台，同比+29.6% 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.2 洗衣机 

2 月，洗衣机产销分别为 386.3 万台和 410 万台，同比分别变化+92.4、+102%。

从销售分布来看，洗衣机出口 170.7 万台，同比+175%；内销 239 万台，同比+70%。

滚筒洗衣机方面，2月产量 184.5 万台，同比+170.1%，销量 192.6 万台，同比+193%；
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内销 114.2 万台，出口 78.4 万台。奥维监测数据显示，线上终端售价继续攀升，波

轮、滚筒单洗、洗烘一体机均价同比分别上涨 5.0%、6.9%、12.3%。线下波轮、滚筒

单洗、滚筒烘干市场均价则分别抬升 15.2%、16.4%、12.3%。1-2 月，洗衣机产出 1024

万台，同比+34.7%；销量 1043.4 万台，同比+35%；内销 680.6 万台，同比变动+27.5%；

出口 362.7 万台，同比+51.3%。 

图 16：2 月洗衣机产量 386.3 万台，同比+92.4%  图 17：2 月洗衣机销量 410 万台，同比+102% 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图 18：2 月洗衣机出口 170.7 万台，同比+175%  图 19：2 月洗衣机内销 239 万台，同比+70% 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图 20：2 月滚筒内销 114.2 万台，出口 78.4 万台  图 21：2 月滚筒洗衣机销量占比 47% 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.3 冰箱 

2 月，冰箱产销分别为 460 万台和 541 万台，同比分别变动+122%和+98.4%。从

销售分布来看，冰箱出口 301.4 万台，同比+121%；内销约 240 万台，同比+75.7%。

线上中高端市场需求显著增长，除风冷两三门外，其他门体价格均回归正增长。线下

产品价格全面回升，十字产品继续保持细分品类第一。1-2 月，冰箱产量为 1263 万

台，同比+79.2%；销量 1336 万台，同比+65%；出口 682 万台，同比+70.9%；内销 654

万台，同比+59.4%。 

图 22：2 月冰箱产量 460 万台，同比+121.8%  图 23：2 月冰箱销量 541 台，同比+98.4% 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图 24：2 月冰箱出口 301.4 万台，同比+121%  图 25：2 月冰箱内销 239.7 万台，同比+75.7% 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.4 彩电 

2 月，彩电产销分别为 771 万台和 763 万台，分别同比变动+56.9%和+59.4%。出

口 598 台，同比变动+89.7%；内销 165 万台，同比变动+0.9%。线上线下屏幕尺寸均

略有下滑，带动产品均价下降，其中线下均价环比下降 9.3%。1-2 月行业产量 2137

万台，同比+15.2%；销量 2118 万台，同比+17.5%；出口 1453 万台，同比+19.2%；内
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销 665 万台，同比+13.9%。 

图 26：2 月彩电产量 771 万台，同比+57%  图 27：2 月彩电销量 763 万台，同比+59.3% 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图 28：2 月彩电出口 598 万台，同比+89.6%  图 29：2 月彩电内销 165 万台，同比+0.9% 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

3. 原材料价格走势 

3 月，板材价格指数 136.11，环比+3.76%；中塑指数 1068.3，环比下降 0.84%，

PP 指数 913.2，环比涨 3.5%，ABS 指数 1280，环比下降 0.84%；铜价年后持续走高并

创新高 69640 元/吨，月度环比上涨 18.8%；铝价 17200 元/吨，环比下降 1%。 

图 30：钢材价格指数走势  图 31：塑料价格指数走势 

 

 

 

来源：中国钢铁工业协会，山西证券研究所  来源：中塑在线，山西证券研究所 
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图 32：铜价走势（元/吨）  图 33：铝价格走势（元/吨） 

 

 

 

来源：上海期货交易所，山西证券研究所  来源：上海期货交易所，山西证券研究所 

从增幅来看，3月末，32寸液晶电视面板价格为 77美元/片，月环比上涨 8.5%;43

寸液晶电视面板价格为 128 美元/片，月环比上涨 4.9%;50 寸液晶电视面板价格为 177

美元/片，月环比上涨7.3%；55寸液晶电视面板价格为203美元/片，月环比上涨6.3%；

65 寸液晶电视面板价格为 254 美元/片，月环比上涨 5%。在面板涨价、供应偏紧的情

况下，京东方和 TCL 华星的产能都在扩张，电视价格上涨对 2-3 季度的终端需求会产

生冲击。 

图 34：液晶面板价格（美元/片）  图 35：各面板尺寸涨跌幅环比变化（%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

4. 行业动态 

 2020 年中国家电市场零售额达 8333 亿元 

 中国电子信息产业发展研究院发布《2020 年中国家电市场报告》。2020 年，中

国家电市场零售额规模达到 8333 亿元人民币，电商渠道对家电零售的贡献率首次超

过 50%。2020 年的家电市场，主打大屏、超高清、人工智能的 4K/8K 智能电视，大容

积、健康消毒、科学存储的高端冰箱，大容量、健康洗护、干衣等功能的高档洗衣机
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等。 

 商务部印发通知部署开展全年消费促进活动 

商务部印发《关于组织开展好 2021 年消费促进活动的通知》，对各地商务主管部

门推进常态化促消费活动作出全面系统部署。《通知》强调，要围绕“提升传统消费，

培育新型消费，全面促进消费”的主题，打造消费促进新平台。一是把握四季消费特

点、培育节庆假日消费热点、释放夜间周末周边消费潜力，因地制宜、贯通全年促消

费;二是结合商务重点工作，汇聚内外贸、产供销、上下游各类资源，商旅文体、吃

住行娱多元融合促消费;三是强化线上线下合作，引入新技术、新平台、新场景、新

业态，创新模式促消费;四是加强城乡互动、区域协同、内外联动，涵盖全域促消费。 

 我国家电保有量超 21 亿台  

2021 苏宁易购焕新产品升级发布会上了望智库发布《2021 中国家电“以旧换新”

年度调研报告》。据了解,苏宁整合了超 200 家家电 3C 核心品牌,保证以旧换新商品的

丰富度。同时整合 700 多家本地化合作伙伴,共计 7270 名平台认证工程师,单日最大

收旧可以达到 5万件。截至目前,苏宁以旧换新能力可以达到 2942 个区县全覆盖。 

 2021AWE 艾普兰奖揭幕，10 款产品摘得最高荣誉 

AWE 艾普兰奖时隔一年重临上海。经过多轮严格选拔，海尔洗空气空调、索尼画

谛系列 Z9J、博世 T8 智能双净吸油烟机、海信激光电视 100L9-PRO、松下 Technics

黑胶唱盘机、TCL C12 量子点 Mini LED 智屏、老板电器双腔大吸力油烟机、AEG 9000

系列干衣机、美诺 Miele 7000 系列嵌入式厨房电器、卡萨帝设计师系列（冰箱、烤

箱、灶具、烟机、燃气热水器）等 10 款（套）产品斩获艾普兰金奖。 

 3 月制造业采购经理指数为 51.9% 

国家统计局网站消息，3月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 51.9%，高于

上月 1.3 个百分点，制造业景气回升。从企业规模看，大、中、小型企业 PMI 分别为

52.7%、51.6%和 50.4%，较上月上升 0.5、2.0 和 2.1 个百分点，均高于临界点。从

分类指数看，在构成制造业 PMI 的 5个分类指数中，生产指数、新订单指数、从业人

员指数均高于临界点，供应商配送时间指数位于临界点，原材料库存指数低于临界点。 
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 2 月 CPI 与 PPI 剪刀差继续扩大 

国家统计局 3 月 10 日发布 2 月全国 CPI 和 PPI 数据显示，二者“剪刀差”继续

扩大：2 月 CPI 环比上涨 0.6%，同比下降 0.2%，2 月 PPI 环比上涨 0.8%，同比上涨

1.7%，涨幅比上月扩大 1.4 个百分点。其中，以原油、金属为代表的大宗商品价格上

涨给生产资料 PPI 带来的上行压力最为突出。 

5、公司重要公告 

表 2：3 月公司重要公告 

股票简称 时间 公司公告 公告内容 

九阳股份 2021.3.2 年度业绩快报 

2020 年度，公司实现营业收入 1,126,298.49 万元，较上年同期增

加 20.44%；公司综合毛利率 31.86%，同比下降 0.66 个百分点；营

业利润 106,603.70 万元，同比增 13.07%；利润总额 106,249.09 万

元，较上年同期增 13.04%；归属于上市公司股东的净利润 93,895.57

万元，较上年同期增 13.94%。 

奥马电器 2021.3.4 股份增持 

TCL 家电集团于 2021 年 3月 3日通过证券交易所集中竞价交易方式

增持公司股份 1,000,000 股，占公司总股本的 0.09%，于 2021 年 3

月 3日通过证券交易所大宗交易方式增持公司股份 42,264,300 股，

占公司总股本的 3.90%，合计增持公司股份 43,264,300 股，占公司

总股本的 3.99%。 

新宝股份 2021.3.6 年度业绩快报 

本报告期内，公司实现营业收入 1,317,977.54 万元，较 2019 年同

期增长 44.44%。公司实现利润总额 136,924.81 万元，较 2019 年同

期增长 72.18%；实现归属于上市公司股东的净利润 111,620.53 万

元，较 2019 年同期增长 62.39%；基本每股收益为 1.3927 元，较 2019

年同期增长 62.41%。 

*ST 奋达 2021.3.6 年度报告 

报告期内，公司实现营业收入 353,772.87 万元，同比增长 0.06%，

实现归属于上市公司股东的净利润为 106,548.52 万元，同比增长

-134.90%，实现扭亏为盈；归属于上市公司股东的扣除非经常性损

益的净利润为 16,318.67 万元，同比增长 105.29%，实现扭亏为盈。 

飞科电器 2021.3.16 年度业绩快报 
2020 年末，公司实现营业收入 355,829.96 万元，同比变动-5.35%,

实现归母净利润 64,626.96 万元，同比下降 5.77%。 

汉宇集团 2021.3.16 年度报告 

报告期内，公司实现营业收入 93,839.01 万元，较上年同期增长

8.64%；实现营业利润 22,769.10 万元，较上年同期增长 26.81%；

实现归属于上市公司股东的净利润为 20,459.85 万元，较上年同期

增长 25.47%。 

奇精机械 2021.3.17 年度报告 

2020 年营业收入同比下降 6.42%，主要系公司 2020 年上半年受疫情

影响销售下降所致； 归属于上市公司股东的净利润同比减少

26.35%，主要系本期营业收入下降以及汇兑损失增加所致。每股收

益和稀释每股收益同比减少 27.50%，扣除非经常性损益后的基本每

股收益同比减少 33.33%，主要系公司净利润减少所致。 
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深康佳 A 2021.3.24 年度报告 
2020 年，公司实现营业收入为 503.52 亿元；实现归属于母公司的

净利润为 4.78 亿元，同比增长 125.26%。 

长虹华意 2021.3.25 年度报告 

2020 年，公司整体实现营业收入 1045299 万元，较上年同期增长

9.01%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润5584.1

万元，较上年同期增长 57.7%。 

北鼎股份 2021.3.25 年度报告 

2020 年，公司整体实现营业收入 70,087.53 万元，较上年同期增长

27.17%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润

9,059.10 万元，较上年同期增长 55.18%。 

三星新材 2021.3.26 年度报告 
2020 年，公司实现营业收入 42,707.70 万元，同比增长 25.60%，归

属于母公司股东的净利润 8,549.46 万元，同比增长 38.79%。 

春光科技 2021.3.26 年度报告 

2020 年公司实现营业收入 85,400.20 万元，同比增长 51.72%，实现

扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润 13,310.57 万

元，同比增长 31.80%。 

三花智控 2021.3.27 年度报告 

2020 年公司实现营业收入 121.10 亿元，同比上升 7.29%；实现营业

利润 17.02 亿元，同比上升 2.27%；归属于上市公司股东的净利润

14.62 亿元，同比上升 2.88%。 

三花智控 2021.3.27 业绩预告 
2021 年一季度，归属于上市公司股东的净利润为 31,703.95 万元–

38,044.74 万元，比上年同期增长：50% -80% 

澳柯玛 2021.3.27 年度报告 

2020 年公司实现营业收入 70.59 亿元,同比增长 9.73%；利润总额

5.79 亿元，同比增长 138.32%；归属于上市公司股东的净利润 3.10

亿元，同比增长 60.77%。截至报告期末，公司总资产 77.11 亿元，

净资产 26.00 亿元，资产负债率为 66.29%。 

海尔智家 2021.3.31 年度报告 

2020 年，公司实现收入 2097.26 亿元，增长 4.46%，归母净利润 

88.77 亿元，较上年同比增长 8.17%。其中 Q4 收入 553.14 亿元，

增长 9.5%，归母净利润 25.8 亿元，同比增长 333.6%。基本每股收

益 1.34 元，同比增长 3.97%。 

奥佳华 2021.3.31 年度报告 

2020 年，公司实现收入 704,915.84 万元，较上年同期增长 33.60%，

归母净利润 45,049.30 万元，同比增长 55.89%，经营成效显著。基

本每股收益 0.79 元。Q4 实现营业收入 23 亿元，同比增长 57%；当

期归母净利润 1.2 亿元，同比增长 48.9%。 

聚隆科技 2021.3.31 年度报告 

2020 年，公司实现营业利润 7,382.50 万元，同比增长 6.97%；利润

总额 7,436.38 万元，同比增长 8.11%；归属于母公司所有者的净利

润 6,437.54 万元，同比下降 0.36%。 

海信家电 2021.3.31 年度报告 

2020，公司实现营业收入 483.93 亿元，同比增长 29.21%。实现归

属于上市公司股东的净利润 15.79 亿元，同比下降 11.97%，主要受

家用空调经营亏损影响。每股收益为 1.16 元。经营活动产生的现金

流量净额为 59.63 亿元，同比增长 197.34%。 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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6. 投资建议 

今年一季度原材料价格（钢材、铝、铜、塑料等）继续在高位盘旋且库存消耗明

显，产品成本压力提升，终端产品均价整体仍处于上行通道。白电中高端品类如，十

字门冰箱、变频空调、滚筒和洗烘一体机零售额份额占比稳中有升，但结构调整空间

收窄，已处于直接调价阶段；彩电出现均价与尺寸的同步回调，中小尺寸产品在双线

渠道持续发力，4k仍占为主销款。 

龙头企业通过高端子品牌、套系化和内容场景营销创造引导消费者进行消费升级，

表现出更强的抗风险能力。相对的以性价比为主要卖点的中小品牌经营压力加剧，利

润空间被进一步压缩。建议关注美的集团、海尔智家和格力电器。 

居民收入持续增长、品质生活需求提升仍是小家电市场规模不断扩大的核心驱动

因素，传统小电的新兴品类、场景多样化带来长尾类产品不断被推出，以健康、除菌、

绿色、集成化为标签的新品类如洗碗机、吸尘器、洗地机等成为消费热点，目前仍处

于以增量市场为主阶段，产品盈利空间大，建议关注：科沃斯、石头科技、九阳股份。 

7. 风险提示 

1）原材料持续上涨 

2）产品升级缓慢 

3）消费需求不振 

4）地产调控政策风险 
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