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[Table_Summary] 

 一周行情回顾 

指数方面，本周机械行业指数表现跑赢沪深 300 指数。沪深 300 指数

涨跌幅为-2.45%，机械行业涨跌幅为-0.29%，在申万 28 个一级行业中

排名第 12。今年以来机械行业指数表现好于沪深 300 指数。沪深 300

指数涨跌幅为-3.38%，机械行业涨跌幅为-0.07%，在申万 28 个一级行

业中排名第 15。 

行业估值方面，机械行业 PE 估值分位数小于沪深 300。当前机械行业

PE（TTM）为 29.88，处于 2005 年以来从小到大的分位数为 50.07%；

沪深 300 PE（TTM）为 15.26，分位数为 66.39%。当前机械行业 PB

（LF）为 2.83，分位数为 53.09%；沪深 300 PB（LF）为 1.69，分位

数为 48.96%。 

个股行情方面，本周机械行业中雪人股份（46.49%）、泰坦股份

（46.44%）、厚普股份（39.19%）等个股涨幅居前，蓝英装备（-13.26%）、

劲拓股份（-8.81%）、沪宁股份（-8.29%）等个股跌幅居前。今年以来，

泰坦股份（219.90%）、电光科技（84.43%）、普丽盛（63.93%）等个

股涨幅居前，ST 金刚（-50.18%）、赢合科技（-43.96%）、克来机电

（-42.90%）等个股跌幅居前。 

 行业最新动态 

1、巨星科技发布对外投资公告； 

2、双良节能收到中标通知； 

3、金灵通签订销售合同； 

4、梅轮电梯、山河智能发布股东减持公告； 

5、中国工程机械工业协会发布 3 月份挖掘机数据快报。 

 投资建议 

根据中国工程机械工业协会行业统计数据，2021 年 1-3 月纳入统计的

26 家主机制造企业，共计销售各类挖掘机械产品 126,941 台，同比涨

幅 85.0%。其中，国内市场销量 113,565 台，同比涨幅 85.3%；出口销

量 13,376 台，同比涨幅 81.9%。从今年 3 月份单月来看，共计销售各

类挖掘机械产品 79,035 台，同比涨幅 60.0%。其中，国内市场销量

72,977 台，同比涨幅 56.6%；出口销量 6,058 台，同比涨幅 116.5%，

比 2 月涨幅提升 58.6 个百分点。疫情后时代经济复苏是主旋律，基建

是刺激经济增长的快速且有效的方式，工程机械仍然处于景气周期，

建议关注有业绩支撑且估值和同业相比具有优势的头部企业。 

 风险提示 

下游需求不及预期；上游原材料涨价；行业竞争加剧。 
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一、上周行情回顾 

1.1 指数行情 

本周机械行业指数表现跑赢沪深 300 指数。本周(4.5-4.9)上证

指数涨跌幅为-0.97%，深证成指涨跌幅为-2.19%，沪深 300 指数涨

跌幅为-2.45%，创业板指涨跌幅为-2.42%，机械行业涨跌幅为-0.29%，

在申万 28 个一级行业中排名第 12。 

今年以来机械行业指数表现好于沪深 300 指数。今年以来，上

证指数涨跌幅为-0.64%，深证成指涨跌幅为-4. 54%，沪深 300 指数

涨跌幅为-3.38%，创业板指涨跌幅为-6.17%，机械行业涨跌幅为

-0.07%，在申万 28 个一级行业中排名第 15。 

图 1 本周主要指数涨跌幅 图 2 今年以来主要指数涨跌幅 

  

数据来源：Wind，上海证券研究所 数据来源：Wind，上海证券研究所 

行业方面，本周涨幅前五的行业分别为钢铁（8.02%）、综合

（3.61%）、采掘（2.91%）、有色金属（2.76%）、轻工制造（1.76%）。

跌幅前五的行业分别为休闲服务（-6.27%）、食品饮料（-4.85%）、

电气设备（-3.92%）、家用电器（-3.26%）、农林牧渔（-2.28%）。 

今年以来，涨幅前五的行业分别为钢铁（27.10%）、轻工制造

（10.0%）、休闲服务（9.82%）、公用事业（8.49%）、银行（8.03%）。

跌幅前五的行业分别为国防军工（-17.43%）、非银金融（-13.31%）、

通信（-10.89%）、计算机（-8.91%）、家用电器（-8.01%）。 
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图 3 本周申万一级行业指数涨跌幅 图 4 今年以来申万一级行业指数涨跌幅 

  

数据来源：Wind，上海证券研究所 数据来源：Wind，上海证券研究所 

机械行业PE估值分位数小于沪深300。当前机械行业PE（TTM）

为 29.88，处于 2005 年以来从小到大的分位数为 50.07%；沪深 300 

PE（TTM）为 15.26，分位数为 66.39%。当前机械行业 PB（LF）

为 2.83，分位数为 53.09%；沪深 300 PB（LF）为 1.69，分位数为

48.96%。 

图 5 机械行业和沪深 300 PE(TTM)走势 图 6 机械行业和沪深 300 PB(LF)走势 

  

数据来源：Wind，上海证券研究所 数据来源：Wind，上海证券研究所 

1.2 个股行情 

本周机械行业中雪人股份（46.49%）、泰坦股份（46.44%）、厚

普股份（39.19%）等个股涨幅居前，蓝英装备（-13.26%）、劲拓股

份（-8.81%）、沪宁股份（-8.29%）等个股跌幅居前。（注：个股行

情统计中剔除了部分新股和次新股。） 
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图 7 本周机械行业涨幅居前个股 图 8 本周机械行业跌幅居前个股 

  

数据来源：Wind，上海证券研究所 数据来源：Wind，上海证券研究所 

今年以来，泰坦股份（219.90%）、电光科技（84.43%）、普丽

盛（63.93%）等个股涨幅居前，ST 金刚（-50.18%）、赢合科技

（-43.96%）、克来机电（-42.90%）等个股跌幅居前。（注：个股行

情统计中剔除了部分新股和次新股。） 

图 9 今年以来机械行业涨幅居前个股 图 10 今年以来机械行业跌幅居前个股 

  

数据来源：Wind，上海证券研究所 数据来源：Wind，上海证券研究所 

二、公司重要公告 

表 1 机械行业公司 2020 年年度业绩预告或快报 

股票代码 公司简称 营业收入（亿元） 同比增速 归母净利润（亿元） 同比增速 

002282.SZ 博深股份 12.92 10.62% 1.33 84.12% 

000925.SZ 众合科技 29.57 6.45% 0.50 -62.59% 

000777.SZ 中核科技 11.67 -7.82% 1.05 -18.67% 

300776.SZ 帝尔激光 10.72 53.19% 3.73 22.28% 

300195.SZ 长荣股份 12.26 -11.19% -0.96 85.74% 

数据来源：Wind，上海证券研究所 
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表 2 机械行业公司 2020 年年度业绩 

证券代码 证券简称 
营业总收入 

（亿元） 
增速（%） 

归母净利润 

（亿元） 
增速（%） 

002353.SZ 杰瑞股份 82.95 19.78 16.90 24.23 

300228.SZ 富瑞特装 18.06 14.76 0.71 121.86 

300354.SZ 东华测试 2.05 15.49 0.50 65.50 

300442.SZ 普丽盛 4.59 -28.21 -2.27 -1,795.27 

300594.SZ 朗进科技 5.84 11.05 0.87 6.29 

300865.SZ 大宏立 6.07 14.88 0.65 -15.95 

600444.SH 国机通用 7.01 3.32 0.46 -6.17 

600592.SH 龙溪股份 11.59 22.48 1.50 2.22 

600984.SH 建设机械 40.01 23.06 5.53 9.46 

603298.SH 杭叉集团 114.52 29.34 8.38 29.99 

603339.SH 四方科技 11.03 -6.13 1.06 -17.78 

688015.SH 交控科技 20.26 22.67 2.37 86.03 

002532.SZ 天山铝业 274.60 -15.73 19.12 27.40 

002690.SZ 美亚光电 14.96 -0.32 4.38 -19.53 

002774.SZ 快意电梯 9.39 14.33 0.31 51.02 

600526.SH 菲达环保 31.11 -8.92 0.52 -42.28 

603686.SH 龙马环卫 54.43 28.75 4.43 63.71 

603985.SH 恒润股份 23.85 66.61 4.63 458.52 

688215.SH 瑞晟智能 1.33 -45.97 0.16 -64.30 

300154.SZ 瑞凌股份 5.56 0.15 0.67 -41.23 
 

数据来源：Wind，上海证券研究所 

 

表 3 机械行业公司 2021 年第一季度业绩预告或快报 

股票代码 公司简称 归母净利润 同比增速 扣非归母净利润 同比增速 

002651.SZ 利君股份 6,651.5 万元-7,981.8 万元 100%-140%   

002282.SZ 博深股份 4,731.23 万元–5,976.29 万元 90%-140%   

000925.SZ 众合科技 3,000 万元–3,300 万元 扭亏为盈   

300341.SZ 麦克奥迪 3,232.50 万元-3,620.40 万元 150%-180%   

002559.SZ 亚威股份 3,076.90 万元-3,619.88 万元 70%-100%   

300354.SZ 东华测试 102.55 万元 扭亏为盈 89.46 万元 扭亏为盈 

300946.SZ 恒而达 3,350 万元-3,600 万元 117%-133% 1,950 万元-2,150 万元 113%-135% 

数据来源：Wind，上海证券研究所 
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表 4 机械行业公司重要公告 

股票代码 公司简称 公告日期 事件类型 主要内容 

002444.SZ 巨星科技 2021-04-07 对外投资 

公司拟通过支付现金的方式购买兰馨亚洲投资管理集团有限公司

（Orchid Asia）通过 Geelong Orchid Holdings Ltd 持有的 Geelong 

Holdings Limited100%股权，交易价格为 1.314 亿美元。 

600481.SZ 双良节能 2021-04-07 中标通知 

公司近日收到中国神华国际工程有限公司送达的《中标通知书》，

确认公司中标《第 001 标段国电电力上海庙发电公司钢结构间冷塔

及间冷系统 EPC 总承包》招标项目，预计中标金额 为人民币 39,508

万元。 

300091.SZ 金通灵 2021-04-07 签订销售合同 

公司及全资子公司与印度尼西亚 PT.KALIMANTANBESIBATA 签

订了《关于镍铁循环经济产业园自备电厂 2 ✕ 55W 及 2 ✕ 150MW

电厂工程建设总合同》，项目一期、二期合同总价暂定为 17.2 亿元

人民币，双方根据最终技术协议和工程范围作调整。 

603321.SH 梅轮电梯 2021-04-08 股东减持 
持有公司总股本比例2.17%的控股股东王铼根计划减持不超过公司

总股本的 2.17%。 

002097.SZ 山河智能 2021-04-09 股东减持 
持有公司总股本比例 13.54%的股东何清华董事长计划减持不超过

公司总股本的 3.39%。 

数据来源：Wind，上海证券研究所 

三、行业热点信息 

2021 年 3 月机器人行业融资一览。据高工机器人不完全统计，

2021 年 3 月，机器人行业相关领域共发生 16 起融资案例。从融资

情况来看，3 月份机器人行业融资主要以千万级为主，其中，获得

千万级人民币融资的企业有 8 家，亿元级融资事件约 5 起，相较于

2 月份，融资总额环比有所减少。从融资领域来看，3 月融资涵盖

机器视觉、移动机器人、特种机器人、擦窗机器人、外骨骼机器人

等多个领域。其中，移动机器人和视觉检测赛道备受资本关注，在

移动机器人领域共有蓝芯科技、海柔创新、灵动科技、欧米麦克、

木蚁机器人等 7 家企业获得融资，其中灵动科技获得单笔最大融资

额 2.5 亿元的 Pre-C 轮融资。（来源：高工机器人，2021-04-08） 

维科杯·OFweek 2020 中国机器人行业年度评选获奖名单揭晓。

2021 年 4 月 7 日，由高科技行业门户 OFweek 维科网主办、OFweek

维科网·机器人承办的“OFweek 2021（第十届）中国机器人产业大会”

公布了荣获“维科杯·OFweek 2020 中国机器人行业影响力品牌企业

奖”的企业，分别是新松机器人、发那科机器人、库卡机器人、埃夫

特、川崎机器人、哈工智能、优傲机器人、遨博智能。（来源：OFweek

机器人网，2021-04-07） 

一季度新增挖掘机相关企业 1112 家，行业竞争日趋白热化。

据悉，今年以来全国挖掘机市场销售火热，生产企业排单饱满、供

不应求，不少经销商库存见底，个别热销款甚至提货时间被排到了
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两个月以后。挖掘机一直被认为是工程机械行业的风向标，企查查

数据显示，目前我国共有 5.2 万家挖掘机相关企业，山东、浙江和

安徽分别以 8258 家、4962 家和 4925 家企业数量位列前三。2020

年相关企业新注册 7389 家，同比下降 36%，2021 年一季度新增企

业 1112 家。（来源：中国工程机械商贸网，2021-04-07） 

代理商状态堪忧！2021 年工程机械代理行业现状及趋势分析。

目前，国内的工程机械代理商群体是工程机械营销和服务渠道的主

导力量，随着工程机械销量激增，行业代理商价格战日趋恶劣，代

理商的生存空间进一步被挤压，根据中国工程机械工业协会调研数

据显示，2020 年工程机械代理商群体的平均毛利率是 8.7%，平均

净利率仅为 0.7%，行业代理商生存状态堪忧。（来源：中国工程机

械工业协会，2021-04-06） 

四、风险提示 

下游需求不及预期；上游原材料涨价；行业竞争加剧。 
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本公司具备证券投资咨询业务资格。 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 
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行业投资评级： 
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中性 行业基本面稳定，行业指数将介于基准指数±5% 

减持 行业基本面看淡，行业指数将弱于基准指数 5% 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级

体系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较
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投资者据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或关联机构无关。 
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