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 环保概念板块一周表现回顾 

上周(0405-0409)上证综指下跌 0.97%，深证成指下跌 2.19%，中小板

指下跌 2.49%，创业板指下跌 2.42%，沪深 300 指数下跌 2.45%，环保

工程及服务 II（申万）下跌 0.31%。细分板块方面，大气治理下跌 1.54%，

水处理下跌 3.43%，固废处置下跌 1.44%，土壤修复上涨 7.71%，环卫

下跌 1.46%，环境监测下跌 1.67%，生态园林下跌 1.18%。个股方面，

涨幅较大的个股为高能环境（11.01%）、天域生态（9.77%），跌幅较

大的个股为渤海股份（-14.85%）、巴安水务（-12.66%）、绿城水务

（-10.00%）。 

 

 行业最新动态 

1、第二轮第三批中央生态环境保护督察启动； 

2、雄安新区印发《全面推进乡村振兴加快农业农村现代化的实施方

案》； 

3、发改委对（PPP）项目典型案例名单进行公示； 

4、环境部、国开行联合发布《关于深入打好污染防治攻坚战共同推

进生态环保重大工程项目融资的通知》； 

5、四川省环境厅印发《四川省积极有序推广和规范碳中和方案》。 

 

 

 

 投资建议 

近期进入年报披露密集披露期，细分行业、个股业绩分化明显，运营

类资产如固废、环卫等仍具备较好成长性。环保行业近期政策景气度

较高，今年为“十四五”开端之年，结合“碳中和”长期战略、政策

文件对农村人居环境的重视，我们认为环保仍是刚需，财政对行业支

持力度持续，随着流域治理、固废处理、资源化利用、环卫设备电动

化等的深度推进，需求有望加速释放，行业基本面向好趋势不变。环

保板块估值已长期处在低位，低估值低市值的环保板块景气度提升，

配置价值凸显。 

 

风险提示：行业政策推进不达预期、项目进度不达预期、信贷政策

变化  
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一、上周行业回顾 

上周(0405-0409)上证综指下跌 0.97%，深证成指下跌 2.19%，

中小板指下跌 2.49%，创业板指下跌 2.42%，沪深 300 指数下跌

2.45%，环保工程及服务 II（申万）下跌 0.31%。细分板块方面，大

气治理下跌 1.54%，水处理下跌 3.43%，固废处置下跌 1.44%，土

壤修复上涨 7.71%，环卫下跌 1.46%，环境监测下跌 1.67%，生态

园林下跌 1.18%。  

图 1 上周行业市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

图 2 上周环保行业细分板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

上周（0405-0409）大气治理板块中涨幅较大的个股为德创环保

（3.19%），跌幅较大的个股为龙净环保（-6.40%）；水处理板块中

跌幅较大的个股为渤海股份（-14.85%）、巴安水务（-12.66%）、绿

城水务（ -10.00%）；固废板块中涨幅较大的个股为旺能环境

（2.21%），跌幅较大的个股为瀚蓝环境（-3.90%）；土壤修复板块

涨幅较大的个股为高能环境（11.01%）；环卫板块中跌幅较大的个

股为龙马环卫（-4.88%）；环境监测板块涨幅较大的个股为聚光科技

（2.97%），跌幅较大的个股为雪迪龙（-5.42%）；生态园林板块中
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涨幅较大的个股为天域生态（9.77%），跌幅较大的个股为杭州园林

（-7.26%）。  

图 3 大气治理板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

图 4 水处理板块市场表现（%）  

 
数据来源：Wind、上海证券研究所  

 

图 5 固废处理板块、土壤修复板块、环卫板块市场表现（%） 

     
数据来源：Wind、上海证券研究所 
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图 6 环境监测板块、园林板块市场表现（%） 

       
数据来源：Wind、上海证券研究所 

二、近期公司动态 

上周环保板块动态 

表 1：上周环保板块中标情况 

公司代码 公司 动态情况 项目金额（亿元） 

002887.SZ 绿茵生态 
公司与联合赤道环境评价有限公司签

订战略合作框架协议 

- 

000010.SZ 美丽生态 

公司联合体中标《徐州淮海国际港务

区九里湖商务中心片区开发项目（一

期）》 

125.92 

600388.SH 龙净环保 

公司签订了《敬业钢铁有限公司铁路

站点卸车堆存及物料转运项目转运系

统》EPC 工程总包合同 

4.62 

数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

表 2：上周环保板块动态 

公司代码 公司 动态情况 

002658.SZ 雪迪龙 

公司披露 2020 年年报，公司实现营收 12.13 亿元，同比减少 2.45%，扣非归

母净利润 1.50 亿元，同比减少 8.64%。 

公司披露 2021 年一季度业绩预告，预计实现归母净利润 2500 万元~3200 万

元。 

603817.SH 海峡环保 
公司披露 2020 年年报，公司实现营收 7.33 亿元，同比增长 14.40%，扣非归

母净利润 1.28 亿元，同比增长 2.27%。 

603588.SH 高能环境 

公司披露 2020 年年报，公司实现营收 68.27 亿元，同比增长 34.51%，扣非

归母净利润 5.43 亿元，同比增长 38.23%。 

公司披露 2020 年一季度报告，实现营收 12.65 亿元，同比增长 55.57%，扣

非归母净利润 1.22 亿元，同比增长 77.52%。 

002034.SZ 旺能环境 
公司披露 2020 年一季度业绩预告，预计实现归母净利润 1.3 亿元~1.4 亿元，

同比增长 52.38%~64.10%。 

600008.SH 首创股份 
公司披露 2020 年年报，实现营收 192.25 亿元，同比增长 28.96%，扣非归母

净利润 13.67 亿元，同比增长 59.79%。 

603686.SH 龙马环卫 
公司披露 2020 年年报，实现营收 54.43 亿元，同比增长 28.75%，扣非归母

净利润 39.86 亿元，同比增长 61.76%。 

600526.SH 菲达环保 
公司披露 2020 年年报，实现营收 31.11 亿元，同比减少 8.92%，扣非归母净

利润-0.37 亿元。 

300262.SZ 巴安水务 
公司披露 2020 年年报，实现营收 4.29 亿元，同比减少 55.26%，扣非归母净

利润-4.57 亿元。 
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公司向山东高创定向发行股票，非公开发行股票的价格为 3.13 元/股，发行数

量为 200,930,099 股，不超过本次发行前公司总股本的 30%，募集资金总额

不超过 628911209.87 元。 

数据来源：Wind、上海证券研究所 

三、行业近期热点信息 

第二轮第三批中央生态环境保护督察启动（来源：生态环境部） 

第二轮第三批中央生态环境保护督察全面启动，组建 8 个中央

生态环境保护督察组，分别对山西、辽宁、安徽、江西、河南、湖

南、广西、云南 8 个省（区）开展为期约 1 个月的督察进驻工作。 

 

雄安新区印发《全面推进乡村振兴加快农业农村现代化的实施方

案》（来源：中国雄安官网） 

雄安新区印发《全面推进乡村振兴加快农业农村现代化的实施

方案》（简称《实施方案》），提出 2021 年底前，完成 100 个左右美

丽乡村具体布局和建设规模，分批次持续推进规划编制工作。《实

施方案》提出，新区将实施农村人居环境整治提升五年行动。持续

推进农村改厕、生活垃圾处理和污水治理，健全处理长效机制。2021

年完成改厕 11 万座，2022 年完成改厕 6.1 万座，完成除近期征迁村

以外全部农村卫生厕所改造。继续推进垃圾综合处理设施一期工程

建设，提升生活垃圾终端处理能力，整治非正规垃圾堆放点，逐步

推进生活垃圾分类试点工作。完成剩余保留村庄的农村生活污水治

理，2021 年年底，实现新区农村生活污水治理全覆盖，污水收集率

达 100%，常态化开展农村黑臭水体排查整治行动，实现纳污坑塘、

黑臭水体动态清零。 

 

发改委对（PPP）项目典型案例名单进行公示（来源：发改委） 

国家发改委官网发布《绿色政府和社会资本合作（PPP）项目

典型案例名单（拟）》，共有 16 个项目入围，项目涉及企业包括中

国长江三峡集团有限公司、北控水务、康恒环境、创业环保、天瑞

仪器等公司。 

 

环境部、国开行联合发布《关于深入打好污染防治攻坚战共同推进

生态环保重大工程项目融资的通知》（来源：生态环境部） 

通知明确要精准支持深入打好污染防治攻坚战的重点领域，以

中央生态环境资金项目储备库为基础，加快推动实施大气污染防

治、水污染防治、水质较好湖泊生态环境保护、饮用水水源地保护、

海湾综合治理、地下水生态环境保护、新污染物治理、重金属污染

防治、土壤污染防治、农村环境整治、农业面源污染防治、应对气

候变化、履行生态环境领域国际公约等重大项目和绿色产业促进、
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生态环境科学技术成果转化等工作。针对金融资金支持特点，在中

央项目库中补充建立金融支持生态环保项目储备库，加强固体废物

和危险废物处理处置及资源综合利用、区域环境协同治理等重大项

目，以及生态环境导向的开发模式、生态补偿、“无废城市”建设

等试点项目的储备与支持。 

《通知》明确加大生态环保重点项目政策支持，国家开发银行

各分行对中央项目库中符合放贷条件的项目和生态环境部门推荐

的其他生态环保重大工程项目优先开展尽职调查、优先进行审查审

批、优先安排贷款投放、优先给予优惠利率、优先给予延长贷款期

限等优惠信贷政策支持。 

 

四川省环境厅印发《四川省积极有序推广和规范碳中和方案》（来

源：四川省生态环境部） 

《方案》明确到 2022 年，建成四川省碳中和创新服务平台，

实施一批国际性、全国性大型活动碳中和示范项目，到 2025 年，

初步构建起对接国际标准、符合国家要求、具有四川特色的碳中和

政策标准体系和支撑服务体系，大型活动碳中和有序推行。重点任

务包括：1）制定碳中和政策规范，推动碳汇扶贫、光伏扶贫、农

村沼气、甲烷回收利用、节能提效改造等领域碳减排项目开发；2）

搭建碳中和服务平台；3）丰富碳减排信用产品；4）扩大碳中和实

施范围；5）实施碳中和示范项目。 

 

四、投资建议 

近期进入年报披露密集披露期，细分行业、个股业绩分化明显，

运营类资产如固废、环卫等仍具备较好成长性。环保行业近期政策

景气度较高，今年为“十四五”开端之年，结合“碳中和”长期战

略、政策文件对农村人居环境的重视，我们认为环保仍是刚需，财

政对行业支持力度持续，随着流域治理、固废处理、资源化利用、

环卫设备电动化等的深度推进，需求有望加速释放，行业基本面向

好趋势不变。环保板块估值已长期处在低位，低估值低市值的环保

板块景气度提升，配置价值凸显。 

 

风险提示：行业政策推进不达预期、项目进度不达预期、信贷政

策变化 
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