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行业走势图 

一季度汽车销量 648 万辆，同比增长 76% 
——汽车行业周报（2021.4.5-2021.4.11） 
 

投资要点 

本周重要新闻：（一） 中汽协：一季度汽车销量 648.4 万辆，同比增长
75.6%。4 月 9 日，中国汽车工业协会发布了最新一期的产销数据，2021 年
3 月，汽车产销环比和同比均呈较快增长，分别达到 246.2 万辆和 252.6 万
辆，环比增长 63.9%和 73.6%，同比增长 71.6%和 74.9%。1-3 月，国内汽车
累计产销分别完成 635.2 万和 648.4 万辆，同比分别增长 81.7%和 75.6%，增
幅较 1-2 月分别收窄 7.2 个百分点和 0.6 个百分点。与 2019 年第一季度相
比，今年第一季度的产销同比增长 0.3%和 1.8%。（二）投入超 500 亿元，
上汽通用将全面发力电动智能化。2021 上海国际车展前夕，上汽通用在今
年的“汽车科技体验日”活动现场公布了其在电动化、智能网联化领域的
科技与战略布局。到 2025 年，上汽通用汽车将推出 10 款以上基于 Ultium
平台的国产新能源车型，覆盖旗下三大品牌。相应的，在新技术领域的规
划投入也将超过 500 亿元。（三）小鹏汽车新工厂落地武汉，整车规划年
产能 10 万辆。4 月 8 日晚间，小鹏汽车官方宣布，其已与武汉经济技术开
发区管理委员会正式签署“小鹏汽车武汉智能网联汽车制造基地及研发中
心项目投资协议”，项目占地约 1100 亩，将建设整车及动力总成工厂，整
车规划产能 10 万辆。 

本周市场回顾：本周汽车板块下跌 1.03%，沪深 300 下跌 2.45%，汽车板块
高于大盘 1.42PCT。其中，汽车服务上涨 4.99%，商用载客车上涨 0.34%，
汽车零部件下跌 0.83%，汽车整车下跌 1.89%，乘用车下跌 1.95%，商用载货
车下跌 3.00 %。汽车板块中表现较好公司有阿尔特（+21.48%），中路股份
（+ 19.55%），小康股份（+17.55%）、飞龙股份（+15.06%）、北汽蓝谷
（+14.32%）。 

投资建议：  

2021 年汽车行业复苏趋势延续，全年销量增速“前高后低”，一季度为全
年增速高点，叠加年报&一季报窗口，看好汽车板块低估值标的估值与业绩
修复机遇。 

此外，华为、百度、苹果、小米等科技巨头加速布局“造车”新战场，结
合自身优势的 ICT 技术及互联网思维，与传统车企优势互补、相互融合，
有望加速汽车产业向电动智能转型升级步伐。 

1、乘用车整车板块把握周期复苏、品牌向上、电动智能布局较快的【吉利
汽车、长城汽车】。 

2、零部件板块关注估值处于历史低位且基本面扎实，伴随电动智能浪潮，
业绩与估值有望迎来双升的细分领域龙头【常熟汽饰、岱美股份、拓普集
团、福耀玻璃、华域汽车、天润工业、银轮股份、均胜电子、新泉股份、
旭升股份、富临精工】。 

3、重卡板块预期差较大，21 年行业销量或再超市场预期，看好【潍柴动
力、中国重汽 H、中国重汽 A、天润工业、威孚高科】；轻卡行业量价齐
升，建议关注【江铃汽车、东风汽车、福田汽车】。 

风险提示：宏观经济企稳不及预期、疫情反复、汽车产销不及预期等。 
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1. 本周市场回顾 

本周汽车板块下跌 1.03%，沪深 300 下跌 2.45%，汽车板块高于大盘 1.42PCT。其中，汽车
服务上涨 4.99%，商用载客车上涨 0.34%，汽车零部件下跌 0.83%，汽车整车下跌 1.89%，乘
用车下跌 1.95%，商用载货车下跌 3.00 %。汽车板块中表现较好公司有阿尔特（+21.48%），
中路股份（+ 19.55%），小康股份（+17.55%）、飞龙股份（+15.06%）、北汽蓝谷（+14.32%）。 

图 1：本周各行业涨跌幅（2021/4/5-2021/4/9） 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所 

 

图 2：汽车细分板块表现（2021/4/5-2021/4/9）  图 3：汽车细分板块近一年内表现 

 

 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所  资料来源：WIND，天风证券研究所 
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图 4：汽车与沪深 300 一年内表现 

 
资料来源：WIND，天风证券研究所 

图 5：本周行业 A 股重点公司涨跌幅（2021/4/5-2021/4/9） 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所 
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图 6：本周港股汽车相关公司涨跌幅（2021/4/5-2021/4/9） 图 7：本周美股汽车相关公司涨跌幅（2021/4/5-2021/4/9） 

 

 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所  资料来源：WIND，天风证券研究所 

2. 本周行业要闻及新车上市 

2.1. 本周行业要闻 

（一） 中汽协：一季度汽车销量 648.4 万辆，乘用车或因缺芯同比降幅扩大 

据盖世汽车网报道，4 月 9 日，中国汽车工业协会发布了最新一期的产销数据，2021 年 3

月，汽车产销环比和同比均呈较快增长，分别达到 246.2 万辆和 252.6 万辆，环比增长 63.9%

和 73.6%，同比增长 71.6%和 74.9%。今年 1-3 月，国内汽车市场的产销分别完成 635.2 万
和 648.4 万辆，同比分别增长 81.7%和 75.6%，增幅较 1-2 月分别收窄 7.2 个百分点和 0.6

个百分点。与 2019 年第一季度相比，今年第一季度的产销同比增长 0.3%和 1.8%。 

（二）投入超 500 亿元，上汽通用将全面发力电动智能化 

据盖世汽车网报道，2021 上海国际车展前夕，上汽通用在今年的“汽车科技体验日”活动
现场公布了其在电动化、智能网联化领域的科技与战略布局。据悉，到 2025 年，上汽通
用汽车将推出 10 款以上基于 Ultium 平台的国产新能源车型，覆盖旗下三大品牌。相应的，
在新技术领域的规划投入也将超过 500 亿元。 

（三）小鹏汽车新工厂落地武汉，整车规划年产能 10 万辆 

据盖世汽车报道，4 月 8 日晚间，小鹏汽车官方突曝新闻，其已与武汉经济技术开发区管
理委员会正式签署“小鹏汽车武汉智能网联汽车制造基地及研发中心项目投资协议”。项
目占地约 1100 亩，将建设整车及动力总成工厂，整车规划产能 10 万辆。 

（四）雷军曝小米造车细节：首款车型 3 年后推出，价格或在 10 万~30 万元 

据盖世汽车报道，4 月 6 日是小米的 11 岁生日。当日晚间，小米集团董事长雷军在抖音上
进行了现场直播。雷军在直播中就造车相关问题进行了部分解答。雷军认为，智能生态是
个整体，包括智能手环、智能手机、智能家电和智能汽车等，是一个闭环。小米首款车型
或于 3 年后推出，价格可能在 10 万元到 30 万元之间。 

（五）总投资 10 亿元，采埃孚电驱动系统制造项目在沈阳开工 

据盖世汽车报道，4 月 8 日，采埃孚电驱动科技（沈阳）有限公司电驱动系统制造项目建
设开工仪式在沈阳经济技术开发区举行。项目总投资 10 亿元，计划于 2023 年投产。据了
解，新项目工厂位于沈阳市铁西区，占地面积为 5 万平方米，建筑面积为 3.1 万平方米，
产品覆盖电机、电控和电驱动系统的生产装配以及测试，主要为本土和国际品牌整车企业
提供新能源汽车电驱动零部件及系统，将用于多个主流车企的新能源汽车平台。 
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2.2. 本周重点新车 

表 1：本周重点上市车型（2021/4/5-2021/4/11） 

名称 类型 车型 
轴距

（mm） 
长*宽*高（mm） 排量 变速箱 环保标准 

价格 

（万元） 

上市 

时间 

一汽丰田 

亚洲狮 
新车 轿车 2750 4720x1780x1435 2.0L 10 挡 CVT 国 VI 14.28-17.98 21/4/10 

2021 款 

长安欧尚 X7 

自动 Geeker 版 

改款 SUV 2780 4705x1860x1720 1.5T 7 挡双离合 国 VI 11.49 21/4/09 

2021 款 

东风风神 

奕炫 

改款 轿车 2680 4660x1812x1490 
1.0T/ 

1.5T 

5 挡 MT/  

6 挡双离合 
国 VI 6.99-9.89 21/4/08 

2021 款 

东风风神 

奕炫 GS 

改款 SUV 2680 4610x1830x1600 
1.0T/ 

1.5T 

5 挡 MT/  

6 挡双离合 
国 VI 7.49-10.89 21/4/08 

上汽通用五菱

宏光 MINIEV 

马卡龙 

改款 轿车 1940 
2917×1493×1621/ 

2920×1493×1621 
- - - 3.76-4.36 21/4/08 

比亚迪 

秦 PLUS EV 
新车 轿车 2718 4765×1837×1515 - - - 12.98-16.68 21/4/07 

比亚迪 

宋 PLUS EV 
新车 SUV 2765 4705×1890×1680 - - - 16.98-18.68 21/4/07 

2021 款 

比亚迪 

唐 EV 

改款 SUV 2820 4870×1950×1725 - - - 27.95-31.48 21/4/07 

比亚迪 

e2 
增配 轿车 2610 4240×1760×1530 - - - 9.98-11.58 21/4/07 

资料来源：爱卡汽车，汽车之家，天风证券研究所 
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3. 行业重点数据跟踪 

3.1. 汽车销量：月度数据跟踪 

2021 年 3 月，汽车产销分别完成 246.2 万辆和 252.6 万辆，环比分别增长 63.9%和 73.6%，
同比分别增长 71.6%和 74.9%。其中：乘用车产销分别完成 188.3 万辆和 187.4 万辆，同比
上升 77.4%和 77.4%；商用车产销分别完成 57.9 万辆和 65.1 万辆，同比上升 55.2%和上升
68.1%。 

2021 年 3 月，基本型乘用车（轿车）产销 86.1 万辆和 87.1 万辆，同比上升 71.2%和 73.7%；
运动型多用途乘用车（SUV）产销 89.0 万辆和 87.7 万辆，同比上升 77.4%和 79.6%；多功
能乘用车（MPV）产销 10.6 万辆和 9.3 万辆，同比增长 203.2%和 105.3%；交叉型乘用车产
销 2.7 万辆和 3.3 万辆，同比增长 18.8%和 56.6%。 

图 8：汽车月度销量（15/01-21/03，单位：万辆）  图 9：汽车月度销量同比增速（15/01-21/03，单位：%） 

 

 

 

资料来源：中汽协，天风证券研究所  资料来源：中汽协，天风证券研究所 

3.2. 新能源汽车：月度数据跟踪 

2021 年 3 月，新能源汽车产销分别完成 21.6 万辆和 22.6 万辆，同比分别增长 247.4%和
238.9%。其中纯电动汽车产销分别完成 16.8 万辆和 17.6 万辆，同比分别增长 265.5%和
264.8%；插电式混合动力汽车产销分别完成 3.4 万辆和 3.6 万辆，产销同比增长 210.8%和
192.4%。燃料电池汽车产销分别完成 104 辆和 150 辆。 

图 10：新能源汽车月度产量（15/01-21/03，单位：万辆）  图 11：月度产量同比增速（15/01-21/03，单位：%） 

 

 

 

资料来源：中汽协，天风证券研究所  资料来源：中汽协，天风证券研究所 
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图 12：新能源汽车月度销量（15/01-21/03，单位：万辆）  图 13：月度销量同比增速（16/01-21/03，单位：%） 

 

 

 

资料来源：中汽协，天风证券研究所  资料来源：中汽协，天风证券研究所 

 

3.3. 新能源汽车：造车新势力数据跟踪 

根据交强险数据，3 月蔚来、小鹏、理想新能源汽车销量排前三，蔚来销量 7257 辆，环比
上升 26.5%。小鹏 5102 辆，环比上升 129.5%。理想 4900 辆，环比上升 113.0%。 

图 14：3 月主要造车新势力销量（销量：辆）  图 15：国产新势力造车企业在新能源市场市占率（单位：%） 

 

 

 

资料来源：交强险，天风证券研究所  资料来源：交强险、天风证券研究所（注，造车新势力指中国不包括特斯拉

在内的新兴造车企业） 
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3.4. 商用车数据追踪 

2021 年 3 月，商用车产销分别完成 57.9 万辆和 65.1 万辆，同比增长 70.2%和 117.9%。其
中，重卡销量 23.0 万辆，同比增长 91.7%；轻卡销量 27.1 万辆，同比增长 56.6%；客车销
量 5.2 万辆，同比增长 68.2%。 

图 16：商用车月度销量（15/01-21/03，单位：万辆）  图 17：重卡月度销量（15/01-21/03，单位：万辆） 

 

 

 

资料来源：中汽协，天风证券研究所  资料来源：中汽协，天风证券研究所 
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图 18：轻卡月度销量（15/01-21/03，单位：万辆）  图 19：客车月度销量（15/01-21/03，单位：辆） 

 

 

 
资料来源：中汽协，天风证券研究所  资料来源：中汽协，天风证券研究所 

 

3.5. 国际油价数据跟踪 

图 20：国际油价数据（2020/5/20-2021/4/09） 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所 
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3.6. 天然橡胶、钢材、铝锭、塑料价格数据跟踪 

图 21：天然橡胶价格数据（2020/5/20-2021/4/09）   图 22：冷轧板（1mm）价格数据（2020/5/20-2021/4/09） 

 

  

 

资料来源：WIND，天风证券研究所   资料来源：WIND，天风证券研究所 

 

图 23：中铝价格数据（2020/5/20-2021/4/09）    图 24：塑料 PBT 价格数据（2020/5/20-2021/4/09）单位：元/吨  

 

  

 

资料来源：WIND，天风证券研究所   资料来源：WIND，天风证券研究所 
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4. 投资建议 

2021 年汽车行业复苏趋势延续，全年销量增速“前高后低”，一季度为全年增速高点，叠
加年报&一季报窗口，看好汽车板块低估值标的估值与业绩修复机遇。 

此外，华为、百度、苹果、小米等科技巨头加速布局“造车”新战场，结合自身优势的 ICT

技术及互联网思维，与传统车企优势互补、相互融合，有望加速汽车产业向电动智能转型
升级步伐。 

1、乘用车整车板块把握周期复苏、品牌向上、电动智能布局较快的【吉利汽车、长城汽
车】。 

2、零部件板块关注估值处于历史低位且基本面扎实，伴随电动智能浪潮，业绩与估值有
望迎来双升的细分领域龙头【常熟汽饰、岱美股份、拓普集团、福耀玻璃、华域汽车、天
润工业、银轮股份、均胜电子、新泉股份、旭升股份、富临精工】。 

3、重卡板块预期差较大，21 年行业销量或再超市场预期，看好【潍柴动力、中国重汽 H、
中国重汽 A、天润工业、威孚高科】；轻卡行业量价齐升，建议关注【江铃汽车、东风汽
车、福田汽车】。 

表 2：天风汽车重点公司一览 

代码 名称 
股价（元）

2021/4/9 
评级 

EPS（元） P/E 

2019A 2020E 2021E 2022E 2019A 2020E 2021E 2022E 

603730.SH 岱美股份 22.96 买入 1.08 1.07 1.63 2.12 21.3 21.5 14.1 10.8 

002283.SZ 天润工业 6.37 买入 0.31 0.45 0.53 0.64 20.5 14.2 12.0 10.0 

300432.SZ 富临精工 8.89 买入 0.70 0.45 0.55 0.71 12.8 19.9 16.2 12.5 

600660.SH 福耀玻璃 44.36 买入 1.16 1.04 1.52 1.77 38.2 42.7 29.2 25.1 

000338.SZ 潍柴动力 18.95 买入 1.15 1.16 1.41 1.65 16.5 16.3 13.4 11.5 

601689.SH 拓普集团 32.66 买入 0.41 0.56 1.07 1.38 79.7 58.3 30.5 23.7 

000887.SZ 中鼎股份 9.69 买入 0.49 0.45 0.65 0.83 19.8 21.5 14.9 11.7 

603786.SH 科博达 71.87 增持 1.19 1.29 1.63 2.02 60.4 55.7 44.1 35.6 

600933.SH 爱柯迪 15.68 买入 0.51 0.50 0.62 0.79 30.7 31.4 25.3 19.8 

600741.SH 华域汽车 26.58 买入 2.05 1.71 2.28 2.66 13.0 15.5 11.7 10.0 

002126.SZ 银轮股份 10.15 买入 0.40 0.40 0.60 0.82 25.4 25.4 16.9 12.4 

300258.SZ 精锻科技 11.22 买入 0.43 0.42 0.60 0.77 26.1 26.7 18.7 14.6 

600699.SH 均胜电子 18.92 买入 0.69 0.45 0.97 1.49 27.5 42.0 19.5 12.7 

603035.SH 常熟汽饰 11.76 买入 0.79 0.91 1.23 1.73 14.9 12.9 9.6 6.8 

603528.SH 多伦科技 7.90 买入 0.24 0.21 0.48 0.76 32.9 37.6 16.5 10.4 

600297.SH 广汇汽车 2.94 买入 0.32 0.26 0.39 0.47 9.2 11.3 7.5 6.3 

601238.SH 广汽集团 10.67 买入 0.64 0.58 0.98 1.23 16.7 18.4 10.9 8.7 

000625.SZ 长安汽车 14.48 买入 -0.49 0.91 0.81 1.13 -29.6 15.9 17.9 12.8 

601633.SH 长城汽车 31.62 买入 0.49 0.58 1.05 1.37 64.5 54.5 30.1 23.1 

600104.SH 上汽集团 20.03 买入 2.19 1.75 2.14 2.58 9.1 11.4 9.4 7.8 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

5. 风险提示 

宏观经济企稳不及预期、疫情反复、汽车产销不及预期等 
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