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可选品消费复苏趋势不改，黄金珠宝景气度高 

——零售行业周报第 380 期（2021.04.06-2021.04.09） 
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零售板块行情回顾： 

过去一周（4 个交易日），上证综合指数、深证成份指数涨幅分别为-0.45%和
-1.19%，商贸零售（中信）指数的涨幅为 0.96%，跑赢上证综指和深证成指。
2021 年以来（64 个交易日），上证综合指数、深证成份指数涨幅分别为-0.64%
和-4.54%，商贸零售（中信）指数的涨幅为-0.21%，跑赢上证综指和深证成指。 

过去一周，商贸零售行业涨幅为 0.96%，位列 29 个中信一级行业的第 6 位。过
去一周，29 个中信一级行业中 10 个行业上涨，涨幅排名前三位的行业分别是
钢铁、煤炭和有色金属，涨幅分别为 7.39%、3.58%和 2.87%。2021 年以来，
商贸零售行业涨幅为-0.21%，位列 29 个中信一级行业的第 14 位。2021 年以
来，29 个中信一级行业中 13 个行业上涨，涨幅排名前三位的行业分别是钢铁、
轻工制造和银行，涨幅分别为 26.41%、9.17%和 8.27%。      

过去一周，零售板块子行业中，涨幅排名前三位的子行业分别是家电 3C 连锁、
百货和贸易，涨幅分别为 3.31%、2.74%和 0.75%。2021 年以来，零售板块子
行业中，涨幅排名前三位的子行业分别是黄金珠宝、贸易和百货，涨幅分别为
29.42%、1.59%和 0.11%。      

过去一周，零售行业主要的 97 家上市公司（不含 2021 年首发上市公司）中，
51 家公司上涨，7 家公司持平，37 家公司下跌，2 家公司停牌。过去一周，涨
幅排名前三位的公司分别是新华锦、商业城和爱婴室，涨幅分别为 20.08%、
17.03%和 15.73%。2021 年以来，零售行业主要的 97 家上市公司（不含 2021
年首发上市公司）中，38 家公司上涨，57 家公司下跌，2 家公司停牌。2021
年以来，涨幅排名前三位的公司分别是中央商场、金洲慈航和商业城，涨幅分
别为 75.21%、59.05%和 53.86%。      

零售行业投资策略： 

4 月业绩披露期已至，预计 2021 年一季度零售板块整体趋势乐观。一方面是受
益于 2020 年同期明显的低基数效应，另一方面是由于 2021 年春节就地过年政
策推高了一线城市的消费倾向和能力，且一线城市可选品的消费能力明显优于
低线城市。我们继续看好黄金珠宝和百货业态，2021 年下半年虽有同期高基数
压力，但经济复苏大趋势明朗，且零售板块相对估值较低，有一定反弹优势，
因此可选消费品龙头企业在 2021 年下半年依然会有较好表现。下周建议关注：
百联股份、首商股份、老凤祥、潮宏基和华致酒行。 

风险分析： 

居民消费需求增速未达预期，地产后周期影响部分子行业收入增速，渠道变革大

势对现有商业模式冲击高于预期。 
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行业与沪深 300 指数对比图 
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相关研报 

零售板块整体向好，看好黄金珠宝和百货个股—

—零售行业周报第 379 期

（2021.03.29-2021.04.02）（2021-04-04）  

关注中小市值低估值零售股机会，仍看好可选品

复苏——零售行业周报第 378 期

（2021.03.22-2021.03.26）（2021-03-27）  

业绩披露期临近，关注 2020 年低基数效应——

零售行业周报第 377 期

（2021.03.15-2021.03.19）（2021-03-20）  
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1、 零售板块行情回顾 

过去一周（4 个交易日），上证综合指数、深证成份指数涨幅分别为-0.45%和-1.19%，

商贸零售（中信）指数的涨幅为 0.96%，跑赢上证综指和深证成指。2021 年 4 月 9

日，商贸零售行业的动态市盈率为 79.5X，而上证综指为 15.3X，深圳成指为 29.7X。 

 2021 年以来（64 个交易日），上证综合指数、深证成份指数涨幅分别为-0.64%和

-4.54%，商贸零售（中信）指数的涨幅为-0.21%，跑赢上证综指和深证成指。2021

年 4 月 9 日，商贸零售行业的动态市盈率较上年最后一个交易日上升 6.3X，而同期

上证综指下降 0.8X，深圳成指下降 2.5X。      

      

图表 1：过去一周零售板块表现情况（截至 2021/04/09） 
 

图表 2：过去 60 个交易日零售板块表现情况（截至 2021/04/09） 
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资料来源：Wind 
 

资料来源：Wind 

图表 3：2021 年以来零售板块表现情况（截至 2021/04/09） 
 

图表 4：过去三年零售板块动态市盈率变动（截至 2021/04/09） 
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资料来源：Wind 
 

资料来源：Wind 

 

过去一周，商贸零售行业涨幅为 0.96%，位列 29 个中信一级行业的第 6 位。过去一

周，29 个中信一级行业中 10 个行业上涨，涨幅排名前三位的行业分别是钢铁、煤炭

和有色金属，涨幅分别为 7.39%、3.58%和 2.87%。过去一周，涨幅排名后三位的行

业分别是餐饮旅游、食品饮料和电力设备，涨幅分别为-5.21%、-4.96%和-3.16%。

2021 年 4 月 9 日，商贸零售行业的动态市盈率为 79.5X，位列 29 个中信一级行业的

第 5 位。       
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2021 年以来，商贸零售行业涨幅为-0.21%，位列 29 个中信一级行业的第 14 位。2021

年以来，29 个中信一级行业中 13 个行业上涨，涨幅排名前三位的行业分别是钢铁、

轻工制造和银行，涨幅分别为 26.41%、9.17%和 8.27%。2021 年以来，涨幅排名后

三位的行业分别是国防军工、非银行金融和通信，涨幅分别为-17.37%、-13.67%和

-10.54%。       

       

图表 5：过去一周 29 个中信一级行业表现（截至 2021/04/09） 
 

图表 6：2021 年以来 29 个中信一级行业表现（截至 2021/04/09） 
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资料来源：Wind  资料来源：Wind 

 

图表 7：29 个中信一级行业的动态市盈率（2021/04/09） 
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资料来源：Wind 
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过去一周，零售板块子行业中，涨幅排名前三位的子行业分别是家电 3C 连锁、百货

和贸易，涨幅分别为 3.31%、2.74%和 0.75%。2021 年 4 月 9 日，动态市盈率最低

的三个子行业分别是家电 3C 连锁、贸易和专业市场，市盈率分别是-17.1X、17.1X

和 20.8X。      

2021 年以来，零售板块子行业中，涨幅排名前三位的子行业分别是黄金珠宝、贸易

和百货，涨幅分别为 29.42%、1.59%和 0.11%。2021 年 4 月 9 日，百货行业的动

态市盈率较上年最后一个交易日上升 112.1X，同期家电 3C 连锁行业上升 30.4X，黄

金珠宝行业上升 10.7X。      

      

图表 8：过去一周零售板块子行业表现 

（截至 2021/04/09） 

 
图表 9：2021 年以来零售板块子行业表现 

（截至 2021/04/09） 
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资料来源：Wind 
 资料来源：Wind 

图表 10：零售板块子行业的动态市盈率 

（2021/04/09） 

 
图表 11：2021 年以来零售板块子行业动态市盈率变动 

（截至 2021/04/09） 
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资料来源：Wind 
 资料来源：Wind 

 

过去一周，零售行业主要的 97 家上市公司（不含 2021 年首发上市公司）中，51 家

公司上涨，7 家公司持平，37 家公司下跌，2 家公司停牌。过去一周，涨幅排名前三

位的公司分别是新华锦、商业城和爱婴室，涨幅分别为 20.08%、17.03%和 15.73%。

过去一周，涨幅排名后三位的公司分别是中成股份、家家悦和供销大集，涨幅分别为

-14.64%、-4.13%和-2.88%。      

      

 



 

 

敬请参阅最后一页特别声明 -5- 证券研究报告 

图表 12：过去一周零售行业涨幅前五名个股（截至 2021/04/09） 

证券代码 证券简称 收盘价(元) 涨幅(%) 动态市盈率 
成交额(亿元

/天) 

600735.SH 新华锦 6.16 20.08 52.20 1.49 

600306.SH 商业城 7.97 17.03 NA 0.13 

603214.SH 爱婴室 26.7 15.73 32.67 1.55 

000626.SZ 远大控股 17.59 7.98 182.07 0.63 

002740.SZ 爱迪尔 4.81 7.85 NA 0.60 

资料来源： Wind 

 

图表 13：过去一周零售行业涨幅后五名个股（截至 2021/04/09） 

证券代码 证券简称 收盘价(元) 涨幅(%) 动态市盈率 
成交额(亿元

/天) 

000151.SZ 中成股份 8.22 -14.64 160.25 2.60 

603708.SH 家家悦 20.64 -4.13 25.37 0.65 

000564.SZ 供销大集 2.7 -2.88 NA 0.97 

600891.SH 秋林集团 0.36 -2.70 NA 0.07 

600861.SH 北京城乡 14.11 -2.42 NA 0.41 

资料来源： Wind 

 

2021 年以来，零售行业主要的 97 家上市公司（不含 2021 年首发上市公司）中，

38 家公司上涨，57 家公司下跌，2 家公司停牌。2021 年以来，涨幅排名前三位的

公司分别是中央商场、金洲慈航和商业城，涨幅分别为 75.21%、59.05%和 53.86%。

2021 年以来，涨幅排名后三位的公司分别是东方金钰、秋林集团和 ST 成城，涨幅

分别为-81.40%、-69.75%和-43.97%。      

 

 图表 14：2021 年以来零售行业涨幅前五名个股（截至 2021/04/09） 

证券代码 证券简称 收盘价(元) 涨幅(%) 动态市盈率 
成交额(亿元

/天) 

600280.SH 中央商场 4.17 75.21 NA 0.21 

000587.SZ 金洲慈航 1.67 59.05 NA 0.09 

600306.SH 商业城 7.97 53.86 NA 0.13 

000679.SZ 大连友谊 4.01 43.21 55.47 0.08 

000026.SZ 飞亚达 A 15.95 39.55 23.63 0.91 

资料来源： Wind 

 

图表 15：2021 年以来零售行业涨幅后五名个股（截至 2021/04/09） 

证券代码 证券简称 收盘价(元) 涨幅(%) 动态市盈率 
成交额(亿元

/天) 

600086.SH 东方金钰 0.16 -81.40 NA 0.00 

600891.SH 秋林集团 0.36 -69.75 NA 0.07 

600247.SH ST 成城 0.65 -43.97 NA 0.00 

002127.SZ 南极电商 9.26 -32.31 17.14 4.88 

000861.SZ 海印股份 2.23 -23.10 32.04 0.63 

资料来源：Wind 
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2、 零售行业情况回顾 

过去一周的主要新闻有： 

1）据联商网报道，据日经中文网报道，日本永旺旗下经营超市等的大荣(DAIEI)将涉

足无人店。今年夏季，大荣将在东京都江东区开设规模接近便利店的小型无人店。将

利用美国英特尔也出资的中国新兴企业云拿科技的技术，将开店费用降至传统无人店

的一半。 

借助支撑零售业的数字化技术而展开的成本竞争将越来越激烈。云拿科技已向中国等

11 个国家的约 130 家无人店提供了技术。大荣计划给无人店赋予独立品牌，与现有

超市形成区别。将在验证聚客能力及收益能力以后，考虑推出多家店铺。 

2）据浦东发布消息，位于上海金桥的日本海外首家“啦啦宝都”将于 4 月 28 日开

业。商场内，高达基地、万代南宫梦线下综合娱乐馆 BANDAI NAMCO VS PARK、

SOLTILO FAMILIA SOCCER SCHOOL、白屋等中国首店以及爱搜彼乐园上海首店、

SPACE ZOOM 贝纵家庭体验中心浦东首店等一众品牌商户“虚位以待”。商场外设

立了 18 米高达立像，该“高达”为日本以外的首个实物大高达立像，将吸引中国乃

至世界各地的“高达”爱好者们前来打卡。 

这是中国首家“啦啦宝都”，总投资额近 10 亿元，建筑总面积约 14.7 万㎡。商场不

仅拥有时尚热门的潮牌，还有便于日常家用的日式店铺。包括美食区、儿童娱乐区、

零售区一应俱全，180 家店铺全方位满足了魔都消费者的需求。 

3）据联商网报道，4 月 5 日，记者从北京市商务局了解到，清明假期期间，重点监

测的百货、超市、专业专卖店、餐饮和电商等业态百家企业实现销售额 21.5 亿元，

同比增长 12.6%，较 2019 年增长 6.4%。节日期间，西单商场、君太百货等销售额

同比增长超 1 倍。第三方数据显示，王府井、三里屯等 22 个全市重点商圈日均客流

同比增长 54.8%，恢复至 2019 年的七成。 

4）据联商网报道，4 月 6 日，中国物流与采购联合会发布数据显示，3 月份中国电

商物流运行指数为 110.4 点，较上月提升 1.5 个点。其中，农村电商物流需求止跌回

升，业务量指数为 125.5 点，比上月回升 3.9 个点，结束连续两个月的下跌走势，中

部地区上升 5.2 个点，上升幅度最大。从全国来看，电商物流总需求小幅回升。总业

务量指数在 3 月份达到 128.1 点，相比上月回升 3.2 个点。其中，东北部地区回升

4.9 个点，回升幅度最大。仅有东部地区总业务量指数低于全国平均水平，指数回升

2.7 个点。 

3、 零售行业投资策略 
4 月业绩披露期已至，预计 2021 年一季度零售板块整体趋势乐观。一方面是受益于

2020 年同期明显的低基数效应，另一方面是由于 2021 年春节就地过年政策推高了

一线城市的消费倾向和能力，且一线城市可选品的消费能力明显优于低线城市。我们

继续看好黄金珠宝和百货业态，2021 年下半年虽有同期高基数压力，但经济复苏大

趋势明朗，且零售板块相对估值较低，有一定反弹优势，因此可选消费品龙头企业在

2021 年下半年依然会有较好表现。下周建议关注：百联股份、首商股份、老凤祥、

潮宏基和华致酒行。 

4、 风险提示 
居民消费需求增速未达预期，地产后周期影响部分子行业收入增速，渠道变革大势对

现有商业模式冲击高于预期。 
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个股异动情况 

序号 代码 名称 异动类型 异动起始日 异动截至日 交易天数 

区间股票

成交额

(万元) 

区间涨

幅(%) 

区间换手

率(%) 

1 000632.SZ 三木集团 
连续三个交易日内涨跌幅偏离值

累计达 20% 
2021/4/2 2021/4/7 3 21001.68 22.09 11.86 

2 600891.SH 退市秋林 涨跌幅偏离值达 7% 2021/4/6 2021/4/6 112.0812 -10.81 0.88 0.88 

3 600891.SH 退市秋林 涨跌幅偏离值达 7% 2021/4/7 2021/4/7 
1289.442

9 
-9.09 11.11 11.11 

资料来源：Wind 

 

大宗交易记录 

序号 代码 名称 交易日期 
成交价 

(元) 

当日收

盘价(元) 

成交量 

(万股) 

成交额 

(万元) 
买方营业部 卖方营业部 

1 002640.SZ 
跨境

通 
2021-4-8 4.34 4.58 200.00 868.00 

中信建投证券股份有限

公司广州增城凤凰城步

行南街证券营业部 

广发证券股份有限

公司东莞东城证券

营业部 

资料来源：Wind 

 

高管董事增持（减持）股票情况 

序

号 
代码 名称 

公告

日期 

变动

起始

日期 

变动截止

日期 
股东名称 

股东

类型 

方

向 

变动数量

(万股) 

变动数量

占总股本

比例(%) 

变动后

持股总

数(万股) 

变动后

持股比

例(%) 

变动期

间股票

均价(元) 

变动部

分参考

市值(万

元) 

1 
0026

40.SZ 

跨境

通 

2021

/4/7 

2021/

4/6 
2021/4/6 徐佳东 高管 

减

持 
0.01 0.00 

16225.6

7 
10.41 4.76 4.78 

2 
0026

40.SZ 

跨境

通 

2021

/4/6 

2021/

4/2 
2021/4/2 徐佳东 高管 

减

持 
0.01 0.00 

16225.6

9 
10.41 4.65 4.75 

3 
0026

40.SZ 

跨境

通 

2021

/4/8 

2021/

4/7 
2021/4/7 徐佳东 高管 

减

持 
0.01 0.00 

16225.6

6 
10.41 4.69 4.71 

4 
0026

40.SZ 

跨境

通 

2021

/4/9 

2021/

4/8 
2021/4/8 徐佳东 高管 

减

持 
200.00 0.13 15962 10.25 4.34 4.62 

5 
0026

40.SZ 

跨境

通 

2021

/4/9 

2021/

4/8 
2021/4/8 徐佳东 高管 

减

持 
63.51 0.04 15962 10.25 4.64 4.62 

资料来源：Wind 
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行业及公司评级体系 

评级 说明 

行 

业 

及 

公 

司 

评 

级 

买入 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上 

增持 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的投资评级。 

基准指数说明： 
A 股主板基准为沪深 300 指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港股基准指数为恒生

指数。 

分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型均有其局限性，估值结果不保
证所涉及证券能够在该价格交易。 

分析师声明 
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合规的信息，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。负责准备以及撰写本报告的所有研究人员在此保证，本研究报告中任何关于
发行商或证券所发表的观点均如实反映研究人员的个人观点。研究人员获取报酬的评判因素包括研究的质量和准确性、客户反馈、竞争性因素以及光
大证券股份有限公司的整体收益。所有研究人员保证他们报酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接
的联系。 

法律主体声明 
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