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本周关注 

 随着疫情影响逐步消退，叠加前段时间全国大范围寒潮，多地无法顺利出鱼，

塘口冰封，市场出现缺鱼现象，2021 年以来国内水产品价格景气回升。从总

量上来看，水产品 CPI 同比大幅回升，3 月同比增幅达 8.1%。 

核心观点 

 大宗淡水鱼部分涨幅超 40%，草鱼、鳙鱼、鲢鱼紧俏。鳙鱼（花鲢）、草

鱼、鲢鱼（白鲢）涨幅居前，同比分别上涨 49.5%、40.5%、41.4%；鲤

鱼、鲫鱼、团头鲂（武昌鱼）同比分别上涨 35.4%、15.4%、27.6%。 

 其他鱼类中，高档品种石斑鱼、鳜鱼、海鳗涨幅居前，同比分别达到

63.0%、62.9%、37.5%；罗非鱼、黑鱼、虹鳟鱼、鲈鱼均实现 2 位数涨

幅，同比分别达到 28.4%、16.9%、14.3%、10.3%。 

 甲壳类中，扇贝、蛤蜊、甲鱼涨幅居前，同比分别上涨 47.3%、30.3%、

24.5%、15.1%。 

 

风险提示 

 农产品价格波动风险、行业竞争与产品风险、政策风险。 
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本周农业跑赢大盘 0.2 个百分点 

图 1：本周农业板块跑赢大盘 0.2 个百分点 

 

资料来源：Wind、东方证券研究所 

 

图 2：本周渔业板块上涨 5.5% 

 

资料来源：Wind、东方证券研究所 

本周南美天气跟踪：巴西中南部大面积干燥，或影响
二季玉米生长 

未来第一周（4 月 9-15 日），巴西中部到南部地区出现大范围的干燥状况，且气温远高于正常水

平，这种更为炎热干燥的结合将给二季玉米带来生长压力。阿根廷中部大部分地区本周剩余几天预

报有中到大雨，这对成熟的作物来说不合时宜，且可能会导致作物质量问题及收成中断。 

 

未来第二周（4 月 16-222 日），巴西中部向南延伸至南部的局部地区预报有阵雨，但大部分地区

持续干燥。阿根廷大部分地区处于干燥状态，中部地区预报有阵雨，西部地区继续出现降雨。 

图 3：南美未来第一周（21.04.09-21.04.15）降雨异常情况 

 

图 4：南美未来第二周（21.4.16-21.04.22）降雨异常情况 

 

 

 

数据来源：NOAA、东方证券研究所  数据来源：NOAA、东方证券研究所 
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本周关注：水产价格景气回升 

随着疫情影响逐步消退，叠加前段时间全国大范围寒潮，多地无法顺利出鱼，塘口冰封，市场出现

缺鱼现象，2021 年以来国内水产品价格景气回升。从总量上来看，水产品 CPI 同比大幅回升，3

月同比增幅达 8.1%。 

图 5：3 月水产品 CPI 同比增幅达 8.1% 

 

数据来源：国家统计局、东方证券研究所 

 

大宗淡水鱼部分涨幅超 40%，草鱼、鳙鱼、鲢鱼紧俏。鳙鱼（花鲢）、草鱼、鲢鱼（白鲢）涨幅居

前，同比分别上涨 49.5%、40.5%、41.4%；鲤鱼、鲫鱼、团头鲂（武昌鱼）同比分别上涨 35.4%、

15.4%、27.6%。 

 

表 1：2021 年 4 月第 2 周大宗淡水鱼价格 

品种 价格走势
本周价格

（元/公斤）
同比变化 环比变化

白鲢活鱼 9.91 40.5% 3.3%

花鲢活鱼 16.44 49.5% 8.0%

活草鱼 18.02 41.4% 3.3%

活鲫鱼 19.55 27.6% 1.8%

活鲤鱼 15.54 35.4% 3.6%

武昌鱼 17.75 15.4% 1.4%
 

资料来源：中国农业信息网、东方证券研究所 

 

其他鱼类方面，高档品种石斑鱼、鳜鱼、海鳗涨幅居前，同比分别达到 63.0%、62.9%、37.5%；

罗非鱼、黑鱼、虹鳟鱼、鲈鱼均实现 2 位数涨幅，同比分别达到 28.4%、16.9%、14.3%、10.3%。 
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表 2：2021 年 4 月第 2 周其他鱼类价格 

品种 价格走势
本周价格

（元/公斤）
同比变化 环比变化

石斑鱼 132.00 63.0% 0.0%

活鳜鱼 71.67 62.9% -1.8%

海鳗 110.00 37.5% 0.0%

罗非鱼 26.00 28.4% 0.0%

黑鱼 20.58 16.9% -4.3%

虹鳟鱼 40.00 14.3% 0.0%

鲈鱼 33.63 10.3% 11.2%

鳊鱼 20.00 5.3% 0.0%

黄鳝 63.33 3.0% -10.1%

带鱼 35.83 0.7% 0.0%

大黄花鱼 40.00 -1.0% 0.0%

大带鱼 44.88 -4.5% 0.0%

大平鱼 36.00 -41.5% 0.0%

鲳鱼 15.00 -82.7% 0.0%
 

资料来源：中国农业信息网、东方证券研究所 

 

甲壳类方面，扇贝、蛤蜊、甲鱼涨幅居前，同比分别上涨 47.3%、30.3%、24.5%、15.1%。 

 

表 3：2021 年 4 月第 2 周甲壳类价格 

品种 价格走势
本周价格

（元/公斤）
同比变化 环比变化

扇贝 47.88 47.3% 18.2%

蛤蜊 16.50 30.3% 6.5%

人工甲鱼 64.75 24.5% 0.2%

鲍鱼 140.00 15.1% 0.0%

淡水虾 95.50 9.8% -14.0%

基围虾 197.47 5.9% -4.3%

蛏子 29.33 2.3% 0.0%

肉蟹 67.50 0.0% 0.0%

对虾 59.00 -67.3% 0.0%
 

资料来源：中国农业信息网、东方证券研究所 
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风险提示 

农产品价格波动风险：农产品极易受到天气影响，若发生较大自然灾害，会影响销售情况、运输情

况和价格走势； 

行业竞争与产品风险：公司产品的推广速度受到同行业其他竞争品的影响，可能造成销售情况不及

预期。 

政策风险：农业政策推进进度和执行过程易受非政策本身的因素影响，造成效果不及

预期，影响行业变革速度和公司的经营情况； 
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每位负责撰写本研究报告全部或部分内容的研究分析师在此作以下声明： 

分析师在本报告中对所提及的证券或发行人发表的任何建议和观点均准确地反映了其个人对该证
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公司投资评级的量化标准 
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行业投资评级的量化标准： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 
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未评级：由于在报告发出之时该行业不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该行业的

研究状况，未给予投资评级等相关信息。 

暂停评级：由于研究报告发布当时该行业的投资价值分析存在重大不确定性，缺乏足够的研究
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