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市场数据(人民币）   

市场优化平均市盈率 18.90 

国金非金属类建材指数 4661 

沪深 300 指数 5035 

上证指数 3451 

深证成指 13813 

中小板综指 12255 
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玻纤再次提价，关注旺季品种 
 
行业观点 

 水泥行业：上周全国水泥价格指数 150.84 点，价格延续回升态势，分区域
（PO42.5）水泥价格：华北地区 407.4 元/吨，环比持平；华东地区 537.57
元/吨，环比上涨 6 元；西南地区 392 元/吨，环比上涨 0.5 元；东北地区
415.67 元/吨，环比持平；中南地区 508.5 元/吨，环比下跌 0.67 元；西北地
区 448.8 元/吨，环比上涨 0.8 元。全国水泥企业出货率 87.4%，环比回落
0.27 个百分点；全国水泥企业库容比 48.44%，环比回落 0.12 个百分点。4
月上旬，国内水泥市场需求稳健，局部区域受降雨影响，需求出现阶段性减
弱。我们预计，4 月中下旬水泥价格将延续升势。 

 玻璃行业：上周全国玻璃期货价格 2,121 元/吨，环比上涨 0.81%；玻璃现
货价格 106.24 元/重箱，环比上涨 0.39%。现货价格南北走势分化：北京
106.53 元/重箱，环比持平；上海 116.11 元/重箱，环比上涨 1.08%；广州
116.33 元/重箱，环比上涨 0.17%。截至 2021 年 4 月 9 日，全国浮法玻璃生
产线 300 条、在产 254 条，日熔量 167,875 吨、环比持平。重点监测省份
企业库存 2,915 万重箱，环比减少 71 万重箱，降幅 2.38%。经过 3 月中下
旬的持续去库存，目前社会库存降至正常或偏低，进一步消化库存的空间较
为有限，市场存一定补货预期。根据卓创资讯统计，浮法玻璃行业平均利润
657.72 元/吨，环比增加 15.94 元/吨。 

 玻纤行业：上周巨石（成都）缠绕直接纱 2400tex价格 6,150 元/吨，环比上
涨 1.65%；喷射合股纱 2400tex 价格 7,850 元/吨，环比上涨 6.8%；工程塑
料合股纱 2000/2200tex 价格 7,050 元/吨，环比上涨 4.44%。泰山玻纤电子
纱（G75）价格 15,750 元/吨，环比上涨 7.14%。玻纤价格上周整体提价。 

 成本端：上周动力煤价格 676.8 元/吨，环比下跌 8.59%；全国重质纯碱价
格 1,843 元/吨，环比上涨 2.39%；沥青价格 2,800 元/吨，环比下跌
4.89%；PVC 价格 8,735 元/吨，环比下跌 2.18%；丙烯酸乳液价格 10,500
元/吨，环比持平；钛白粉价格 19,600 元/吨，环比持平。 

要闻速递 

 2021 年 4 月 8 日，广西航运港航发展中心发布《关于配合做好船舶限载出
港过闸工作的通知》， 2021 年 4 月 9 日 0 时至 4 月 12 日 24 时出港下航经
长洲船闸或航经长洲坝下至梧州界首航段的船舶装载吃水不得超过 2.9 米。
长洲水利枢纽位于西江航运干线上，南宁至梧州界是目前广西最繁忙的航
道。我们认为，本次限航主要是由于降水量偏少导致的。由于西江航运受阻
且华南前汛期明显延误，广东水泥价格累计涨幅已超 90 元/吨。 

投资建议 

 水泥价格持续上涨，价格已经超过 19 年同期，由于板块估值处于低位，价

格回升使得板块估值存在修复预期，推荐量价齐升的华新水泥；随着下游旺

季到来，建议关注受益于竣工回暖的玻璃、受益于行业集中度提升的消费建

材，推荐旗滨集团、科顺股份、北新建材、伟星新材。 

风险提示 

 基建投资不及预期；地产投资大幅下滑；原燃料价格大幅上涨；疫情反复。 

 

3752

4082

4413

4743

5074

5404

5735

20
04

13

20
07

13

20
10

13

21
01

13

国金行业 沪深300 

  

2021 年 04 月 11 日 

 资源与环境研究中心 

非金属类建材行业研究   买入（维持评级） 
) 

行业周报 

证券研究报告 



行业周报 

- 2 - 

敬请参阅最后一页特别声明 

 

图表目录 

图表 1：全国水泥价格指数持续上涨 ...............................................................3 

图表 2：华东地区水泥价格涨幅最大 ...............................................................3 

图表 3：水泥企业出货率基本持平...................................................................3 

图表 4：水泥企业库容比继续回落...................................................................3 

图表 5：南北玻璃价格走势分化 ......................................................................3 

图表 6：玻璃期货价格再创新高 ......................................................................3 

图表 7：全国浮法玻璃在产产能小幅增加 ........................................................4 

图表 8：全国浮法玻璃产线数量持平 ...............................................................4 

图表 9：浮法玻璃企业库存回落 ......................................................................4 

图表 10：浮法玻璃企业利润止跌回升 .............................................................4 

图表 11：粗纱价格上涨 ..................................................................................4 

图表 12：电子纱价格上涨...............................................................................4 

图表 13：煤炭价格大幅回落 ...........................................................................5 

图表 14：纯碱价格小幅上涨 ...........................................................................5 

图表 15：沥青价格大幅回落 ...........................................................................5 

图表 16：PVC 价格小幅回落 ..........................................................................5 

图表 17：丙烯酸乳液价格持平........................................................................5 

图表 18：钛白粉价格持平...............................................................................5 

图表 19：主要覆盖公司盈利预测 ....................................................................6 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



行业周报 

- 3 - 

敬请参阅最后一页特别声明 

 

图表 1：全国水泥价格指数持续上涨  图表 2：华东地区水泥价格涨幅最大 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

图表 3：水泥企业出货率基本持平  图表 4：水泥企业库容比继续回落 

 

 

 
来源：数字水泥网，国金证券研究所  来源：数字水泥网，国金证券研究所 

 

 

图表 5：南北玻璃价格走势分化  图表 6：玻璃期货价格再创新高 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 
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图表 7：全国浮法玻璃在产产能小幅增加  图表 8：全国浮法玻璃产线数量持平 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

图表 9：浮法玻璃企业库存回落  图表 10：浮法玻璃企业利润止跌回升 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：卓创资讯，国金证券研究所 

 

图表 11：粗纱价格上涨  图表 12：电子纱价格上涨 

 

 

 
来源：卓创资讯，国金证券研究所  来源：卓创资讯，国金证券研究所 
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图表 13：煤炭价格大幅回落  图表 14：纯碱价格小幅上涨 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

图表 15：沥青价格大幅回落  图表 16：PVC 价格小幅回落 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

图表 17：丙烯酸乳液价格持平  图表 18：钛白粉价格持平 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 
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图表 19：主要覆盖公司盈利预测 

 
来源：Wind，国金证券研究所                                                                                                             注：加红部分为已公布 20 年业绩公司的实际 EPS 和 PE 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2020A/E 2021E 2022E 2020A/E 2021E 2022E

冀东水泥 000401.SZ 15.31 买入 2.12 2.61 3.16 7 6 5

祁连山 600720.SH 14.65 买入 1.85 2.21 2.47 8 7 6

华新水泥 600801.SH 23.23 买入 2.69 3.46 3.82 9 7 6

玻璃 旗滨集团 601636.SH 13.35 买入 0.68 1.17 1.29 20 11 10

玻纤 中国巨石 600176.SH 19.00 买入 0.69 1.33 1.61 28 14 12

耐材 北京利尔 002392.SZ 4.85 买入 0.43 0.51 0.59 11 10 8

东方雨虹 002271.SZ 52.15 买入 1.41 1.76 2.08 37 30 25

科顺股份 300737.SZ 27.36 买入 1.39 1.69 2.13 20 16 13

北新建材 000786.SZ 44.05 买入 1.69 2.17 2.45 26 20 18

伟星新材 002372.SZ 26.04 增持 0.67 0.74 0.82 39 35 32

海象新材 003011.SZ 57.56 买入 2.73 4.16 5.69 21 14 10

消费建材

水泥

盈利预测 市盈率
子行业 证券简称 证券代码 收盘价 评级
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公司投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 15%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－15%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以上。 

 

 

 

 

 

行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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特别声明： 

国金证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。 

本报告版权归“国金证券股份有限公司”（以下简称“国金证券”）所有，未经事先书面授权，任何机构和个人

均不得以任何方式对本报告的任何部分制作任何形式的复制、转发、转载、引用、修改、仿制、刊发，或以任何侵

犯本公司版权的其他方式使用。经过书面授权的引用、刊发，需注明出处为“国金证券股份有限公司”，且不得对本

报告进行任何有悖原意的删节和修改。 

本报告的产生基于国金证券及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但国金证券及其研究人员对这

些信息的准确性和完整性不作任何保证，对由于该等问题产生的一切责任，国金证券不作出任何担保。且本报告中

的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，在不作事先通知的情况下，可能会随时调整。 

本报告中的信息、意见等均仅供参考，不作为或被视为出售及购买证券或其他投资标的邀请或要约。客户应当

考虑到国金证券存在可能影响本报告客观性的利益冲突，而不应视本报告为作出投资决策的唯一因素。证券研究报

告是用于服务具备专业知识的投资者和投资顾问的专业产品，使用时必须经专业人士进行解读。国金证券建议获取

报告人员应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。报告本身、

报告中的信息或所表达意见也不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，国金证券不就报告中的内容对最终

操作建议做出任何担保，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。 

在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为

这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法，故本报告所载观点可能与其他类似研究报告的观点及市

场实际情况不一致，且收件人亦不会因为收到本报告而成为国金证券的客户。 

根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风险评级高于 C3 级(含 C3

级）的投资者使用；非国金证券 C3 级以上(含 C3 级）的投资者擅自使用国金证券研究报告进行投资，遭受任何损失，

国金证券不承担相关法律责任。 

此报告仅限于中国大陆使用。 
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