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  [Table_Summary] 报告摘要 

本周核心观点：本周，电子行业指数下跌 0.87%，322只标的中，扣

除停牌标的，全周上涨的标的 148 只，周涨幅在 3 个点以上的 72

只，周涨幅在 5 个点以上的 42只,全周下跌的标的 169 只，周跌幅

在 3个点以上的 62只，周跌幅在 5个点以上的 30只。 

本周，电子板块的企业开始陆续披露一季报以及预告，从截止目前

为止披露的情况看，多数企业都取得了 50%甚至翻番以上的同比高

增长，当然，去年一季度深受疫情影响导致的低基数是影响因素之

一，但细究之下不难发现，智能手机、笔记本电脑、智能穿戴、家

电、物联网和新能源汽车等核心下游应用领域同时呈现高景气度，

才是最根本的决定因素，部分企业已经连续多个季度取得收入和业

绩的环比增长，相信接下来两周亮眼的一季报的密集披露，将带动

A股电子板块投资情绪的进一步回暖，维持行业“看好”评级。 

近期，全球缺芯状况持续恶化，白宫为解决芯片短缺问题，甚至已

经开启产业高峰会议，近 20家担忧全球半导体芯片短缺困扰汽车业

的大型企业受邀参会，其中包括通用汽车、福特汽车、克莱斯勒母

公司 StellantisSTLA.MI 为代表的汽车制造商，以及格芯、帕卡、

恩智浦、台积电、三星和美光等全球半导体核心供应商，足见当下

芯片的供需缺口之大，困难程度已上升至需要国家政府层面引导解

决，车用芯片的供给在 Q2仍非常紧张，英飞凌、恩智浦、瑞萨等各

有各的问题，季季涨价现状在未来的多个季度将持续恶化，交货周

期将不断延长，而且直接引发了所有企业超额下单的滚雪球效应，

影响到 3C供应链，对终端制造的冲击以非常严重，最近被媒体报道

的苹果部分型号 Macbook和 iPad 的生产被推迟，便是这一情况的直

接诠释，因此，半导体 IDM类企业的受益期将会延续很长一段时间，

国内闻泰科技旗下的安世半导体、士兰微和华润微等企业将明确受

益。 

值得关注的是，半导体芯片产能紧缺的状态其实已开始蔓延到产业

链的各个环节，且短期内很难得以妥善解决，其中 IC载板缺货问题

也以持续一年之久，当下供不应求的状态依然严重，据台媒报道，

台湾载板厂商欣兴、南电、景硕的 ABF基板订单已经排到 2023年，
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BT 基板订单亦满到 8 月份，全球 IC 载板的集中度较高，产能基本

集中在日、韩、台地区，近几年，内资以兴森科技、深南电路和珠

海粤亚为代表的 PCB 企业已经突破技术壁垒，相继开始进行产能的

扩充，这一轮从芯片制造到 IC载板的全产业链缺货状态，正是国内

半导体以及配套的 IC载板行业加速发展的契机，而由于线宽线距精

密度的要求，IC载板的技术突破其实并不简单，因此，上述的产业

先行者将率先受益。 

行业聚焦：集微网消息，台积电今（9）日公布的财报显示，第一季

度营收达 3624.1亿元新台币，再创新高，季增 0.24%，年增 16.7%。

其中 3月营收达 1291.27 亿元新台币，月增 21.2%，年增 13.7%。 

昨日晚间，美国商务部宣布将 7个中国超级计算机实体列入所谓“实

体清单”。美商务部宣称，这 7 家实体涉嫌从事违反美国国家安全

和外交政策利益的活动，破坏其军事现代化稳定。 

本周重点推荐个股及逻辑：我们的重点股票池标的包括：闻泰科技、

春秋电子、斯迪克、蓝思科技、兴瑞科技、德赛电池。 

风险提示：(1)市场超预期下跌造成的系统性风险；(2)重点推荐公

司相关事项推进的不确定性风险。 
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图表：重点关注公司及盈利预测 

重点公司 股票 2021/4/11  EPS  PE 投资 
代码 名称 股价 2019 2020E 2021E 2019 2020E 2021E 评级 

600745 闻泰科技 97.40 1.01 2.14 3.64 96.44 45.51 26.76 买入 

603890 春秋电子 13.64 0.40 0.63 1.00 34.10 21.65 13.64 买入 

300806 斯迪克 53.63 0.94 1.71 2.68 57.05 31.36 20.01 买入 

300433 蓝思科技 25.36 0.5 0.99 1.57 50.72 25.62 16.15 买入 

002937 兴瑞科技 13.13 0.47 0.43 0.65 27.94 30.53 20.20 买入 

000049 德赛电池 70.24 2.42 3.23 4.41 29.02 21.75 15.93 买入 

资料来源：WIND，太平洋研究院整理 
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一、 本周市场表现 

本周，电子行业指数下跌0.87%，322只标的中，扣除停牌标的，全周上涨的标的148

只，周涨幅在3个点以上的72只，周涨幅在5个点以上的42只,全周下跌的标的169只，

周跌幅在3个点以上的62只，周跌幅在5个点以上的30只。 

本周上证综指整体下跌0.97%，上周上涨1.93%，申万行业板块中，电子行业涨跌幅排

名全行业第20位，其余板块中，涨幅最大的三个板块依次为钢铁、综合和采掘，涨幅

分别为8.02%、3.61%和2.91%，跌幅最大的三个板块依次为休闲服务、食品饮料和电气

设备，跌幅分别为-6.27%、-4.85%和-3.92%。 

本周，电子板块的企业开始陆续披露一季报以及预告，从截止目前为止披露的情况看，

多数企业都取得了50%甚至翻番以上的同比高增长，当然，去年一季度深受疫情影响导

致的低基数是影响因素之一，但细究之下不难发现，智能手机、笔记本电脑、智能穿

戴、家电、物联网和新能源汽车等核心下游应用领域同时呈现高景气度，才是最根本

的决定因素，部分企业已经连续多个季度取得收入和业绩的环比增长，相信接下来两

周亮眼的一季报的密集披露，将带动A股电子板块投资情绪的进一步回暖，维持行业“看

好”评级。 

近期，全球缺芯状况持续恶化，白宫为解决芯片短缺问题，甚至已经开启产业高峰会

议，近20家担忧全球半导体芯片短缺困扰汽车业的大型企业受邀参会，其中包括通用

汽车、福特汽车、克莱斯勒母公司StellantisSTLA.MI为代表的汽车制造商，以及格芯、

帕卡、恩智浦、台积电、三星和美光等全球半导体核心供应商，足见当下芯片的供需

缺口之大，困难程度已上升至需要国家政府层面引导解决，车用芯片的供给在Q2仍非

常紧张，英飞凌、恩智浦、瑞萨等各有各的问题，季季涨价现状在未来的多个季度将

持续恶化，交货周期将不断延长，而且直接引发了所有企业超额下单的滚雪球效应，

影响到3C供应链，对终端制造的冲击以非常严重，最近被媒体报道的苹果部分型号

Macbook和iPad的生产被推迟，便是这一情况的直接诠释，因此，半导体IDM类企业的

受益期将会延续很长一段时间，国内闻泰科技旗下的安世半导体、士兰微和华润微等

企业将明确受益。 

值得关注的是，半导体芯片产能紧缺的状态其实已开始蔓延到产业链的各个环节，且

短期内很难得以妥善解决，其中IC载板缺货问题也以持续一年之久，当下供不应求的
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状态依然严重，据台媒报道，台湾载板厂商欣兴、南电、景硕的ABF基板订单已经排到

2023年，BT基板订单亦满到8月份，全球IC载板的集中度较高，产能基本集中在日、韩、

台地区，近几年，内资以兴森科技、深南电路和珠海粤亚为代表的PCB企业已经突破技

术壁垒，相继开始进行产能的扩充，这一轮从芯片制造到IC载板的全产业链缺货状态，

正是国内半导体以及配套的IC载板行业加速发展的契机，而由于线宽线距精密度的要

求，IC载板的技术突破其实并不简单，因此，上述的产业先行者将率先受益。 

图表1：电子板块相对大盘涨跌 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

  

图表2：电子行业上周在细分子行业中涨跌幅排名 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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从个股来看，上周电子行业个股涨幅较大的个股为远望谷（24.10%）、丹邦科技（21.79%）

和GQY视讯（18.89%）； 上周下跌幅度较大的个股是富信科技（-20.90%）、昀冢科技

（-20.54%）和宝明科技（-18.22%）。 

图表3：电子行业上周在细分子行业中涨跌幅排名 
证券代码 证券简称 周涨幅前十

（%） 

证券代码 证券简称 周跌幅前十

（%） 

002161.SZ 远望谷 24.10 688662.SH 富信科技 -20.90 

002618.SZ 丹邦科技 21.79 688260.SH 昀冢科技 -20.54 

300076.SZ GQY视讯 18.89 002992.SZ 宝明科技 -18.22 

002138.SZ 顺络电子 17.19 603629.SH 利通电子 -17.64 

300790.SZ 宇瞳光学 16.01 688036.SH 传音控股 -17.06 

300671.SZ 富满电子 15.88 300102.SZ 乾照光电 -9.16 

300936.SZ 中英科技 14.46 000636.SZ 风华高科 -7.82 

300458.SZ 全志科技 13.85 300115.SZ 长盈精密 -7.58 

002636.SZ 金安国纪 13.48 300793.SZ 佳禾智能 -7.12 

688007.SH 光峰科技 12.90 600745.SH 闻泰科技 -6.93 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

上周电子行业个股换手率最高的为昀冢科技，换手率为190.8%。其余换手率较高的还

有中晶科技（146.1%）、富信科技（133.5%）和和林微纳（130.2%）。 

图表4：电子行业个股换手率排名 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

二、 本周行业重要新闻 

1. 集微网消息，台积电今（9）日公布的财报显示，第一季度营收达 3624.1 亿元新台
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币，再创新高，季增 0.24%，年增 16.7%。其中 3 月营收达 1291.27 亿元新台币，月

增 21.2%，年增 13.7%。 

2. 昨日晚间，美国商务部宣布将 7个中国超级计算机实体列入所谓“实体清单”。美

商务部宣称，这 7 家实体涉嫌从事违反美国国家安全和外交政策利益的活动，破坏其

军事现代化稳定。中国外交部此前曾多次对美方将中企列入实体清单的行为进行回应：

美国动用国家力量，泛化国家安全，不断滥用出口管制等措施，对他国各类企业进行

打压遏制，这是对自由贸易规则的严重破坏，对全球产业链供应链安全的严重威胁，

也是对包括美国在内的各国人民福祉利益的严重损害。 

3．据路透社报道，当地时间 8 日，意大利新任总理德拉吉（Mario Draghi）指出，最

近阻止了中国深圳市投资控股有限公司（Shenzhen Invenland Holdings Co.）收购一家

总部位于米兰的半导体设备公司 LPE（ LPE S.p.A），这是由德拉吉领导的新政府在“黄

金权力”（Golden Power）法规下首次行使否决权。资料显示，LPE 公司成立于 1972

年，总部位于意大利米兰。主要生产硅外延反应炉和碳化硅外延炉满足第 3 代宽禁带

半导体新兴高科技市场。早期通过与意法半导体的合作，LPE 逐渐掌握了外延工艺的

核心技术与设计 。目前 LPE 在功率器件用厚膜外延设备上占有绝对优势，LPE 的设

备在中国一直保持市场占有率第一，并开始向集成电路市场延伸。 

4．应用材料通过周二的线上分析师会议发布了一项新的长期预测，该公司预计，在「基

本情境」下，到 2024年半导体制造设备总支出将达到 850亿美元。应用材料由此预计，

自身收入到 2024年将达到约 267亿美元。 

5．彭博资讯报导，受到疫情影响，有数百万计的人在家工作，但宽频网通设备受到芯

片缺货影响，从下单到到货的交货期将长达 60周；目前博通（Broadcom）供应的芯片

等路由器所需零组件，「前置时间」已拉长一倍到一年以上。博通执行长陈福阳上个

月已曾表示，今年 90%的供应都已被订走。 

6. 据纽约时报报道，台湾地区相关部门为了确保芯片制造厂用水，已经关闭了数万英

亩农田的灌溉。台湾地区相关部门称，这是半个多世纪以来该地区最严重的一次干旱。

同时，它也暴露了承载该岛半导体产业所面临的巨大挑战。该产业是智能手机、汽车

和其他组成现代生活的主要基石的全球供应链中越来越不可或缺的节点。近几个月以

来，台湾地区相关部门在台积电总公司所在地新竹建造了一个海水淡化厂，并建立了
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一条将城市与多雨的北方连接起来的管道。此外，还要求各行各业削减用水量。与此

同时，台积电也已开始执行以水车少量载水。 

三、 本周上市公司重要消息 

【春秋电子】预计2021年第一季度实现归母净利润7000-7500万元，同比增长67.1%至

79.04%。 

【德赛电池】预计2021年第一季度实现归母净利润1.25-1.37亿元，同比增长164.49%

至189.88%。 

【莱宝高科】预计2021年第一季度实现归母净利润1.5-1.65亿元，同比增长

123.83%-146.21%。 

【艾华集团】预计2021年第一季度实现归母净利润1.05-1.2亿元，同比增长

70.88%-95.29%。 

【深天马A】预计2020年一季度实现归母净利润50000万元-55000万元，同比增长

65.93%-82.52%。 

【韦尔股份】预计2020年一季度实现归母净利润90041.91万元-108050.26万元，同比

增长102.29%-142.75%。 

【新洁能】预计2020年一季度实现归母净利润7300万元-7500万元，同比增长

199.09%-207.29%。 

【瑞芯微】预计2020年一季度实现归母净利润9900万元-11690万元，同比增长

210.46%-266.59%。 

四、 重点推荐个股及逻辑 

我们的重点股票池标的包括：闻泰科技、春秋电子、斯迪克、蓝思科技、兴瑞科技、

德赛电池。 

个股逻辑： 
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【闻泰科技】5G普及所带来的终端ODM需求量和成本的上升，制造难度的提升也会促升

ODM的经营毛利水平，这会明确抬升公司未来两年的盈利基数。关键客户的ODM的合作

模式与深度，以及器件模组等元件产品供应的增量弹性。半导体，5G、新能源汽车、

IOT等产业的蓬勃发展，带来了半导体板块旺盛的需求成长，叠加以美国贸易战和实体

名单对中国的制约，国内半导体行业具备独立IDM能力的公司在相当长的一段周期里都

将充分享受元件国产化所带来的替代红利。闻泰安世的IDM产能本来就在全球居于前列，

国内无出其右者，未来如临港12寸线能如期置入，伴之以闻泰自身以及投资的超长产

业链布局一体化共振，闻泰将成为国内IDM无可替代的行业龙头，建议投资者重点关注。 

【春秋电子】新冠肺炎在全球的蔓延，令企业运营交流、学校授课、以及各类商务活

动以不出户的在家线上的模式来完成，这一形式比重的大幅提升，大幅拉高了笔记本

电脑的整体出货需求。春秋电子是国内笔记本电脑精密结构件的行业龙头，公司的主

要产品为笔记本电脑及其他电子消费品的结构件模组及相关精密模具，在此背景下有

望呈现出极佳的成长弹性，予以买入评级。 

【斯迪克】本土化替代带来成长空间明确。公司是国内领先的功能性涂层复合材料供

应商，下游终端客户包括苹果、HMOV、三星LG特斯拉等等。下游应用以电子级功能膜

材与胶贴产品为主，聚焦于消费电子制造领域，这一领域过去主要被3M、德莎、杜邦

等海外企业垄断，在当前贸易战以及华为实体名单背景下，在上游终端品牌厂的全力

扶持下，斯迪克的核心产品体系将有非常明确的切入与替代空间。 

【蓝思科技】站在当前时点回顾过往，公司已经连续多个季度实现了业绩增长大超预

期，这一趋势在当前手机外观件制造工艺难度不断提升，进化迭代节奏加速的前提下，

仍将延续，行业头部利润会更多地向蓝思这种技术与产能储备深厚的龙头企业集中。

公司的组装业务产线将于2021年3月开始正式运行，未来组装业务为公司所带来的平台

型成长逻辑有望逐渐兑现，我们看好蓝思的行业核心地位与持续成长可能，当下市值

对应2021年估值不足20倍，具备足够安全边际，建议投资者积极关注。 

【兴瑞科技】公司以模具制造为躯，精益管理为魂，依托智能终端、汽车电子与消费

电子三大产品线，已经实现了连续五年复合33.95%的优秀成长，当下市值对应2021年

估值20倍不到。公司的重要看点是2021年应用于新能源汽车动力电池、电机控制与域

控制等方向的关键镶嵌注塑件的快速成长，这一产品是对应模块集成度与原件标准化

的重要依托，2020、2021年都将是翻番以上增长，非常快速，未来也会是公司成长中
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的重要构成部分，是今年最超预期的核心看点，建议投资者积极关注。 

【德赛电池】公司筹划整合的NVT，是香港新能源科技ATL的全资子公司，是世界一流

的锂电池服务商，无论规模体量还是客户渠道都很有竞争力，如德赛能够成功整合新

能德，未来将成为全球第一大3C电池封装企业，并且有望获得ATL资源的全力支持，德

赛在电池下游市场的整体竞争力和供应格局将能得到非常明显的提升，公司当前估值

显然有明确的提升空间。 

图表：重点关注公司及盈利预测 

重点公司 股票 2021/4/11  EPS  PE 投资 
代码 名称 股价 2019 2020E 2021E 2019 2020E 2021E 评级 

600745 闻泰科技 97.40 1.01 2.14 3.64 96.44 45.51 26.76 买入 

603890 春秋电子 13.64 0.40 0.63 1.00 34.10 21.65 13.64 买入 

300806 斯迪克 53.63 0.94 1.71 2.68 57.05 31.36 20.01 买入 

300433 蓝思科技 25.36 0.5 0.99 1.57 50.72 25.62 16.15 买入 

002937 兴瑞科技 13.13 0.47 0.43 0.65 27.94 30.53 20.20 买入 

000049 德赛电池 70.24 2.42 3.23 4.41 29.02 21.75 15.93 买入 

资料来源：WIND，太平洋研究院整理 

五、 风险提示 

(1)市场超预期下跌造成的系统性风险； 

(2)重点推荐公司相关事项推进的不确定性风险. 
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