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 川财周观点

上周 EIA 原油减少 352.2 万桶，本周美国活跃石油钻机数维持 337 座，美元

指数下跌 1.08%，布伦特原油价格下跌 2.79%，WTI 原油价格下跌 3.43%，NYMEX

天然气价格下跌 4.47%。

本周美国能源信息署（EIA）发布短期能源展望，其中提到今年全球经济复苏将

加速石油需求恢复。并上调了全球石油需求增长幅度预期。最新预期为 550 万

桶/天，这一数字较之前预期增加了 20 万桶/天的需求量。目前全球疫苗施打速

度正在加快，以色列以 61.18%的接种率遥遥领先，英国的接种率位列第二，美

国进度也很快，欧洲地区保持了稳定的疫苗施打速度。随着主要经济体疫苗进

度推进，全球经济活动产生的原油需求将逐步提升，国际原油价格年内有望维

持高位运行。

本周《北京市氢能产业发展实施方案（2021-2025 年）》公开征求意见，氢能

板块受此利好普遍上涨。国内氢气主要来自石化企业，相关标的有中国石化、

上海石化、卫星石化等。

 市场综述

本周表现：本周石油化工板块上涨,涨幅为 0.03%。上证综指下跌 0.97%,中小板

指数下跌 2.49%。

个股方面：本周石油化工板块上涨的股票较多，涨幅前五的股票分别为：厚普

股份上涨 39.19%、云南能投上涨 35.15%、富瑞特装上涨 29.28%、*ST 墨龙上涨

20.17%、天沃科技上涨 12.84%。

 公司动态

恒力石化（600346）发布一季度业绩预告，预计实现归属于上市公司净利润

41.37 亿元左右，同比增长 93.02%左右。预计实现扣非净利润 39.98 亿元左右，

同比增长 85.80%左右。

 行业动态

沙特阿美希望在 2024 年从 Jafurah 启动天然气生产，到 2036 年达到 22 亿立方

英尺/天的天然气销售。但是，沙特阿美最近在公司财报电话会议上宣布，不再

将这些天然气以液化天然气的形式出口，而是将其用于制造更清洁的燃料——

蓝氢。（中国化工网）

 风险提示：OPEC 大幅提高原油产量；国际成品油需求长期下滑。
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一、市场行情回顾

1.行业指数、公司涨跌幅

本周表现：本周石油化工板块上涨,涨幅为 0.03%。上证综指下跌 0.97%,中小

板指数下跌 2.49%。

个股方面：本周石油化工板块上涨的股票较多，涨幅前五的股票分别为：厚普

股份上涨 39.19%、云南能投上涨 35.15%、富瑞特装上涨 29.28%、*ST墨龙

上涨 20.17%、天沃科技上涨 12.84%。

图 1： 指数涨跌幅表现

资料来源：Wind, 川财证券研究所

图 2： 行业涨跌幅表现

资料来源：Wind, 川财证券研究所
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图 3： 石化板块涨跌幅前、后五只股票

资料来源：Wind, 川财证券研究所

2.原油价格及库存周变化

表格 1： 原油价格及库存周变化
序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅

1 ICE 布油 -2.79%

2 NYMEX 轻质原油 -3.43%

3 NYMEX 天然气 -4.47%

4 美元指数 -1.08%

5 EIA 美国商业原油库存环比增减（万桶） -352.2

资料来源：Wind，川财证券研究所
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图 4：布伦特原油价格与美国商业原油库存 图 5：美国原油产量与美国完钻压裂数量

资料来源：EIA，川财证券研究所 资料来源：Wind，川财证券研究所

3.石化产品涨跌幅

表格 2： 本周化工品价格及价差涨跌幅

涨跌幅排名 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名

产品 苯胺 电石 己二胺 PA66 切片 PTMEG

价格涨幅 12.12% 10.98% 8.72% 4.80% 4.44%

产品 碳酸二甲酯 正丁醇 乙二醇 TDI 异丁醇

价格跌幅 -25.67% -11.98% -9.46% -8.07% -7.33%

产品价差 顺丁-丁二

烯
苯-石脑油

聚丙烯-丙

烯

甲苯-石脑

油

丙烯酸甲酯

-0.87*丙烯

酸

价差涨幅 25.77% 24.75% 21.18% 12.68% 7.33%

产品价差 丁二烯-碳 4
丙烯酸

-0.7*丙烯
己二酸-苯

丙烯酸丁酯

-0.6*丙烯

酸

丙烯-1.2*

丙烷

价差跌幅 -22.57% -13.08% -11.02% -8.03% -7.59%

资料来源：Wind，川财证券研究所
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图 6：苯胺 图 7：碳酸二甲酯

资料来源：Wind，川财证券研究所 资料来源：Wind，川财证券研究所

图 8： PTA-0.655*二甲苯 图 9：涤纶-0.86*PTA-0.34*MEG

资料来源：Wind，川财证券研究所 资料来源：Wind，川财证券研究所

图 10：顺丁-丁二烯 图 11： 苯-石脑油

资料来源：Wind，川财证券研究所 资料来源：Wind，川财证券研究所
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二、本周要点

1.行业动态

1. 据 4 月 7 日 MENAFN 消息，根据政府能源发展计划的最新修订，俄罗斯下调
了对 2021 年和 2022 年国内原油、天然气和煤炭产量的预测。根据俄罗斯政府
的最新预测，今年的石油产量将达到 5.17 亿吨，低于此前预计的 5.6 亿吨，
据塔斯社报道，俄罗斯对 2022 年石油产量的预测也下调至 5.48 亿吨，低于先
前估计的 5.58 亿吨。（中国石化新闻网）
2. 福建省漳州市古雷开发区进入重大项目加速落地、重要产业加速集聚的新
阶段。力争到“十四五”末期，古雷石化基地形成两条千亿能级炼化一体化产
业链，下游石化产品单套及总规模处于国内领先地位，年生产能力达到炼油
2100 万吨、乙烯 350 万吨、芳烃 480 万吨，培育若干个能够参与国际产业分
工、产值超百亿元的大型石化企业，形成千亿产业集群；累计完成投资 2000
亿元以上、工业产值突破 2000 亿元、税收突破 100 亿元；到 2030 年工业产值
将超 5000 亿元、税收超 360 亿元。（中国化工网）
3. 4 月 5 日，重庆日报记者从市能源局了解到，目前，川渝两省市正在着力
打造天然气千亿产能基地，今后将在全国的天然气保障中发挥出更加重要的
“压舱石”作用。川渝天然气千亿立方米产能建设项目建设周期为 2020 年—
2035 年，总投资 7100 亿元，其中“十四五”投资 2700 亿元。两地将重点开
发川中磨溪龙王庙组气藏、川中高石梯—磨溪区块震旦系气藏、川东北高含硫
气田等常规天然气，以及涪陵、南川、长宁—威远、渝西等区域页岩气。2020
年，两地天然气总产量 547 亿立方米，力争到 2025 年，实现两地天然气(页岩
气)产量达 630 亿立方米；到 2035 年，建成中国第一个千亿级天然气生产基地。
（中国化工网）
4. 近日，在中国海警局和海关总署统一指挥下，中国海警局东海分局、直属
第二局联合浙江宁波海关、浙江省公安厅、宁波市公安局以及多地海关缉私部
门，开展“东海利剑”打击成品油走私集中行动。行动在浙江、江苏、福建、
山东等 8个省市同步进行，打掉成品油走私犯罪团伙 14 个，查证走私成品油
累计近 100 万吨，案值约 50 亿元。（中国化工网）
5. 我国科研人员提出一项利用超临界二氧化碳开采页岩气的技术，在提高页
岩气采收率的同时完成二氧化碳气体的地下封存，有助于实现开采过程中的碳
中和。卢义玉研究团队基于超临界二氧化碳兼具气体的低黏度、高扩散性和液
体的高密度等特性展开科研攻关，提出了“超临界二氧化碳强化非常规天然气
高效开发与地质封存一体化”技术。该技术的原理是将二氧化碳变成介于气体
和液体之间的超临界态，注入页岩层压裂页岩，构建页岩气流动通道，置换出
页岩气。同时，页岩气开采过程中产生的二氧化碳和封存的二氧化碳相抵消，
从而实现开采过程的碳中和。（中国化工网）
6. 据 4 月 7 日 ICIS 消息，自去年年底以来，全球悬浮聚氯乙烯（SPVC）出现
短缺，价格打破新的记录。（中国石化新闻网)
7. 3 月 20 日，中韩石化乙烯日产量达 3028 吨，创历史新高；3 月 31 日、4
月 1日均超 3000 吨。去年底，该公司乙烯装置完成大检修投入生产。针对投
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运初期原料成本上升等问题，积极采取调整原料配比、投用乙烯脱瓶颈改造项
目等措施，助力产能提升。（中国石化新闻网）
8．去年沙特阿美表示，计划在未来几年斥资 1100 亿美元开发 Jafurah 天然气
田，该气田估计蕴藏 200 万亿立方英尺的天然气。这家国有公司希望在 2024
年从 Jafurah 启动天然气生产，到 2036 年达到 22 亿立方英尺/天的天然气销
售，并包含每天 4.25 亿立方英尺的乙烷产量。但是，沙特阿美最近在公司财
报电话会议上宣布，不再将这些天然气以液化天然气的形式出口，而是将其用
于制造更清洁的燃料——蓝氢。（中国化工网）
9．从 3月下旬开始，东南亚三家聚丙烯生产商均出现了突发状况，相继关闭
工厂，使得该地区的供应进一步紧张。不过，由于当地市场的买家转向中国采
购 PP 资源以补充供应缺口，东南亚市场的整体价格并未出现明显波动。由于
技术问题，韩国 PP生产商晓星于 3月 28 日关闭了其位于越南 Ba Ria-Vung Tau
省的 30 万吨/年的 PP 工厂。同样的，由于技术问题，越南运营商 Nghi Son 炼
油和石化公司于 3月 30 日关闭了位于清化省的 37 万吨/年的 PP 工厂。业内人
士称，该工厂预计将继续停产一周。（中国化工网）
10.4 月 6 日，为期 25 天的大秦线春季集中检修展开。其中项目包括：大机清
筛、换枕捣固、信号灯更换、接触网改造、轨道养护、消除病虫害等。每日安
排上午 3-5 个小时停电维修，这一时间段不能通车。检修期间，大秦线会出现
进车不均衡的现象，上午进车少，下午和夜间进车相对多一些，对环渤海港口
卸车生产和煤炭调入有一定影响。（中国化工网）
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2.公司公告

表格 3： 重要公司公告

上市公司 公告 主要内容

广聚能源 年度报告

报告期内，公司实现营业收入 12.29亿元，同比减少 24.29%，

归属于上市公司股东的净利润 1.30亿元，同比增长 4.15%，

归属于上市公司股东的扣非净利润为 1.18亿元，同比增长

3.00%。

恒力石化 一季度业绩预告

报告期内，公司预计实现归属于上市公司净利润 41.37亿元

左右，同比增长 93.02%左右。预计实现扣非净利润 39.98

亿元左右，同比增长 85.80%左右。

上海石化 一季度业绩预告

预计 2021年第一季度实现归属于上市公司股东的净利润在

人民币 10.6亿元至 12.9亿元之间，较 2019年同期增加 74%

至 111%。归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利

润在人民币 10.4亿元至 12.7亿元之间，较 2019年同期增加

66%至 103%。

嘉化能源 一季度业绩预告

预计 2021年第一季度实现归属于上市公司股东的净利润在

人民币 3.3亿元至 3.5元之间，同比增加 35.15%至 45.00%。

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润在人民币

32,620万元至 35,020万元之间，同比增加 33.66%至

43.49%。

广汇能源 年度报告

报告期内，公司实现营业收入 151.34亿元，同比增长 7.78%，

归属于上市公司股东的净利润 13.36亿元，同比减少

16.31%，归属于上市公司股东的扣非净利润为 16.03亿元，

同比减少 5.66%。

资料来源：Wind，川财证券研究所
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风险提示

OPEC 限产协议执行率过低

限产协议执行率过低将导致 OPEC 原油产量超出限产协议要求，降低对国际原

油库存的影响，并削弱 OPEC 对国际油价的影响，降低市场对国际油价复苏的

信心。

美国页岩油气增产远超预期

美国页岩油是最近几年国际原油市场上的最大增量，对最近几年的国际油价的

变化起到了至关重要的影响。如果页岩油气增产远超预期将大幅提高美国原油

库存，并极大的削弱 OPEC 对国际原油市场的影响力。

国际成品油需求大幅下滑

国际原油的最大需求来自于成品油，如果需求大幅下滑，将导致成品油过剩，

减少对国际原油的需求。

油气改革方案未得到实质落实

国内的油气改革将对未来若干年的油气行业产生重大影响，其以简政放权、打

破垄断为主要出发点。若改革未得到实质落实，民间资本将难以进入到行业中，

影响行业发展前景。
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