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市场需求持续复苏，商用车景气度上行 

——汽车和汽车零部件行业周报（2021/4/5-2021/4/11） 

     
   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

汽车和汽车零部件 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

行业景气度监测：光大汽车时钟进入过热时区 

目前处于光大汽车时钟的过热（主动补库）时区，预计二季度进入滞涨（被动补

库）时区。 

销量数据跟踪：行业持续复苏，商用车维持高景气度 

3 月汽车产销环比和同比均呈较快增长，分别达到 246.2 万辆和 252.6 万辆，环

比增长 63.9%和73.6%，同比增长 71.6%和74.9%。1-3 月汽车累计销量为648.4

万辆，较 2019 年同期增长 2.11%；其中商用车累计销量为 140.8 万辆，较 2019

年同期增长 26.98%，维持旺销之势；乘用车累计销量为 507.6 万辆，较 2019

年同期下滑 3.5%，市场需求仍处于修复过程。 

3月新能源乘用车销量为21.2万辆，占总销量的比例为93.8%，环比下降约3pct；

新能源商用车销量为 1.4 万辆，占总销量的比例为 6.2%；国内纯电动乘用车销

量为 17.6 万辆，同比增长 2.6 倍，环比+97.8%，表现略好于插电混动车型。 

本周市场：板块跑赢沪深 300，汽车服务板块表现较强 

本周 A 股汽车板块（申万一级行业）-0.85%，表现强于沪深 300（-2.45%）。

细分板块中，汽车服务+4.98%、其他交运设备+3.96%、商用载客车+0.34%、

汽车零部件-0.83%、乘用车-1.95%、商用载货车-3.00%。 

重点企业本周表现：A 股：中鼎股份（-2.02%）、比亚迪（-5.20%）、长城汽

车（-8.03%）、上汽集团（+0.65%）、长安汽车（-2.10%）、广汽集团（+3.59%）、

华域汽车（-2.28%）。H 股：比亚迪股份（-1.35%）、吉利汽车（+0.73%）、

长城汽车 H（+0.21%）、广汽集团 H（-1.96%）、中国重汽（-7.23%）。美股：

特斯拉（+2.31%）、蔚来（-3.88%）、小鹏汽车（-6.66%）、理想汽车（-9.86%）。 

投资建议：乘用车板块经过复苏期估值修复充分，较零部件板块溢价明显，目前

估值水平板块趋势性机会有限，仅存在波段性机会。与此同时乘用车利润增速低

于零部件，补库周期开启后板块估值开始震荡或收缩，业绩为王。汽车板块内大

概率发生子行业轮动，零部件板块有望成为最优配置。 

乘用车板块推荐吉利汽车、广汽集团（2238.HK）、长安汽车和特斯拉; 零部件

板块推荐被错杀的细分行业龙头中鼎股份。 

风险分析：房地产对消费挤压及芯片断供导致汽车销量不及预期；原材料成本超

预期上行导致汽车行业毛利率低预期等。 
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行业与沪深 300 指数对比图 
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资料来源：Wind，光大证券研究所整理（截止至 20210409） 
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1、 每周聚焦：三月产销数据增幅明显，行

业维持复苏态势 

2021 年 3 月汽车市场延续复苏态势，叠加去年疫情影响下的低基数效应，3 月

产销量同比均呈现大幅增长。2 月受到春节影响，3 月产销环比均大幅增长。2021

年 3 月汽车批发销售 252.6 万辆，环比+73.6%%/同比+74.9%。其中，乘用车

销售 187.4 万辆，环比+62.6%/同比+77.4%；商用车销售 65.1 万辆，环比

+117.9%/同比+68.1%。 

 

图 1：2018 年-2021 年汽车月度批发销量（单位：万辆）  图 2：历年 1 月-3 月汽车累计批发销量（单位：万辆） 

 

 

 

资料来源：中汽协，光大证券研究所整理 

 
资料来源：中汽协，光大证券研究所整理 

 

图 3：2018 年-2021 年乘用车月度批发销量（单位：万辆）  图 4：2018 年-2021 年商用车月度批发销量（单位：万辆） 

 

 

 
资料来源：中汽协，光大证券研究所整理 

 
资料来源：中汽协，光大证券研究所整理 

 

分车型看，3 月 MPV 成为表现最优的车型。3 月轿车批发销量 87.1 万辆，同比

+73.7%，环比+65.1%，1-3 月累计销量为 237.2 万辆，同比+77.4%；SUV 批

发销量 87.7 万辆，同比+79.6%，环比+54.8%，1-3 月累计销量为 241.5 万辆，

同比+75.0%；MPV 销量 9.3 万辆，同比+105.3%，环比+103.7%，1-3 月累计

销量为 22.2 万辆，同比+63.3%；交叉乘用车销量 3.3 万辆，同比+56.6%，环

比+104.4%，1-3 月累计销量为 6.6 万辆，同比+46.4%。 
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图 5：乘用车各车型月度批发销量份额  图 6：2018 年-2021 年 MPV 月度批发销量（单位：万辆） 

 

 

 
资料来源：中汽协，光大证券研究所整理 

 
资料来源：中汽协，光大证券研究所整理 

 

货车延续高景气度，客车表现维持分化。3 月商用车销售 65.1 万辆，同比+68.1%，

环比+117.9%。其中，货车销售 59.9 万辆，同比+68.1%，环比+118.2%，1-3

月累计销量为 129.6 万辆，同比+78.1%，较 2019 年同期+27.9%；客车销售 5.2

万辆，同比+68.2%，环比+114.8%，1-3 月累计销量为 11.2 万辆，同比+69.0%，

较 2019 年同期+17.7%。 

 

图 7：2018 年-2021 年货车月度批发销量（单位：万辆）  图 8：2018 年-2021 年客车月度批发销量（单位：万辆） 

 

 

 

资料来源：中汽协，光大证券研究所整理 

 
资料来源：中汽协，光大证券研究所整理 

 

库存保持合理水平。3 月汽车经销商库存预警指数为 55.5%，环比+3.3pct，同

比-3.8pct。3 月汽车经销商综合库存系数为 1.54，环比-8.3%，在去年受疫情影

响基数较低的情况下，同比-42.54%。 
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图 9：2017 年-2021 年乘用车月度厂商库存（单位：万辆）  图 10：2017 年-2021 年商用车月度厂商库存（单位：万辆） 

 

 

 
资料来源：中汽协，光大证券研究所整理 

 
资料来源：中汽协，光大证券研究所整理 

 

新能源汽车产销继续刷新月度记录。2021 年 3 月，国内新能源汽车销量为 22.6

万辆，同比+ 238.9%（较 2019 年同期+98.5%），环比+106.0%；国内新能源

汽车产量为21.6万辆，同比+247.4%（较 2019 年同期+86.56%），环比+ 106.0%。

2021 年 1-3 月，国内新能源汽车累计销量 51.5 万辆，同比+279.6%；累计产量

53.3 万辆，同比+318.6%。 

 

图 11：2018 年-2021 年新能源汽车月度销量（单位：万辆）  图 12：2018 年-2021 年新能源汽车月度产量（单位：万辆） 

 

 

 

资料来源：中汽协，光大证券研究所整理 

 
资料来源：中汽协，光大证券研究所整理 

 

新能源乘用车：3 月 EV/PHEV 乘用车销量同比+264.8%/+192.4%。纯电动乘用

车销量为 17.6 万辆，同比增长 2.6 倍（较 2019 年同期+97.8%），环比+97.8%；

插电混动乘用车销量为 3.6 万辆，同比增长 1.9 倍（较 2019 年同期+28.6%），

环比+110.3%。2021 年 1-3 月，国内纯电动乘用车销量累计为 40.8 万辆，同比

+332.1%；插混乘用车销量累计为 8.1 万辆，同比+186.5%。 

新能源商用车：3 月销量 1.4 万辆，同比+127.1%/环比+287.3%。2021 年 3 月，

国内新能源商用车销量为 1.4 万辆，同比+127.1%（是 2019 年同期的两倍）/

环比+287.3%。 
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图 13：2018 年-2021 年新能源乘用车单月销量（单位：万辆）  图 14：2018 年-2021 年新能源商用车单月销量（单位：万辆） 

 

 

 

资料来源：中汽协，光大证券研究所整理 

 
资料来源：中汽协，光大证券研究所整理 
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2、 销量数据跟踪 

中汽协:3 月汽车销量同比增长 74.9% 环比增长 73.6%。2021 年 3 月，汽车产

销环比和同比均呈较快增长，分别达到246.2万辆和252.6万辆，环比增长63.9%

和 73.6%，同比增长 71.6%和 74.9%。1-3 月，汽车产销 635.2 万辆和 648.4

万辆，同比增长 81.7%和 75.6%。（来源：中汽协官网） 

乘联会：3 月狭义乘用车销售 175.2 万辆。零售端数据显示，今年 3 月，狭义乘

用车（轿车+SUV+MPV）零售销量达 175.2 万辆，同比增长 67.2%，环比 2 月

增长 48.6%。（来源：乘联会官网） 

特斯拉 3 月销量 35478 辆，同比增长 207%，创历史新高。3 月份特斯拉在中国

市场共售 35,478 辆，刷新在中国单月销量的最高纪录。特斯拉 Model 3 销量达

到 25,327 辆，环比增长 85%，；Model Y 单月销量首次破万,达到 10,151 辆，

环比增长 119%。（来源：盖世汽车） 

一汽大众一季度销量 58 万，同比增长 72%。一汽大众三大品牌一季度终端销量

为 58 万辆（含进口车），同比增长 72%；大众品牌销量 33.7 万辆，同比增长

69.0%，奥迪品牌销量 20.7 万辆，同比增长 83.3%，捷达品牌销量 3.6 万辆，

同比增长 54.0%。（来源：盖世汽车） 

比亚迪 3 月销量 4 万台，同比增长 33.4%。3 月份，比亚迪销量共计 40817 辆，

与去年 3 月份相比同比增长 33.4%；1-3 月，比亚迪销量共计 104145 辆，同比

去年的 61273 辆增长 69.97%。（来源：盖世汽车） 

吉利汽车 3 月销量 10 万台，同比增长 30%。吉利汽车 3 月销量 100,029 部，

同比增长 30%。其中 5,657 辆为新能源和电气化汽车。轿车､运动型多用途车及

多用途汽车的销量分别为 40,001 辆､ 58,112 辆及 1,916 辆。同期，领克品牌的

总销量为 16,390 部，同比+122%。（来源：盖世汽车） 

奇瑞集团 3 月销量 8 万辆，同比劲增 130.5%。3 月份销量 80024 辆，同比增长

130.5%。其中，出口 18424 辆，同比劲增 101.9%；国内市场、新能源等其他

关键业务销量也全部增长 100%以上。一季度累计销售 205688 辆，同比增长

91.6%。（来源：盖世汽车） 

东风日产 3 月份销量 100934 辆，同比+82.3% 。东风日产 3 月销量为 100934

辆，同比增长 82.1%。实现连续 3 个月同比正增长，启辰品牌销量同比增长

58.8%。（来源：腾讯新闻） 

广汽集团 3 月销量同比增 66.97%。广汽集团 3 月生产汽车 18.29 万辆，同比增

长 66.97%；第一季度累计实现产量 47.87 万辆，同比增长 80.73%。3 月广汽

集团销售汽车共计 17.4 万辆，同比增长 57.59%；第一季度实现累计销量 49.66

万辆，同比增长 62.22%。（来源：汽车之家） 

长安汽车 3 月销量 22.63 万辆，同比增长 62.02%。长安汽车 3 月产量 20.74 万

辆，同比增长 57.10%，销量 22.63 万辆，同比增长 62.02%，一季度累计销量

64.11 万辆，同比增长 111.5%。（来源：汽车之家） 
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3、 本周市场 

本周 A 股汽车板块（申万一级行业）-0.85%，表现强于沪深 300（-2.45%），

在 28 个申万一级行业中排名第 18 位。细分板块中，汽车服务+4.98%、其他交

运设备+3.96%、商用载客车+0.34%、汽车零部件-0.83%、乘用车-1.95%、商

用载货车-3.00%。 

本周汽车板块涨幅前五分别为征和工业（+32.1%）、阿尔特（+21.5%）、蠡湖股

份（+19.1%）、小康股份（+17.6%）、飞龙股份（+15.1%）；跌幅前五分别为*ST

众泰（-14.2%）、菱电电控（-8.7%）、宁波华翔（-8.4%）、长城汽车（-8.0%）、

爱柯迪（-7.8%）。 

重点企业本周表现： 

A 股：中鼎股份（-2.02%）、比亚迪（-5.20%）、长城汽车（-8.03%）、上汽集

团（+0.65%）、长安汽车（-2.10%）、广汽集团（+3.59%）、华域汽车（-2.28%）。 

H 股：比亚迪股份（-1.35%）、吉利汽车（+0.73%）、长城汽车 H（+0.21%）、

广汽集团 H（-1.96%）、中国重汽（-7.23%）。 

美股：特斯拉（+2.31%）、蔚来（-3.88%）、小鹏汽车（-6.66%）、理想汽车

（-9.86%）。 

图 15：本周申万行业板块及沪深 300 涨跌幅 
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资料来源：Wind，光大证券研究所整理 
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图 16：SW 汽车子行业周涨跌  图 17：本周板块涨跌幅前五个股 
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资料来源：Wind，光大证券研究所整理 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所整理 

 

 

图 18：汽车行业子板块与沪深 300 自 2020 年初以来的表现 
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资料来源：Wind，光大证券研究所整理（截止至 2021.04.09） 
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4、 行业动态 

4.1、 公司公告 

长安汽车:关于参股设立重庆智能汽车股权投资合伙企业(有限合伙)(暂定名)公

告 

重庆长安汽车股份有限公司拟与建信（北京）投资基金管理有限责任公司、南方

建信投资有限公司、安和（重庆）股权投资基金管理有限公司共同投资设立重庆

智能汽车股权投资合伙企业（有限合伙）（暂定名），合伙企业委托安和资本管

理。合伙企业规模 5.02 亿元，长安汽车认缴出资额 2.5 亿元，建信投资认缴出

资额 2.5 亿元，南方建信认缴出资额 100 万元，安和资本认缴出资额 100 万元。 

长安汽车:2021 年一季度业绩预告 

公司 2021Q1 归母净利润预计为 70,000 万元-100,000 万元，同比+

（10.92%-58.46%）；扣非净利润 60,000 万元-85,000 万元，同比+

（133.46 %–147.40%）。 

长安汽车:2020 年度业绩快报 

2020 年营业收入 8456.55 亿，同比+19.79%；归属于上市公司股东的净利润

332.43 亿，同比+225.60%；基本每股收益 0.68，同比+223.64%。 

阿尔特:2020 年年度报告 

公司 2020 年营业收入 82104.54 万元，同比-7.27%；归属于上市公司股东的净

利润 11093.51 万元，同比-14.87%；扣非净利润 10017.14 万元，同比-4.59%；

经营活动产生的现金流量净额6084.67万元，同比+1.20%；基本每股收益0.3971

元，同比-31.90%。 

比亚迪:关于持股 5%以上股东部分股份质押公告 

公司持股 5%以上的股东吕向阳先生质押 2,150,000 股，占其所持股份比例

1.39%，占公司总股本比例 0.08%。 

国轩高科:关于非公开发行股票申请获得中国证监会发审会审核通过公告 

2021 年 4 月 6 日，中国证券监督管理委员会发行审核委员会对国轩高科股份有

限公司 2020 年度非公开发行股票的申请进行了审核。根据会议审核结果，公司

本次非公开发行股票的申请获得通过。本次非公开发行股份总数上限

384,163,346 股，大众中国战略投资完成后，大众中国将持有国轩高科

440,630,983 股，占国轩高科股份总数的 26.47%，为国轩高科第一大股东。 

杉杉股份:2020 年年度报告 

杉杉股份 2020 年营业收入 82.16 亿，同比-5.35%；净利润 13,800 万元，同比

-48.85%；扣非净利润-16,378 万元，同比-201.72%；经营活动产生的现金流量

净额 32,929 万元，同比-62.85%。 

亿纬锂能:关于回购公司股份的进展公告 

公司使用自有资金以集中竞价交易方式回购公司部分社会公众股份，用于实施员

工持股计划或股权激励。本次回购的资金总额不低于人民币 10,000 万元且不超

过人民币 20,000 万元（均含本数）；回购价格不超过人民币 120.00 元/股（含

本数）。 
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国轩高科：非公开发行获证监会核准 

证监会对国轩高科股份有限公司 2020 年度非公开发行股票的申请进行了审核，

本次非公开发行股票的申请获得通过。 

 

4.2、 行业新闻 

智己汽车发布用户数字资产两大开采方式 

日前，智己汽车发布了用户数字资产“原石”的两大开采方式：购车用户将通过

“里程式开采”和“养成式开采”两种方式获取原石，或可被用于兑换各种硬件

升级或软件空中升级服务，乃至金融及保险产品；还可享有公司升值的巨大红利。

（来源：智己汽车官方微信公众号） 

加大投资，滴滴自动驾驶或筹资 5 亿美元 

网约车巨头滴滴出行正在为滴滴自动驾驶筹集新资金，高达 5 亿美元，滴滴自动

驾驶估值约 60 亿美元。因该审议处于早期阶段，所以该融资计划可能仍有变动。

（来源：汽车之家） 

推换电合作，东风乘用车联手奥动新能源 

东风乘用车公司与奥动新能源双方举行战略合作协议签署仪式，由此正式开启围

绕换电模式的全方位合作。双方首款合作换电车型——东风风神 E70，预计于

2021 年 6 月完成首批量产。双方还计划就营运车市场换电模式推广、车电分离

模式推行等展开全面合作。（来源：汽车之家） 

雷军再谈小米造车：聚焦 10-30 万价格区间，预计 3 年后推出首款车 

雷军称小米首款汽车大概率会定位 10-30 万这个价位区间，推出轿车或者是

SUV。（来源：汽车之家） 

造车新势力一季度交付量持续分化：蔚来交付破两万 小鹏反超理想 

蔚来 3 月交付量为 7253 辆，同比增长 373%，位居新势力交付量第一，蔚来 ES8

交付 1529 辆，ES6 交付 3152 辆，EC6 交付 2576 辆。小鹏 P7 交付 2855 辆，

小鹏 G3 交付 2247 辆。理想汽车与小鹏汽车 3 月交付量比较接近，其 3 月交付

量为 4900 辆，同比增长 238.6%。（来源：盖世汽车） 

雷军访问博世上海总部 或为小米造车洽谈零部件供应 

雷军一行 4 月 9 日访问了博世位于上海的总部，或为造车业务洽谈零部件供应。

（来源：盖世汽车） 

投入 500 亿，上汽通用电动智能化战略 

上汽通用表示5年内推10款Ultium平台国产电动车；今后的车载互联系统OTA

将保持一年多次的更新频率，同时覆盖旗下 80%以上的车型；虚拟座舱与增强

型 Super Cruise 并行发力。将进一步加大投资，预计到 2025 年规划投入将超

过 500 亿元。（来源：盖世汽车） 

蔚来第 10 万辆量产车于江淮蔚来工厂下线 

2021 年 4 月 7 日，蔚来汽车第 10 万辆量产车在江淮蔚来工厂正式下线。据悉，

蔚来 10 万辆量产车的平均售价达到了 42.75 万元。（来源：盖世汽车） 

宝马集团第一季度电动车销量翻番 
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今年第一季度宝马、MINI 和劳斯莱斯销量同比上涨 33.5%，至 636,606 辆，创

历史同期新高。前三个月，宝马集团售出 70,207 辆电动车，较去年同期增长一

倍。（来源：盖世汽车） 

小鹏汽车武汉建新基地 规划产能 10 万/年 

武汉经开区管委会与小鹏汽车正式签署“小鹏汽车武汉智能网联汽车制造基地

及研发中心项目投资协议”。项目占地约 1100 亩，将建设整车及动力总成工厂，

整车规划产能 10 万辆。（来源：盖世汽车） 

比亚迪发布 4 款纯电新车，全面切换刀片电池 

比亚迪宣布旗下四款纯电新车上市，纯全面切换刀片电池。其中，秦 PLUS EV

售价 12.98-16.68 万元；2021 款唐 EV，售价 27.95-31.48 万元；宋 PLUS EV，

售价 16.98-18.68 万元；2021 款 e2，售价 9.98-11.58 万元。（来源：盖世汽车） 

长安汽车与四维图新签订战略合作协议，全面推进自动驾驶创新发展 

未来双方将围绕自动驾驶领域展开深入的合作研究，共同探索和规划在汽车中使

用的场景和集成应用方案，加速实现高级别自动驾驶落地。（来源：盖世汽车） 

小鹏汽车启动自动驾驶芯片自主研发 

小鹏汽车在中美两地同时开启自动驾驶芯片研发项目，项目团队约 10 人，芯片

预计最早在今年年底流片。（来源：盖世汽车） 

戴雷正式加盟恒大汽车，担任常务副总裁 

拜腾前首席执行官兼联合创始人戴雷已入职恒大汽车并担任常务副总裁。（来源：

盖世汽车） 

拜登呼吁推出 1000 亿美元电动车消费者补贴 

拜登政府的 1,740 亿美元振兴电动车提案呼吁推出 1,000 亿美元新消费者补贴，

以及拨出 150 亿美元新建 50 万辆电动车充电站。（来源：汽车之家） 

北京布局氢能：2025 年前氢燃料车破万辆 

《北京市氢能产业发展实施方案（2021-2025 年）》（征求意见稿）提出在 2023

年前，培育 5-8 家具有国际影响力的氢能产业链龙头企业，京津冀区域累计实现

氢能产业链产业规模突破 500 亿元，减少碳排放 100 万吨，力争建成 37 座加氢

站，推广燃料电池汽车 3000 辆；2025 年前，培育 10-15 家具有国际影响力的

氢能产业链龙头企业，建成 3-4 家国际一流的氢能产业研发创新平台，京津冀区

域累计实现氢能产业链产业规模 1000 亿元以上，减少碳排放 200 万吨，力争完

成新增 37 座加氢站建设，实现燃料电池汽车累计推广量突破 1 万辆。（来源：

盖世汽车） 

硅谷创企 Gatik 与五十铃合作生产自动驾驶送货卡车 

4 月 6 日，硅谷自动驾驶初创企业 Gatik 和五十铃北美公司表示，两公司将携手

打造自动驾驶送货卡车，Gatik 将用这些卡车为零售商客户提供服务。（来源：

盖世汽车） 
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5、 行业上游原材料数据跟踪 

图 19：中信期货钢铁指数本周下跌 0.69% 
 

图 20：沪铝指数本周下跌 0.17% 
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 资料来源：Wind，光大证券研究所整理（截止至 2021.04.09）  资料来源：Wind，光大证券研究所整理（截止至 2021.04.09） 

 

图 21：沪胶指数本周下跌 4.12%  图 22：中国塑料价格指数(中塑指数)本周上涨 0.39% 
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资料来源：Wind，光大证券研究所整理（截止至 2021.04.09） 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所整理（截止至 2021.04.09） 

 

图 23：纽约原油与布伦特原油价格本周分别上涨 0.8、0.67 美元

/桶（单位：美元/桶） 

 图 24：NYMEX 天然气本周上涨 0.001 美元/百万英热单位（单位：

美元/百万英热单位） 
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资料来源：Wind，光大证券研究所整理（截止至 2021.04.09） 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所整理（截止至 2021.04.09） 
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6、 本周新车 

表 1：本周上市车型一览 

序号 厂商 车型 
全新/改款/调

价 
能源类型 级别及车型 

价格区间 

（万元） 
上市时间 

1 东风小康 风光 S560 改款 燃油 A SUV 6.79~7.89 2021/4/6 

2 上海汽车 
荣威 RX5 PLUS Ali 国

潮版 
改款 燃油 A SUV 12.48 2021/4/6 

3 福建奔驰 奔驰威霆 全新 燃油 B MPV 29.38~34.78 2021/4/6 

4 奇瑞汽车 捷途 X90 改款 燃油 A SUV 8.99~13.59 2021/4/7 

5 比亚迪 秦 PLUS EV 全新 纯电 A0 NB 12.98~16.68 2021/4/7 

6 比亚迪 宋 PLUS EV 全新 纯电 A NB 16.98~18.68 2021/4/7 

7 比亚迪 唐 EV 改款 纯电 B SUV 27.95~31.48 2021/4/7 

8 比亚迪 e 2 改款 纯电 A0 HB 9.98~11.58 2021/4/7 

9 东风风神 奕炫 改款 燃油 A0 NB 6.99~9.89 2021/4/8 

10 东风风神 奕炫 GS 改款 燃油 A0 SUV 7.49~10.89 2021/4/8 

11 上汽通用五菱 宏光 MINIEV 马卡龙 全新 纯电 A00 HB 3.76~4.36 2021/4/8 

12 金杯汽车 海狮王 改款 燃油 A MPV 15.99~20.99 2021/4/9 

13 长安汽车 欧尚 X7 全新 燃油 A SUV 11.49 2021/4/9 

14 零跑汽车 零跑 T03 改款 纯电 A0 NB 5.98~7.58 2021/4/9 

14 一汽丰田 亚洲狮 全新 燃油 A HB 14.24~17.98 2021/4/10 

资料来源：汽车之家，光大证券研究所整理 
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7、 风险分析 

(一) 经营风险：房地产对消费挤压效应超预期，消费市场持续低迷，汽车行业

增长具有不达预期的风险；原材料成本超预期上升令行业毛利率低预期恢

复。 

(二) 市场风险：补库周期内业绩为主，部分高估值公司业绩存不及预期风险。 

(三) 其他风险：全球芯片紧缺对国内汽车行业供给约束超预期，导致销量不及

预期。 
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