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[table_main] 东海行业研究类模板 
◎投资要点： 

 本周建筑装饰板块整体点评：建筑装饰板块周跌幅-0.49%，跑赢沪深

300 2.46 个百分点。上周沪深 300 环比下跌-2.95%；建筑装饰（申

万）板块整体下跌-0.49%，涨幅在 28 个行业中排第 13 名。子板块

中，其中园林工程、专业工程、房屋建设、基础建设、装修装饰子板

块分别变动-0.93%、-0.97%、-0.36%、-0.05%、0.61%。 

 建筑装饰板块低估值凸现。目前建筑装饰板块 PE（TTM）为 9.43 倍，

位居 A 股各板块倒数第三。我们认为建筑行业目前的低估值水平后

续在政策刺激下，建筑板块较低估值有望得到修复。子行业层面，房

屋建设为 6.13，基础建设为 7.59，专业工程为 16.80，装修装饰为

22.59，园林工程为 41.56。 

 临近一季报披露期，继续关注业绩稳健低估值蓝筹，绿色建筑产业链

长期成长逻辑未改。目前披露 21Q1 业绩预告的公司较少，根据各公

司公告整理，3 家业绩增速下限超 100%，其中中钢国际、三维工程

的 21Q1 利润同比增速均在 1000%以上，而中材国际 21Q1 的归母净

利润同比增速也在 70%-90%以上。4 月 8 日，住建部在北京召开新

闻发布会，对我国绿色建筑发展情况和在实现“30-60”双碳目标过

程中绿色建筑的作用进行了介绍。回忆指出我国绿色建筑发展目前基

本形成目标清晰，政策配套，标准完善，管理到位的推进体系，到

2022 年城镇新建建筑中绿色建筑面积占比将达到 70%。我们认为“碳

中和”背景下，绿色建筑产业链长期成长逻辑未变，钢结构、装配式

建筑等有望受益于此而需求释放。当前市场较为关注低估值且基本面

向好、具有安全边际的板块，装配式建筑成长逻辑未变，BIPV 短期

有望对部分相关个股形成一定催化。建议继续关注低估值蓝筹（基建

央企、地方国企等），看好园林板块估值修复。                                                              

 风险因素：疫情影响超预期；政策力度不及预期；项目资金落实不到

位等。 

      
 

  

[table_invest] 行业评级: 标配(40) 
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1.投资要点 

临近一季报披露期，继续关注业绩稳健低估值蓝筹，绿色建筑产业链长期成长逻辑未

改。目前披露 21Q1 业绩预告的公司较少，根据各公司公告整理，3 家业绩增速下限超 100%，

其中中钢国际、三维工程的 21Q1 利润同比增速均在 1000%以上，而中材国际 21Q1 的归

母净利润同比增速也在 70%-90%以上。4 月 8 日，住建部在北京召开新闻发布会，对我国

绿色建筑发展情况和在实现“30-60”双碳目标过程中绿色建筑的作用进行了介绍。回忆

指出我国绿色建筑发展目前基本形成目标清晰，政策配套，标准完善，管理到位的推进体

系，到 2022 年城镇新建建筑中绿色建筑面积占比将达到 70%。我们认为“碳中和”背景

下，绿色建筑产业链长期成长逻辑未变，钢结构、装配式建筑等有望受益于此而需求释放。

当前市场较为关注低估值且基本面向好、具有安全边际的板块，装配式建筑成长逻辑未变，

BIPV 短期有望对部分相关个股形成一定催化。建议继续关注低估值蓝筹（基建央企、地

方国企等），看好园林板块估值修复。 

 

2.二级市场表现 

建筑装饰板块周跌幅-0.49%，跑赢沪深 300 2.46 个百分点。上周沪深 300 环比下跌

-2.95%；建筑装饰（申万）板块整体下跌-0.49%，涨幅在 28 个行业中排第 13 名。子板块

中，其中园林工程、专业工程、房屋建设、基础建设、装修装饰子板块分别变动-0.93%、

-0.97%、-0.36%、-0.05%、0.61%。 

[table_volume] 图 1  指数走势图—建筑装饰行业和沪深 300 指数(2020/4/6-至今) 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 
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 图 2  2021 年本周申万一级行业指数各版块涨跌幅（%） 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

  

建筑装饰板块低估值凸现。目前建筑装饰板块 PE（TTM）为 9.43 倍，位居 A 股各板

块倒数第三。我们认为建筑行业目前的低估值水平后续在政策刺激下，建筑板块较低估值

有望得到修复。子行业层面，房屋建设为 6.13，基础建设为 7.59，专业工程为 16.80，装

修装饰为 22.59，园林工程为 41.56。 

图 3  各行业最新 PE TTM  图 4  建筑装饰子行业最新 PE TTM 

 

 

 

资料来源：wind 数据库，东海证券研究所  资料来源：wind 数据库，东海证券研究所 

 

个股方面（申万），本周行业涨幅前 5 为地铁设计（+32.67%）、中岩大地（+18.62%）、

森特股份（+18.60%）、祥龙电业（+17.29%）、航天工程（+13.52%）；本周行业跌幅前五

为北方国际（-17.70%）、中铝国际（-12.44%）、交建股份（-10.60%）、新疆交建（-8.42%）、

中天精装（-7.55%）。 
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 图 5  建筑装饰行业个股本周涨跌幅前五情况（%） 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

3.上市公司公告 

【中工国际】公司一季度预计净利润约 6000 万元~7500 万元，同比增长

163.99%~229.99%。 

【维业股份】公司控股子公司建泰建设中标 3.12 亿元珠海市人民医院部分施工项目。 

【合诚股份】2020 年归属于母公司所有者的净利润 4719.66 万元，同比减少 36.37%；

营业收入 7.97 亿元，同比增长 4.5%；基本每股收益 0.3295 元，同比减少 36.83%。 

【成都路桥】公司于 2021年 4 月9 日收到控股股东四川宏义嘉华实业有限公司通知，

公司原股东郑渝力、合计持股 5%以上股东四川省道诚力实业投资有限责任公司因股权转

让纠纷向四川省成都市中级人民法院提交了民事起诉状，起诉公司控股股东宏义嘉华、宏

义实业集团有限公司及公司实际控制人刘峙宏。目前成都中院已正式受理立案。 

【粤水电】子公司中标新疆巴楚县光伏发电和储能设施项目。 

【中国海诚】2020 年归属于母公司所有者的净利润 6384.96 万元，同比增长 8.94%；

营业收入 50.97 亿元，同比减少 8.68%；基本每股收益 0.15 元，同比增长 7.14%。 

【华凯创意】预计 2021 年一季度归属于上市公司股东的净亏损 325 万元~422.50 万

元。 

【龙元建设】公司 2021 年第一季度公司新承接业务量 40.25 亿元，较上年同期增长

66.92%。 

【中钢国际】一季度归属于母公司所有者的净利润 1.23 亿元，同比增长 1290.85%；

营业收入 27.72 亿元，同比增长 35.85%；基本每股收益 0.0976 元，同比增长 1294.29%。 

【中工国际】2020 年归属于母公司所有者的净利润亏损 8382.67 万元，上年同期净

利润 10.54 亿元，由盈转亏；营业收入 79.66 亿元，同比减少 25.25%；基本每股收益-0.07

元，上年同期基本每股收益 0.85 元。 

【 三 维 工 程 】 预 计 一 季 度 净 利 润 5,000 万 元 -5,500 万 元 ， 同 比 增 长

1,120.46%-1,242.51%。 
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 【鸿路钢构】公司 2021Q1 新签合同 52.42 亿，同比+92.01%，较 2019 年同期增

长 51.28%，且均为材料订单。新签１亿元人民币以上或钢结构加工量 10000 吨以上订单

12.8 亿，同比大幅增长 93%。 

【亚翔集成】公司成为中国制造 2025 产业园建设项目（二期工程）EPC 总承包项目

洁净包 2A（主厂房 L10/20）专业分包的中标单位。中标金额 4.2 亿元。 

【延华智能】股东雁塔科技所持 9.46%公司股份将被司法拍卖。 

 

4.行业动态 

*住建部：2022 年新建筑面积 70%为绿色建筑 

4 月 8 日，住房和城乡建设部在北京召开新闻发布会，公布 2020 年度全国绿色建筑

创新奖获奖名单。住房和城乡建设部标准定额司一级巡视员倪江波指出，与发达国家相比，

我国绿色建筑发展起步晚，发展快，到 2019 年，全国累计建设绿色建筑面积超过 50 亿平

方米，在 2019 年当年城镇新建建筑中，绿色建筑占比 65%。倪江波透露，到 2022 年，

中国要实现城镇新建建筑中绿色建筑面积占比达到 70%。（来源：东方财富网） 

*国开行：2.6 万亿元融资支持超过 7 万公里铁路建设 

截至目前，该行已累计发放铁路贷款超过 2.6 万亿元，累计支持铁路建设里程超过 7

万公里，约占我国目前铁路营业里程的一半，重点支持了京沪高铁、京张高铁、哈大高铁、

瓦日铁路以及铁路机车购置、铁路运输设备大修等一大批重大项目。同时，国开行还通过

参与承销投资各类铁路债券，有效引导商业银行和社会资金支持铁路建设；支持中国铁路

“走出去”，积极参与重点海外项目的融资合作。（来源：新华财经） 

风险因素 

风险因素：疫情影响超预期；政策力度不及预期；项目资金落实不到位等。 
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 [table_userdescription] 
分析师简介： 

吴骏燕，2015年11月加入东海证券，主要研究方向为建筑、建材 

 

附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和

完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或
任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时
间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文
章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些
公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的
信息。 

分析师承诺“本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在利益关系”。本报告仅供“东海证券股份有限公司”客
户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复

制、刊登、发表或者引用。 

六、资格说明 
东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社

会监督并提醒广大投资者，参与证券相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
 

上海  东海证券研究所  

地址：上海市浦东新区东方路1928号 东海证券大厦 

网址：Http://www.longone.com.cn 

电话：（8621）20333619 

传真：（8621）50585608 
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