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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周医药板块整体下跌 0.89%，在所有一级子行业中排名较为靠后，其中

医疗服务子板块跌幅最大，为-4.89%，医疗器械子板块涨幅最大，为

1.18%。受流动资金因素影响，上周医药板块出现一定程度的波动，从走

势中可以看出龙头白马的表现较为一般，叠加公司年报业绩时点，部分二

线低估值、业绩亮眼的个股涨势较好。但医药生物板块长期投资逻辑明

显，行业中白马企业的基本面稳健且强劲，因此我们坚持建议从细分领域

的景气度及企业的基本面出发来布局，细分领域的高成长空间及企业盈

利能力的高确定性依旧是重点把握方向。此外，在经历了 3 月份的调整

后，还应重点关注国家相关政策情况，政策利好及政策免疫下的部分领域

全年可能会有不错的表现。长期来看医药行业本身具有的消费属性和科

技属性不变，产业升级趋势不变，因此建议关注：1.创新药及研发产业链

（CXO）；2.医疗服务板块中的优质龙头企业；3.有创新技术&有望实现国

产替代的医疗器械企业；4.未来 1-2 年有重磅品种持续放量&新品上市预

期的优质疫苗企业；5.2020 年度及 2021 年一季度业绩超预期的优质个

股。 

 

投资要点： 

 一周行业要闻： 

1.国家药品监督管理局：关于修订头孢呋辛制剂药品说明书的公告（2021

年第 48 号） 

2.国家药品监督管理局：关于发布《化妆品安全评估技术导则（2021 年

版）》的公告（2021 年 第 51 号） 

 医药上市公司公告： 

1.上海医药: 关于阿立哌唑通过仿制药一致性评价的公告 

2.透景生命：关于全资子公司取得医疗器械注册证的公告 

3.智飞生物：关于冻干人用狂犬病疫苗（Vero 细胞）进入Ⅲ期临床试验

的公告 

本周市场回顾： 

本周市场回顾：上周市场整体呈现涨跌互现态势，一级子行业中钢铁、综

合、采掘、有色金属等板块为上涨状态，其中钢铁板块涨幅最大为 8.02%；

而休闲服务、食品饮料、电气设备等板块则处于下跌状态，其中休闲服务

板块跌幅最大为-6.27%，其次为食品饮料板块，跌幅为-4.85%。医药生物

板块在报告期间内下跌 0.89%，跑赢沪深 300 指数 1.55 个百分点，跑赢

创业板指数 1.52 个百分点，在所有一级子行业中排名较为靠后。 

 

风险因素：外围不确定因素加大的风险、疫情局部地区反复的风险、控费

及带量采购等政策实施超预期的风险。 
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1    一周行业要闻 

1.1  国家药品监督管理局：关于修订头孢呋辛制剂药品说明书的公告（2021

年第 48 号） 

头孢呋辛酯引起的药物不良反应多数程度较轻，呈一过性。由于大多数不良事件没有

适用于计算频率的数据（如：没有相应的安慰剂对照临床研究来观察某种不良事件的

发生情况），故下列不良反应发生频率分级是估算得出的。另外，服用头孢呋辛酯导

致的不良事件发生率可能会因适应症的不同而有所不同。用以确定发生率从非常常

见到罕见的各类不良事件的数据是从大规模临床研究中获得的。对于其他不良事件

的发生率（如：发生率<1/10000的不良事件等），主要使用上市后监测数据且通常使

用报告率而不是实际发生率。如果某种不良事件缺乏安慰剂对照的临床研究数据，且

某些情况下使用了临床研究获得的数据计算发生率，在这种情况下，通常根据与药物

使用相关的不良事件发生数据来计算（由研究者进行评估）。 

一、不良事件的发生率定义 

非常常见（1/10） 

常见（1/100且<1/10） 

不常见（1/1000且<1/100） 

罕见（1/10000且<1/1000） 

非常罕见（<1/10000） 

二、头孢呋辛口服制剂说明书修订 

（一）感染和侵袭性疾病：念珠菌过度生长（常见） 

（二）血液和淋巴系统疾病：嗜酸粒细胞增多（常见）、Coomb试验阳性、血小板减少

和白细胞减少（不常见）、溶血性贫血（非常罕见） 

（三）免疫系统疾病：皮疹（不常见）、荨麻疹、瘙痒（罕见）、药物热、血清病和速

发过敏反应（非常罕见） 

（四）各类神经系统疾病 

（五）胃肠系统疾病 

（六）肝胆系统疾病 

（七）皮肤及皮下组织类疾病 

（八）肾脏及泌尿系统疾病 

三、头孢呋辛注射制剂说明书修订 

（一）感染和侵袭性疾病：念珠菌过度生长（罕见） 

（二）血液和淋巴系统疾病：中性粒细胞减少症、嗜酸粒细胞增多（常见）、白细胞

减少、血红蛋白浓度降低、Coomb’s试验阳性（不常见）、血小板减少（罕见）、溶血

性贫血（非常罕见） 

（三）免疫系统疾病：皮疹、荨麻疹、瘙痒（不常见）、药物热（罕见）、间质性肾炎、

过敏性反应、皮肤血管炎（非常罕见） 

（四）胃肠系统疾病 

（五）肝胆系统疾病 

（六）皮肤及皮下组织类疾病 

（七）肾脏及泌尿系统疾病 

（八）各类神经系统疾病 

（九）全身疾病及给药部位各种反应 

消息来源：国家药品监督管理局 
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1.2  国家药品监督管理局：关于发布《化妆品安全评估技术导则（2021 年

版）》的公告（2021 年 第 51 号） 

为贯彻落实《化妆品监督管理条例》，规范和指导化妆品安全评估工作，国家药监局

组织起草了《化妆品安全评估技术导则（2021年版）》。 

一、适用范围 

本导则适用于化妆品原料和产品的安全评估。 

二、基本原则与要求 

原料的安全性是化妆品产品安全的前提条件；化妆品安全评估应遵循证据权重原则；

化妆品安全评估引用的参考资料应为全文形式公开发表的技术报告、通告、专业书籍

或学术论文；化妆品的安全评估工作应由具有相应能力的安全评估人员按照本导则

的要求进行评估，并出具评估报告等。 

三、化妆品安全评估人员的要求 

四、风险评估程序 

五、毒理学研究 

六、原料的安全评估 

七、化妆品产品的安全评估 

八、安全评估报告 

消息来源：国家药品监督管理局 

 

2    医药上市公司公告 

2.1  上海医药：关于阿立哌唑通过仿制药一致性评价的公告 

近日，上海医药集团股份有限公司控股子公司上海上药中西制药有限公司收到国家

药品监督管理局颁发的关于阿立哌唑片、阿立哌唑胶囊的《药品补充申请批准通知书》

（通知书编号分别为：2021B00657、2021B00658），上述药品通过仿制药一致性评价。

阿立哌唑片主要用于精神分裂症，由美国百时美-施贵宝公司和日本大冢公司研发，

于2002年在美国上市。2019年10月，上药中西就阿立哌唑片仿制药一致性评价向国家

药监局提出申请并获受理。截至本公告日，中国境内阿立哌唑片的主要生产厂家包括

浙江大冢制药有限公司、成都康弘药业集团股份有限公司、浙江华海药业股份有限公

司等。IQVIA数据库显示，2020年阿立哌唑片(5mg)医院采购金额为人民币72,205万元。

2020年，上药中西的阿立哌唑片销售收入为人民币3,217万元。阿立哌唑胶囊主要用

于精神分裂症，原研为片剂，系由日本大冢公司研发，于2002年在美国上市。2020年

1月，上药中西就阿立哌唑胶囊仿制药一致性评价向国家药监局提出申请并获受理。

截至本公告日，阿立哌唑胶囊为独家产品，中国境内仅有上海上药中西制药有限公司

销售。IQVIA数据库显示，2020年阿立哌唑胶囊医院采购金额为人民币1,085万元。2020

年，上药中西的阿立哌唑胶囊销售收入为人民币1,487万元。截至本公告日，公司针

对阿立哌唑片和阿立哌唑胶囊的一致性评价已投入研发费用约人民币1,610万元。 

 

2.2  透景生命：关于全资子公司取得医疗器械注册证的公告 

上海透景生命科技股份有限公司全资子公司上海透景诊断科技有限公司于近日取得

上海市药品监督管理局下发的1项医疗器械注册证。产品为小而密低密度脂蛋白胆固

醇测定试剂盒（过氧化物酶法、第二类体外诊断试剂），供医疗机构用于体外定量测

定人血清中小而密低密度脂蛋白胆固醇(sdLDL-C)的含量，作辅助诊断用。上述医疗

器械注册证的取得，是对公司及子公司心血管系列产品的有效补充，丰富了公司及子

公司在心血管疾病检测的布局，将进一步增强公司体外诊断试剂 的综合竞争力，有

利于进一步提高市场拓展能力。 
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2.3  智飞生物：关于冻干人用狂犬病疫苗（Vero 细胞）进入Ⅲ期临床试验

的公告 

重庆智飞生物制品股份有限公司近日获悉由全资子公司安徽智飞龙科马生物制药有

限公司研发的冻干人用狂犬病疫苗（Vero细胞）已完成前期临床研究相关工作和Ⅲ期

临床试验准备工作，正式进入Ⅲ期临床试验。狂犬病是由狂犬病病毒感染引起的一种

急性传染病，目前尚无治疗手段，一旦发病，死亡率百分之百。人类接种狂犬病疫苗

主要用于暴露前预防和狂犬病毒严重暴露后处置和预防。我国狂犬病发病率排全球

第二，且呈逐年上升趋势，人用狂犬病疫苗属于二类疫苗，国内市场需求旺盛。本疫

苗III期临床试验采取随机、盲法、同类疫苗对照评价冻干人用狂犬病疫苗（Vero细

胞）5剂程序和4剂程序的免疫原性和安全性，于2021年4月9日在湖南省衡南县疾病预

防控制中心正式启动III期临床试验。 

 

3    本周市场行情回顾 

上周市场整体呈现涨跌互现态势，一级子行业中钢铁、综合、采掘、有色金属等板块

为上涨状态，其中钢铁板块涨幅最大为8.02%；而休闲服务、食品饮料、电气设备等

板块则处于下跌状态，其中休闲服务板块跌幅最大为-6.27%，其次为食品饮料板块，

跌幅为-4.85%。医药生物板块在报告期间内下跌0.89%，跑赢沪深300指数1.55个百分

点，跑赢创业板指数1.52个百分点，在所有一级子行业中排名较为靠后。 

图表1：申万一级子行业本周涨跌幅情况 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

医药三级子行业方面：报告期间内，七个子板块同样涨跌不一，其中医疗服务板块跌

幅最大，为-4.89%，医疗器械板块涨幅最大，为1.18%，而生物制品板块涨幅为0.00%，

医药三级子板块具体情况如下: 
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图表2：申万医药三级子行业本周涨跌幅情况 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

个股方面，涨幅靠前的个股包括葫芦娃、览海医疗、山大华特等部分个股；跌幅靠前

的个股主要包括美年健康、华海药业、天宇股份等部分个股。 

图表3：上周医药个股涨幅前五 图表4：上周医药个股跌幅前五 

排序 涨幅前5个股 涨跌幅（%） 

1 葫芦娃 36.84 

2 览海医疗 26.26 

3 山大华特 22.40 

4 康芝药业 19.29 

5 海南海药 17.04 
 

排序 跌幅前5个股 涨跌幅（%） 

1 美年健康 -23.55 

2 华海药业 -21.09 

3 天宇股份 -14.75 

4 爱朋医疗 -11.28 

5 哈三联 -11.04 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

4    本周医药行业市场回顾及核心观点 

 

最新疫情情况：截至4月11日24时，据31个省（自治区、直辖市）和新疆生产建设兵

团报告，现有确诊病例295例（其中重症病例3例），累计治愈出院病例85495例，累计

死亡病例4636例，累计报告确诊病例90426例，现有疑似病例1例。累计追踪到密切接

触者996857人，尚在医学观察的密切接触者7619人。累计收到港澳台地区通报确诊病

例12687例。其中，香港特别行政区11581例（出院11206例，死亡207例），澳门特别

行政区49例（出院48例），台湾地区1057例（出院1022例，死亡11例）。 

消息来源：国家卫生健康委员会官方网站 

 

市场回顾及核心观点：上周医药板块整体下跌0.89%，在所有一级子行业中排名较为

靠后，其中医疗服务子板块跌幅最大，为-4.89%，医疗器械子板块涨幅最大，为1.18%。

受流动资金因素影响，上周医药板块出现一定程度的波动，从走势中可以看出龙头白

马的表现较为一般，叠加公司年报业绩时点，部分二线低估值、业绩亮眼的个股涨势

较好。但医药生物板块长期投资逻辑明显，行业中白马企业的基本面稳健且强劲，因

此我们坚持建议从细分领域的景气度及企业的基本面出发来布局，细分领域的高成

-6.00%

-4.00%

-2.00%

0.00%

2.00%



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告|医药生物  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 7 页 共 8 页  

长空间及企业盈利能力的高确定性依旧是重点把握方向。此外，在经历了3月份的调

整后，还应重点关注国家相关政策情况，政策利好及政策免疫下的部分领域全年可能

会有不错的表现。长期来看医药行业本身具有的消费属性和科技属性不变，产业升级

趋势不变，因此建议关注：1.创新药及研发产业链（CXO）；2.医疗服务板块中的优质

龙头企业；3.有创新技术&有望实现国产替代的医疗器械企业；4.未来1-2年有重磅品

种持续放量&新品上市预期的优质疫苗企业；5.2020年度及2021年一季度业绩超预期

的优质个股。 

 

风险因素：外围不确定因素加大的风险、疫情局部地区反复的风险、控费及带量采

购等政策实施超预期的风险。
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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