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行业周报（20210405-20210411）      维持评级 

发改委就风光上网电价征求意见，户用光伏仍有补贴       看好 

2020 年 4 月 11 日   行业研究/定期报告 

光伏行业近一年市场表现  本周行情  

➢ 整体：本周，沪深 300 下跌 2.45%，申万一级 28 个行业中的 11 个上

涨，电气设备行业下跌 3.92%，在申万一级行业中排名第 26，Wind 光伏指

数下跌 1.15%。 

➢ 个股：光伏行业（Wind 光伏指数成分股）中 19 只个股实现正收益，

其中，南玻 A 以 12.09%的涨幅领涨，锦浪科技以-12.76%的跌幅领跌。 

➢ 估值：截至 2021 年 4 月 11 日，光伏行业（Wind 光伏指数）的 PE(TTM)

为 49.04，电气设备行业（申万一级）的市盈率为 42.61。 

价格跟踪 

➢ 本周产业链价格涨跌不一： 

➢ 单晶硅料价格继续上涨； 

➢ 单晶硅片价格持平，多晶硅片价格上涨； 

➢ 单晶电池片价格小幅下跌，多晶价格继续上涨； 

➢ 组件二季度终端需求不及预期，价格略有回落。 

行业动态 

➢ 国家发改委就 2021 年光伏、风电上网电价征求意见 

➢ 上海：新建城区 100%执行绿色生态城区标准，积极开展光伏建筑一体

化建设 

➢ 河南：2025 年可再生能源装机达 50GW 以上，力争风、光新增 20GW  

投资建议 

➢ 本周，国家发改委就 2021 年风光上网电价征求意见，明确了各地光伏

上网电价形成机制，对各省保障性小时数做出核定，并明确户用光伏 2021

年仍有 3 分钱/度的补贴，2022 年将不再补贴。另外，文件中还发布了各省

光伏、风电上网指导价，除青海省外，各省指导价均不同程度地低于当地

煤电价格。该文件成功实施将在 2021 年形成户用光伏的抢装，并推动 BIPV

的建设，长期来看，各省低于煤电价格的上网指导价将促进光伏产业链继

续降本增效，长期我们依旧光伏行业的成长性，建议关注具备成本及市占

率优势的龙头企业：隆基股份、晶澳科技、阳光电源、锦浪科技。 

风险提示 

➢ 新能源消纳不及预期；新增装机量不及预期；国外经济恢复不及预期；

十四五新能源规划落地不及预期。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

本周（20210405-20210411），沪深 300 下跌 2.45%，收于 5035.34 点，28 个申万一级行业中有 11 个出

现上涨，Wind 光伏指数下跌 1.15%，表现超过申万 28 个一级行业中的 6 个，其中，电气设备行业下跌 3.92%，

在申万一级行业中排第 26。 

图 1：光伏指数与申万一级行业涨跌幅对比（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 个股表现 

个股方面，本周（20210405-20210411）光伏行业（Wind 光伏指数 54 只成分股）中 19 只个股实现正收

益，其中，南玻 A（12.09%）、易成新能（12.08%）、南网能源（9.05%）、迈为股份（8.45%）、首航高科（6.36%）

领涨。 

表 1：本周光伏行业涨跌幅排名前五的个股（%） 

涨幅前五的个股 跌幅前五的个股 

代码 简称 周涨跌幅 代码 简称 周涨跌幅 

000012.SZ 南玻 A 12.09 300763.SZ 锦浪科技 -12.76 

300080.SZ 易成新能 12.08 688390.SH 固德威 -10.38 

003035.SZ 南网能源 9.05 300827.SZ 上能电气 -9.95 

300751.SZ 迈为股份 8.45 688408.SH 中信博 -8.54 

002665.SZ 首航高科 6.36 603212.SH 赛伍技术 -7.98 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.3 行业估值情况 

截至 2021 年 4 月 11 日，光伏行业（Wind 光伏指数）的 PE(TTM)为 49.04，电气设备行业（申万一级）

的市盈率为 42.61，在申万一级行业中处于中上游。 

图 2：光伏指数与申万一级行业市盈率 TTM（截至本周末） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

图 3：光伏指数市盈率 TTM 走势（截至本周末） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.产业链价格跟踪 

2.1 硅料价格 

本周硅料大单长单开始签订，实际成交价落在 128-130 元/公斤上下，海外涨幅高于国内，成交均价来
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到每公斤 17 美元。多晶硅料本周仍在洽谈期间，涨幅不明显。 

2.2 硅片价格 

硅片受电池、组件减产的影响尚不明显，本周整体市场购买热情较为平稳，价格持平上周。本周国内

M6、M10、G12 价格分别落在每片 3.78-3.8 元、4.56 元及 6.16 元人民币上下。本周多晶硅片价格持续反映

先前硅料大涨，均价上涨至每片 1.8 元人民币上下。 

图 4：本周多晶硅料价格（单位：RMB）  图 5：本周硅片价格（单位：RMB） 

 

 

 

数据来源：PVInfoLink，山西证券研究所  数据来源：PVInfoLink，山西证券研究所 

2.3 电池片价格 

本周电池片价格变动不大。 G1 电池片成交价格区间略微下调至每瓦 0.88-0.93 元人民币，预计上半年

G1 电池片价格走跌幅度将较为缓和；本周 M6 电池片由于开工率下调幅度低于组件，因此价格上涨动力有

限；大尺寸电池片仍以代工、双经销为主，本周 M10 电池片略微下调至每瓦 0.88-0.9 元人民币，G12 价格

每瓦 0.87-0.9 元人民币。多晶电池片本周价格涨价至每片 3-3.2 元人民币。 

2.4 组件价格 

第二季度终端需求不及预期，4 月组件厂商开工率普遍落在六成左右，目前预估 4 月组件需求落在

9-11GW 上下，仍低于组件产出。价格方面，由于库存水位较高且玻璃价格回落，4 月国内单晶组件价格略

有回落，但一线大厂主流成交价仍落在每瓦 1.68-1.72 元人民币之间，且整体 Q2-Q3 交货的组件报价依旧较

为平稳。多晶方面，由于印度需求回温，多晶组件成交价来到每瓦 1.4-1.5 元人民币之间。 
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图 6：本周电池片价格（单位：RMB）  图 7：本周光伏组件价格（单位：RMB） 

 

 

 

数据来源：PVInfoLink，山西证券研究所  数据来源：PVInfoLink，山西证券研究所 

3.行业要闻及重点公告 

3.1 行业要闻 

➢ 国家发改委就 2021 年光伏、风电上网电价征求意见  

光伏們获悉，国家发改委近日就 2021 年新能源上网电价政策征求了相关部门意见，根据征求意见稿，

2021 年起新备案集中式光伏电站、工商业分布式光伏和新核准陆上风电项目，中央财政不再补贴。在上网

电价方面，新建项目的电价将以保障性小时数作为分界点，按照不同的电价执行，主要分为以下两类项目：

第一类是国家确定的保障性并网规模以内的项目上网电价由两部分组成：保障收购小时数以内的发电量+保

障收购小时数以外的发电量；第二类是市场化并网规模部分，即通过自建、合建共享或购买服务等市场化

方式落实并网条件后的项目，上网电价也分为两部分：保障收购小时数以内的发电量+保障收购小时数以外

的发电量。此外，文件还明确了户用光伏电站 2021 年仍有 3 分/度的补贴，并且按照全发电量进行补贴，2022

年起不再进行补贴。 

（信息来源：光伏们） 

➢ 上海：新建城区 100%执行绿色生态城区标准，积极开展光伏建筑一体化建设   

近日，上海市人民政府印发《关于本市“十四五”加快推进新城规划建设工作的实施意见》的通知。

文件指出，新城全面倡导绿色低碳的生活方式和城市建设运营模式。新建城区 100%执行绿色生态城区标准，

新建民用建筑严格执行绿色建筑标准，大力提升既有建筑能效。优化新城能源结构，鼓励使用清洁能源，

推广分布式供应模式。合理优化新城能源结构，构建绿色低碳能源体系，强化可再生能源建筑一体化应用，

鼓励建设固废综合利用结合的生物质发电项目。强化固体废弃物就地资源化利用，力争湿垃圾新城区域内
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全量处置，推进中水利用，促进绿色建材推广应用，助力本市率先实现碳达峰。 

（信息来源：光伏们） 

➢ 河南：2025 年可再生能源装机达 50GW 以上，力争风、光新增 20GW   

近日，河南省发改委发布关于征求对《关于进一步推动风电光伏项目高质量发展的指导意见（征求意

见稿）》意见的函。根据文件，河南省争取 2025 年全省可再生能源装机达到 50GW 以上，力争风电光伏发

电新增 20GW 左右，奋力向构建以新能源为主体的新型电力系统目标迈进。文件还指出，坚持区域统筹多

能互补。各地发改委要会同自然资源、生态环境等部门和电网企业，对当地可开发资源进行统一摸排，统

筹规划，整体开发。依托当地资源条件、网架结构及能源生产消费特点，统筹规划风电、光伏发电规模和

布局，推动风电、光伏发电与现有火电、水电等传统能源多能互补，优化区域内电源侧、电网侧、负荷侧

资源，扎实推进火电灵活性改造，合理配置电化学储能，挖掘需求侧响应潜力，实现源网荷储深度融合。 

（信息来源：光伏们） 

3.2 上市公司重点公告 

表 2：过去一周上市公司重要公告 

代码 简称 公告日期 公告标题 主要内容 

300316 晶盛机电 4 月 7 日 
晶盛机电:2021 年第一季度

业绩预告 

公司发布 2021 年一季度业绩预告，在报告期内预计实现归

属上市公司股东的净利润约 2.4-2.8 亿元，同比增长

80%-110%。 

002129 中环股份 4 月 10 日 
中环股份:2021 年第一季度

业绩预告 

公司发布 2021 年一季度业绩预告，在报告期内预计实现归

属上市公司股东的净利润约 4.7-5.5 亿元，同比增长

86.27%-117.97%。 

002623 亚玛顿 4 月 10 日 亚玛顿:2020 年年度报告 

公司发布 2020 年年度报告，报告期内公司实现营业收入约

18.03 亿元，同比增长 52.22%；实现归属于上市公司股东的

净利润约 1.38 亿元，同比增长 241.93%。 

300751 迈为股份 4 月 10 日 迈为股份:2020 年年度报告 

公司发布 2020 年年度报告，报告期内公司实现营业收入约

22.85 亿元，同比增长 58.96%；实现归属于上市公司股东的

净利润约 3.94 亿元，同比增长 59.34%。 

资料来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

光伏发电已在多个国家及地区成为最便宜的发电来源，2021 年将步入平价上网时代。在各国新能源政

策的大力支持下，GW 级光伏新兴市场不断涌现，光伏增长逐渐多元化，随着疫情影响逐步得到缓解，预

计“十四五”期间国内年均光伏新增装机容量有望超 70GW，2021/2022年全球光伏新增装机可达 161/197GW。
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建议把握光伏行业两条投资主线： 

1、垂直一体化组件龙头：2020 年多晶硅及光伏玻璃价格涨幅较大，随着年底抢装的结束以及相关企业

的扩产，多晶硅及光伏玻璃价格有望进入下行通道，从而释放组件端利润。国内市场容配比放开将加大组

件需求，BIPV 将成为组件业务增长新动能。在行业整合趋势下，市场份额逐步向头部企业集中，其中，垂

直一体化布局的企业将获得更高的毛利。建议关注：隆基股份、晶澳科技。 

2、在组串式及储能领域具备优势的逆变器龙头：逆变器领域具备较高的进入壁垒，加速拓展海外市场

助推国内企业业绩增长，分布式光伏占比提升带动组串式逆变器渗透率提高，从而强化了相关领先企业的

竞争优势，光储一体化带来新的盈利增长点。建议关注：阳光电源、锦浪科技。 

5.风险提示 

1）新能源消纳不及预期； 

2）新增装机量不及预期； 

3）国外经济恢复不及预期； 

4）十四五新能源规划落地不及预期。 
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分析师承诺： 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职

业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不

会因本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位

或执业过程中所掌握的信息为自己或他人谋取私利。 

投资评级的说明： 
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