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——先进制造行业周报（20210410） 

❖ 川财周观点 

本周 A 股主要指数小幅下行，机械行业排名表现一般。我们认为 2021 年一季

度中国经济继续恢复，出口型制造业恢复情况仍维持较好水平，政府主导的各

类大型工程继续加紧推进和开工。部分出口行业业绩修复和订单情况仍然超出

预期，2021年仍重点关注确定性强的传统周期机械、业绩恢复超预期以及十四

五规划继续加强的国产化替代基础件和新能源和半导体专用设备相关标的。 

本周是 2021年 4月第 2周，前期集中调整的消费、医药和新能源领导者有所

反弹，但消费、新能源和军工大市值的各行业领导者标的仍处在调整趋势

中，估值水平也仍然位于高位。我们认为短期来看，头部企业调整趋势已确

定，但属于抵抗式调整，可能采取退三进一的方式拉长调整的时间，目前处

在第一次反弹阶段。 

我们认为下周仍维持立足防守反击策略，优选那些 20 年业绩超预期，21 年基

本面继续改善的子行业。重点配置基本面良好超跌个股，关注确定性强估值合

理板块。受中美关系局势不明影响，短期可能军工及自主可控投资逻辑关注度

大幅升温。继续优选有业绩或增长预期支撑的航天军工板块、新能源（氢能、

核能和锂电池）等相关先进制造板块进口替代逻辑相关标的，可以适度布局调

整较多的科技板块（半导体、面板和 LED）标的。 

国产化替代基础件相关标的有：恒立液压、新莱应材、通裕重工、上海沪工、

中密控股、应流股份、利君股份、川润股份、中航电测、中海油服、深冷股份、

厚普股份、沪电股份和兴森科技。 

❖ 市场表现 

本周上证指数下跌 0.97%，沪深 300下跌 2.45%，中小板综下跌 1.12%，创业

板综下跌 1.14%，中证 1000 上涨 0.60%。Wind 三级行业指数机械行业下跌

0.16%，行业涨幅周排名 31/62，跑赢上证综指 0.80 个百分点。 

Wind 三级行业指数机械行业，周涨幅前五的个股雪人股份、泰坦股份、厚普

股份、通用电梯和富瑞特装，涨幅分别为+46.49%、+46.44%、+39.19%、

+36.52%和+29.28%。跌幅前五的个股为兰英装备、同力日升、劲拓股份、沪

宁股份和石头科技，跌幅分别为-13.26%、-9.27%、-8.81%、-8.29%和-

8.20%。 

本周大盘指数小幅上行，机械板块表现一般,涨幅前十的公司涨幅在 10%以上，

跌幅前一的公司跌幅都在-10%以外，行业个股涨多跌少。 

❖ 行业动态 

1. 中老铁路国内主体工程完工，预计年内投入使用!（全球起重机械网） 

2. 采用华龙一号技术，阿根廷第四座核电项目获总统完全支持（中国核电信
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息网） 

3. 智利封国对锂价影响几何（高工锂电） 

4. 美锦旗下飞驰科技成功研制全球首台固态储氢燃料电池冷藏车（高工氢电） 

❖ 风险提示 

产业政策推动和执行低于预期，市场风格变化带来机械行业估值中枢下行，成

本上行带来的盈利能力持续下降压力，国外疫情扩散带来的系统性风险。 
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一、 川财观点 

1.1 年度观点 

中国机械设备制造业当前的投资关注传统制造周期轮动和行业领导者的估值

溢价、基础件的国产化和先进制造的科技型企业三个逻辑。 

传统制造关注油气设备及服务和 LNG 行业的周期轮动逻辑兑现。建议关注：1.

传统机械设备板块周期轮动的逻辑：传统机械行业主要关注油气设备及服务板

块的第二个阶段机会和 LNG的第一个阶段的机会，重视氢能源事件对两个板块

的催化作用。2.聚焦传统制造行业未来的全球领导者，具备竞争优势的行业领

先企业。3.关注具有成为未来全球行业领导者潜力的细分行业头部企业。相关

标的有：杰瑞股份、中海油服、深冷股份、三一重工、徐工机械、杭氧股份、

郑煤机、浙江鼎力和恒立液压。 

关键和中高端通用机电基础设备以及零部件的国产化是打造未来制造业强国

的核心能力。建议关注 1.核心加工能力企业。2.关键和中高端通用机电基础设

备以及零部件的国产化。相关标的有：应流股份、大族激光、恒立液压、日机

密封、新莱应材、上海沪工和川润股份等。 

新兴制造行业关注未来投资确定空间大赛道好的先进制造子行业，挑选那些创

新驱动的成长企业，积极跟踪和布局具有自主核心优势的科技型企业。建议关

注半导体设备和新能源设备行业。相关标的有：上海电气、日机密封、应流股

份、晶盛机电、捷佳伟创、先导智能、新莱应材、北方华创和中微公司等。 

中国制造未来发展的高端化方向，关注物联网行业和新兴先进制造中的航空

装备制造行业。 

物联网行业从发展阶段来看，当前中国物联网正处于基础设施构建启动的第一

阶段，感知、传输和终端硬件制造是目前产业链投资的重心。投资逻辑上，连

接（感知和传输硬件爆发）先行，终端应用储备和蓄势，传输和平台最为确定。

1.感知层关注传感器和 MCU,传输层关注运营商 NB-IoT 和 5G 无线网络资本开

支对无线设备的拉动，平台和应用层关注行业应用终端和 e-SIM投资机会。相

关标的有：士兰微、歌尔股份、中颖电子、硕贝德、移为通信、日海智能、广

和通、紫光国微、三川智慧和新天科技等。2.物联网的具体行业应用，建议关

注工业互联网和泛在电力物联网板块。工业互联网关注具有先发优势和高市场

渗透率的投资标的，泛在电力物联网优先关注终端硬件、信息化管理和安全相

关领域。相关标的有：宝信软件、用友网络、国电南瑞和岷江水电等。 

航空装备制造行业，关注以航空为代表的先进武器装备主机厂及核心系统供应
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商。建议关注：1.航空和卫星主机厂及核心系统供应商，并持续跟踪武器装备

研制交付进程及产能情况。2.军民融合关注军品业务占比较高、市场空间大、

估值较低企业。相关标的有：中直股份、中航沈飞、中航电子、上海沪工和光

威复材等。 

1.2 每周观点 

本周 A股主要指数小幅下行，机械行业排名表现一般。我们认为 2021年一季

度中国经济继续恢复，出口型制造业恢复情况仍维持较好水平，政府主导的

各类大型工程继续加紧推进和开工。部分出口行业业绩修复和订单情况仍然

超出预期，2021年仍重点关注确定性强的传统周期机械、业绩恢复超预期以

及十四五规划继续加强的国产化替代基础件和新能源和半导体专用设备相关

标的。 

本周是 2021 年 4月第 2周，前期集中调整的消费、医药和新能源领导者有所

反弹，但消费、新能源和军工大市值的各行业领导者标的仍处在调整趋势

中，估值水平也仍然位于高位。我们认为短期来看，头部企业调整趋势已确

定，但属于抵抗式调整，可能采取退三进一的方式拉长调整的时间，目前处

在第一次反弹阶段。 

我们认为下周仍维持立足防守反击策略，优选那些 20年业绩超预期，21年基

本面继续改善的子行业。重点配置基本面良好超跌个股，关注确定性强估值合

理板块。受中美关系局势不明影响，短期可能军工及自主可控投资逻辑关注度

大幅升温。继续优选有业绩或增长预期支撑的航天军工板块、新能源（氢能、

核能和锂电池）等相关先进制造板块进口替代逻辑相关标的，可以适度布局调

整较多的科技板块（半导体、面板和 LED）标的。 

1.3 相关标的 

国产化替代基础件相关标的有：恒立液压、新莱应材、通裕重工、上海沪工、

中密控股、应流股份、利君股份、川润股份、中航电测、中海油服、深冷股份、

厚普股份、沪电股份和兴森科技。 
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二、 市场表现 

本周上证指数下跌 0.97%，沪深 300 下跌 2.45%，中小板综下跌 1.12%，创业

板综下跌 1.14%，中证 1000上涨 0.60%。Wind三级行业指数机械行业下跌 0.16%，

行业涨幅周排名 31/62，跑赢上证综指 0.80个百分点。 

图 1： 行业本周涨跌幅前二十的行业 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

三、 行业动态 

中老铁路国内主体工程完工，预计年内投入使用!（全球起重机械网） 

4月 8日，中老铁路普洱站、西双版纳站等全面开始防火岩棉、屋面板安装施

工，标志着国内玉溪至磨憨段 11 个车站站房主体工程和站台雨棚主体结构施

工已全部完成，进入装饰装修阶段，预计 6月底完成，年内投入使用。 

中老铁路全长 1000 多公里，是中国“一带一路”倡议与老挝“变陆锁国为陆

联国”战略的对接项目，建成通车后，云南省昆明市至西双版纳傣族自治州景

洪市仅需 3 个多小时，至老挝万象有望实现直达运输、当日通达。 

采用华龙一号技术，阿根廷第四座核电项目获总统完全支持（中国核电信息

网） 

据阿根廷驻华使馆微信公众号消息，4月 6日，阿根廷和中国能源部门举行视

频会议，就进一步推动采用中国“华龙一号”技术的“阿图查 3号”核电站项

目建设进程进行商讨。“阿图查 3号”是阿根廷第四座核电站，项目已获得阿

根廷总统费尔南德斯的完全支持。 

“阿图查 3 号”项目是采用中国“华龙一号”技术的核电站，位于阿根廷布宜

诺斯艾利斯省利马市的阿图查核电厂，是一套拥有 1200 兆瓦级别的压水堆核
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电机组。 

“阿图查 3 号”的使用寿命将达到 60 年，其设计要求符合国际原子能机构的

标准。项目融资将由中国工商银行牵头的中国银行团体承担，贷款额约为 80

亿美元，将涵盖核电机组 85%的费用。项目预计提供直接就业岗位 7000多个。 

阿根廷驻华大使牛望道表示，阿根廷在核电领域拥有先进平台，拥有拉美区域

唯一的技术科学基地。落实第四座核电站建设，不仅能够扩大阿根廷的能源主

权，同时还能大力推进阿根廷核电领域的发展。 

阿根廷能源国务秘书马丁内斯说，第四座核电站项目已经获得费尔南德斯总统

的完全支持，并纳入了中阿两国优先合作项目清单。 

智利封国对锂价影响几何（高工锂电） 

为应对新冠病毒导致的病例数急剧增长，智利政府决定 4月 5日至 5月 1日关

闭边境。虽然智利能源和矿业部对外公开表示，关闭边境不会影响矿企的正常

运作。但市场依旧对智利的矿产供给仍然存在担忧。 

作为全球第二大锂原料供应国，智利 2020 年锂原料产量约 1.8 万金属吨，占

全球的 22%。据海关数据，2020年我国进口碳酸锂中智利占比 74%。 

且智利阿塔卡玛盐湖是海外前两大锂盐巨头——雅宝与 SQM 重要的生产基地，

目前两家企业都与国内大型材料厂及电池厂签有供货协议。智利封锁边境难免

引发市场供给担忧。 

来自 SQM内部人士认为，智利封锁边境只是人员往来受限，货物运发不受限制，

因此不会对进口量有太大影响。但需要注意的风险在于，Q1 智利夏季，受潮汐

风浪影响，货物滞留港口将顺延至 Q2 初，但随着智利进入秋冬会好转。同时，

疫情防控使海关和港口工作人员减少，清关与装载效率降低，导致运输周期延

长。 

“对于锂盐价格支撑有一定帮助，但是没有现在哄抬气氛那么强烈。”上述人

士表示。行业分析进一步指出，此次智利封国或将扰乱船期安排，由于智利至

中国货运时长约 35-45天，国内 5-6月的碳酸锂供应或受影响。行业判断，智

利封国一个月将对全球锂盐供给短期产生超过 8100 吨缺口，此次智利封国将

影响国内整体碳酸锂供应量 15%-20%。叠加下游新能源车市场持续旺盛，根据

公安部交管局数据显示，一季度全国新注册登记新能源汽车 46.6 万辆，同比

增长 295%。供给收缩叠加下游需求旺盛，锂价有望继续上行。 

目前，国内工业级碳酸锂主流报价在 8.3-8.8万元/吨，较去年初 5.1万元/吨

的价格低位，至多已上涨 72.55%。若新能源汽车市场销量持续增长，今年电池

级碳酸锂价格或突破 10万元/吨。值得一提的是，南美洲盐湖企业多有扩产计
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划，其中 SQM 规划于 2021年底新增 5万吨碳酸锂产能，雅宝规划于 2021年中

建成 LaNegraIII/IV4 万吨碳酸锂产线，并于 2021年底投入使用。但受疫情影

响，扩产进度或被放缓，建设完工预计将延迟至 2021年末或 2022年。 

受上述因素影响，今年全球新增锂产量有限，锂原料供给紧张。国内锂矿、盐

湖虽扩产积极，但占全球产量比例较低，对全球锂供应贡献有限，行业供需紧

张/平衡支撑锂价企稳。 

美锦旗下飞驰科技成功研制全球首台固态储氢燃料电池冷藏车（高工氢电） 

近日，美锦能源旗下佛山市飞驰汽车科技有限公司（下称“飞驰科技”）交付

深圳市佳华利道新技术开发有限公司（下称“佳华利道”）一台 4.5T 固态储

氢燃料电池冷藏车。该车型是继 2019 年二者合作开发的全球首台固态储氢燃

料电池公交车后的再一次深入合作。   

该车辆采用的低压合金储氢系统和加氢系统是佳华利道自主研发的产品，拥有

自主知识产权；车厢容积达 19.2m³，采用聚氨酯泡沫保温层，F类冷藏箱，制

冷效果好，保温性能高，可满足生鲜、冷冻品等多种运输要求。目前，飞驰科

技已完成该车辆的整车制造且正在上公告，公告公示后将进行批量生产并投入

试运行。 
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四、 公司动态 

Wind三级行业指数机械行业，周涨幅前五的个股雪人股份、泰坦股份、厚普股

份、通用电梯和富瑞特装，涨幅分别为+46.49%、+46.44%、+39.19%、+36.52%

和+29.28%。跌幅前五的个股为兰英装备、同力日升、劲拓股份、沪宁股份和

石头科技，跌幅分别为-13.26%、-9.27%、-8.81%、-8.29%和-8.20%。 

本周大盘指数小幅上行，机械板块表现一般,涨幅前十的公司涨幅在 10%以上，

跌幅前一的公司跌幅都在-10%以外，行业个股涨多跌少。 

图 2： 机械行业个股涨跌幅前十 

 

资料来源：Wind,川财证券研究所 

风险提示 

机械设备行业属于中游行业，经济发展不及预期，将使行业产品需求下降； 

产业政策推动和执行低于预期； 

市场风格变化带来机械行业估值中枢下行； 

成本向下游转移程度低于预期，带来的盈利能力持续下降。

编号 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

1 002639.SZ 雪人股份 46.49% 300293.SZ 蓝英装备 -13.26%

2 003036.SZ 泰坦股份 46.44% 605286.SH 同力日升 -9.27%

3 300471.SZ 厚普股份 39.19% 300400.SZ 劲拓股份 -8.81%

4 300931.SZ 通用电梯 36.52% 300669.SZ 沪宁股份 -8.29%

5 300228.SZ 富瑞特装 29.28% 688169.SH 石头科技 -8.20%

6 002490.SZ 山东墨龙 20.17% 300470.SZ 中密控股 -7.82%

7 300540.SZ 深冷股份 19.19% 600835.SH 上海机电 -7.49%

8 002272.SZ 川润股份 17.13% 603337.SH 杰克股份 -7.08%

9 003025.SZ 思进智能 16.86% 002097.SZ 山河智能 -7.07%

10 002774.SZ 快意电梯 14.98% 603185.SH 上机数控 -6.79%

涨幅 跌幅
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