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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周电子指数（申万一级）下跌，跌幅为0.87%，跑赢沪深300指数

1.58个百分点。从子行业来看，二级子行业除元件Ⅱ（申万）外全面下

跌，元件Ⅱ（申万）涨幅为1.50%。面板板块，TCL拟350亿元投建t9项

目，为可卷绕式、多形态柔性显示在中大尺寸领域需求上涨做好准备；消

费电子板块，小米电视及Redmi电视部分型号售价将在近期调整，反映显

示面板和芯片成本的持续上涨趋势已整体蔓延至终端厂商；半导体板块，

闻泰科技斥资120亿新建芯片厂，有望抓住功率半导体在汽车电子领域需

求快速上涨的市场机遇。建议投资者关注电子行业核心器件和材料的优质

标的，推荐集成电路、显示面板、半导体设备等高景气度细分领域。 

投资要点： 

 TCL拟350亿元投建广州华星可卷绕印刷OLED/QLED产线等项目： 4月9

日，TCL科技公告，计划在广州投建一条8.6代氧化物半导体新型显示

器件生产线（t9项目）, 主要生产和销售中尺寸高附加值IT显示屏、

车载显示器、医疗、工控等专业显示器以及商用显示面板等。随着曲

面折叠显示的浪潮袭来，可卷绕式、多形态柔性显示在中大尺寸领域

有望进入需求爆发期，t9项目筹建的氧化物半导体新型显示器件生产

线可有效推进高端产品市场渗透加速趋势，也为可卷绕印刷

OLED/QLED柔性显示制备提供技术支持和产品开发验证。 

 闻泰科技斥资120亿新建芯片厂： 4月9日最新报道，闻泰科技将斥资

120亿元在上海建造一座12英寸晶圆厂，生产用于电动汽车的功率半

导体和晶体管等分立器件。全球功率半导体应用领域中，汽车行业占

主体地位。随着新能源汽车、无人驾驶产业的逐渐成熟，功率半导体

在汽车电子领域有较大的上升空间。此次斥资120亿建立的12英寸晶

圆工厂，使闻泰科技有望抓住功率半导体在汽车电子领域需求快速上

涨的市场机遇。 

 行业估值上升空间较大： SW电子行业PE（TTM）为54.16倍，估值有

所上升，距行业估值的峰值88.11倍还有38.53%的修复空间。 

 上周电子板块表现较为平稳：上周申万电子行业321只个股中上涨148

只，下跌169只，持平4只，上涨比例为46.11%。 

 投资建议：触显模组与减薄龙头长信科技；国内显示面板龙头京东方

A；中国大陆晶圆代工龙头中芯国际；新材料与新型显示潜力股凯盛

科技。 

 风险因素：技术研发跟不上预期的风险；同行业竞争加剧的风险；科

技摩擦的风险；疫情再度弥漫的风险。    
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1    行业动态 

1.1  面板板块 

（1） TCL 拟 350 亿元投建广州华星可卷绕印刷 OLED/QLED 产线等项目  

4月9日，TCL科技公告，拟定增募资不超过120亿元，扣除发行费用后将用于“第8.6

代氧化物半导体新型显示器件生产线项目”（以下简称“t9项目”）以及补充流动

资金。作为本次非公开发行的主要募投项目，t9项目预计总投资约人民币350亿元，

2021年9月前开工，开工后24个月内投产。该项目定位于具有高附加值的中尺寸产

品，月产约18万片2250mm×2600mm玻璃基板。另外，TCL科技还拟与广州市政府合资

投建半导体新型显示面板t8项目，即广州华星第8.5代柔性可卷绕OLED显示面板生产

线项目，拟月产约6万片2200mm×2500mm玻璃基板，主要生产和销售印刷式可卷绕

OLED TV、IT及高附加值商用显示产品。 

看法：2020年以来，受疫情影响，远程教育、在线娱乐以及居家办公对全球中

尺寸IT产品的需求日益加大，TCL对t9项目的建设可有效匹配全球高附加值IT、商用

显示产品的市场发展需求。随着曲面折叠显示的浪潮袭来，可卷绕式、多形态柔性

显示在中大尺寸领域有望进入需求爆发期，t9项目筹建的氧化物半导体新型显示器

生产线可有效推进当前高端产品渗透加速的趋势，也为可卷绕印刷OLED/QLED柔性显

示制备提供技术支持和产品开发验证。 

资料来源：公司公告、科创板日报、集微网 

 

1.2  消费电子板块 

（1）小米电视及 Redmi 电视部分型号将在近期涨价 

4月8日消息，小米电视官方微博发布“关于调整小米电视及Redmi电视部分产品

型号官方建议零售价格的说明”。小米在这份公告中指出，受全球市场供需变化、

疫情和汇率变化等影响，近期包含显示面板、芯片在内的多种电视核心零部件价格

持续大幅波动，在未来较长一段时间核心部件报价仍会持续走高。迫于原材料成本

大幅波动，我们近期将对小米电视部分型号、Redmi电视部分产品型号官方建议零售

价格做出相应调整。 

看法：此前，因电视整机成本上涨，三星、索尼两大日韩电视品牌零售价格调

涨，今年新机价格平均上涨5-10%。小米近日宣布同样对整机产品价格进行调整，说

明电子产业里，显示面板和芯片成本的持续上涨趋势已整体蔓延至终端厂商，云端

经济和半导体产能吃紧的趋势料将持续，其他电子产品终端厂商或将面临进一步的

售价调涨压力。 

资料来源：公司公告、快科技、CINNO  

 

1.3  半导体板块 

（1）闻泰科技斥资 120 亿新建芯片厂 

据界面新闻4月9日最新报道，中国半导体企业闻泰科技将斥资120亿元人民币在

上海建造一座12英寸晶圆工厂，生产用于电动汽车的功率芯片和晶体管等分立半导

体。该芯片工厂预计将于2022年7月投入运营，年产能高达40万个晶圆。据悉，今年

第一季度全球汽车芯片极度短缺，相关企业频频爆单。英国研究公司Omdia数据显

示，分立半导体市场2024年将扩大到285亿美元（约合人民币1869亿元）。而作为中
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国功率半导体的龙头，闻泰科技也有望抓住机遇，加速抢占市场。 

看法：全球功率半导体应用领域中，汽车行业占主体地位。新能源汽车、无人

驾驶产业的逐渐成熟将为功率半导体带来可观增量，功率半导体在汽车电子领域有

较大的上升空间。闻泰科技斥资120亿建立的12英寸晶圆工厂，主要生产用于电动汽

车的功率半导体等，公司有望抓住功率半导体在汽车电子领域需求快速上涨的市场

机遇 

资料来源：界面新闻、新浪财经 

2    电子板块周行情回顾 

2.1  电子板块周涨跌情况 

上周电子指数（申万一级）下跌，跌幅为0.87%，在申万28个行业中排第20

位，跑赢沪深300指数1.58个百分点，2021年以来下跌4.50%，跑输沪深1.13个百分

点，排名行业第19位。 

 

图表1： 申万一级周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

图表2：申万一级年涨跌幅（%） 
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资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

2.2  子板块周涨跌情况 

从子行业来看，二级子行业除元件Ⅱ（申万）外全面下跌，元件Ⅱ（申万）涨幅

为1.50%。三级子行业涨幅最大的是被动元件（申万），涨幅为3.55%。 

 

图表3：申万电子各子行业涨跌幅 

代码 简称 周涨跌幅(%) 年涨跌幅(%) 

801081.SI 半导体(申万) -0.3678 -0.6529 

801082.SI 其他电子Ⅱ(申万) -0.2052 -10.0813 

801083.SI 元件Ⅱ(申万) 1.4961 -3.9634 

801084.SI 光学光电子(申万) -0.5333 5.0481 

801085.SI 电子制造Ⅱ(申万) -2.5050 -11.9958 

850811.SI 集成电路(申万) 0.0136 1.2555 

850812.SI 分立器件(申万) -2.1845 -10.86 

850813.SI 半导体材料(申万) -2.727 -10.8805 

850822.SI 印制电路板(申万) -0.2131 -14.064 

850823.SI 被动元件(申万) 3.5463 8.5256 

850831.SI 显示器件Ⅲ(申万) 0.2597 11.8496 

850832.SI LED(申万) -3.0502 -5.3493 

850833.SI 光学元件(申万) 0.7017 -14.7999 

850841.SI 其他电子Ⅲ(申万) -0.2051 -10.0813 

850851.SI 电子系统组装(申万) -0.8388 4.2214 

850852.SI 电子零部件制造(申万) -4.0061 -23.2667 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

2.3  电子板块估值情况 
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从估值情况来看，目前SW电子板块PE(TTM)为54.16倍，略高于过去2011年至

2020年十年均值49.01倍，相较于4G建设周期中板块估值最高水平的88.11倍，还有

38.53%的较大上行空间，基于5G建设进一步加速，我们认为板块估值仍有向上的突

破空间。 

 

图表4：申万电子板块估值情况（2011年至今） 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

2.4  个股周涨跌情况 

个股周涨幅最高为24.10%。从个股来看，上周申万电子行业321只个股中上涨

148只，下跌169只，持平4只，上涨比例为46.11%。 

图表5：申万电子周涨跌幅榜 

电子行业周涨跌幅前五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

002161.SZ 远望谷 24.1015 其他电子Ⅲ 

002618.SZ 丹邦科技 21.7949 印制电路板 

300076.SZ GQY视讯 18.8940 显示器件Ⅲ 

002138.SZ 顺络电子 17.1880 被动元件 

300790.SZ 宇瞳光学 16.0118 光学元件 

电子行业周涨跌幅后五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

688662.SH 富信科技 -20.9010 其他电子Ⅲ 

688260.SH 昀冢科技 -20.5398 电子零部件制造 

002992.SZ 宝明科技 -18.2210 显示器件Ⅲ 

603629.SH 利通电子 -17.6366 电子零部件制造 

688036.SH 传音控股 -17.0571 电子系统组装 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 
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3    电子板块公司情况和重要动态（公告） 

3.1  关联交易  

上周内电子板块共发生9笔大宗关联交易，详细信息如下： 

 

图表6：上周电子板块关联交易情况 

名称 关联方 
交易金额

(万元) 
交易方式 支付方式 

*ST华映 广东以诺通讯有限公司 27,736.93 销售 按合同约定方式 

*ST华映 福建中电和信国际贸易有限公司 22,322.48 销售 按合同约定方式 

粤照明 B 广东中南建设有限公司 13,973.41 向关联方采购产品和接受劳务 银行转账或银行承兑汇票 

佛山照明 广东中南建设有限公司 13,973.41 向关联方采购产品和接受劳务 银行转账或银行承兑汇票 

华工科技 武汉云岭光电有限公司 11,714.28 采购 银行转账 

华工科技 武汉华日精密激光股份有限公司 10,105.11 采购 银行转账 

*ST华映 福建省联标国际发展有限公司 10,056.62 销售 按合同约定方式 

粤照明 B 佛山市国星光电股份有限公司 5,426.84 向关联方采购产品和接受劳务 银行转账或银行承兑汇票 

佛山照明 佛山市国星光电股份有限公司 5,426.84 向关联方采购产品和接受劳务 银行转账或银行承兑汇票 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

3.2  股东增减持 

上周电子板块4家公司发生重要股东增减持，详细信息如下： 

 

图表7：上周电子板块股东增减持情况 

名称 公告日期 方案进度 方向 股东名称 股东类型 变动数量(万股) 

*ST大港 2021-04-07 完成 减持 王刚 高管 20.35 

金溢科技 2021-04-08 完成 减持 王明宽 个人 101.73 

金溢科技 2021-04-08 完成 减持 李娜 个人 79 

星星科技 2021-04-06 完成 减持 深圳市德懋投资发展有限公司 公司 92.87 

弘信电子 2021-04-06 完成 减持 李毅峰 高管 28.76 

弘信电子 2021-04-06 完成 减持 李毅峰 高管 48.26 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

3.3  大宗交易  

上周电子板块发生大宗交易合计交易量2208.23万股，成交金额60405.82万元，

详细信息如下： 

 

图表8：上周电子板块大宗交易情况 
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证券简称 交易日期 成交价(单位：元) 成交量(单位：万股) 成交额(单位：万元) 

中芯国际 2021/4/9 45.44 4.5 204.48 

闻泰科技 2021/4/9 89.96 35 3,148.60 

鸿合科技 2021/4/9 17.43 62.07 1,081.88 

立讯精密 2021/4/9 33.45 15 501.75 

立讯精密 2021/4/9 33.45 126 4,214.70 

闻泰科技 2021/4/9 89.96 31 2,788.76 

海康威视 2021/4/9 55.51 5 277.55 

海康威视 2021/4/9 55.51 153 8,493.06 

歌尔股份 2021/4/9 28.04 14.6 409.38 

华润微 2021/4/9 51.8 4 207.20 

京东方 A 2021/4/9 6.61 195 1,288.95 

京东方 A 2021/4/9 6.61 880 5,816.80 

京东方 A 2021/4/9 6.61 225 1,487.25 

闻泰科技 2021/4/9 89.96 10 899.60 

三安光电 2021/4/8 24.78 14.74 365.26 

韦尔股份 2021/4/8 285.57 20 5,711.40 

凯盛科技 2021/4/8 8.65 23.13 200.07 

佛山照明 2021/4/8 6.18 48.15 297.56 

海康威视 2021/4/8 57.51 14 805.14 

振华科技 2021/4/8 54.08 9.24 499.70 

水晶光电 2021/4/8 11.39 17.56 200.01 

欣旺达 2021/4/8 19.2 15.62 299.90 

银河微电 2021/4/7 21 10 210.00 

韦尔股份 2021/4/7 280 5 1,400.00 

韦尔股份 2021/4/7 280 10 2,800.00 

韦尔股份 2021/4/7 280 10.00 2,800.00 

韦尔股份 2021/4/7 280 20 5,600.00 

中芯国际 2021/4/7 46.65 11 513.15 

立讯精密 2021/4/7 32.23 22.44 723.24 

彩虹股份 2021/4/7 11.39 110 1,252.90 

瑞玛工业 2021/4/7 22.03 16 352.48 

宇瞳光学 2021/4/7 21 10 210 

宇瞳光学 2021/4/7 21 12.8 268.8 

瑞玛工业 2021/4/6 22 17.38 382.25 

宇瞳光学 2021/4/6 20 10 200 

卓胜微 2021/4/6 699 6 4,194.00 

宇瞳光学 2021/4/6 20 15 300 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

3.4   限售解禁 

本周电子板块有1家公司发生限售解禁，详细信息如下： 

 

图表 9：本周电子板块限售解禁情况 
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简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本 占比(%) 

昀冢科技 2021-04-06 2,729.61 12,000.00 22.75 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

4    投资观点 

上周电子指数（申万一级）下跌，跌幅为0.87%，跑赢沪深300指数1.58个百分点。从

子行业来看，二级子行业除元件Ⅱ（申万）外全面下跌，元件Ⅱ（申万）涨幅为1.50%。

三级子行业涨幅最大的是被动元件（申万），涨幅为3.55%。本周行业动态中，面板板

块，TCL拟350亿元投建t9项目，为可卷绕式、多形态柔性显示在中大尺寸领域需求上

涨做好准备；消费电子板块，小米电视及Redmi电视部分型号售价将在近期调整，反

映显示面板和芯片成本的持续上涨趋势已整体蔓延至终端厂商；半导体板块，闻泰科

技斥资120亿新建芯片厂，有望抓住功率半导体在汽车电子领域需求快速上涨的市场

机遇。总体来说，SW电子板块PE(TTM)为54.16倍,较峰值88.11倍还有38.53%的较大上

行空间。 

 

5    风险提示 

贸易摩擦风险。美方挑起的科技摩擦让不少科技企业陷入危机，这迫使我国企

业加快拜托对外的科技依赖，但我国大部分企业科研能力相对较弱，仍旧靠关键零

部件及技术进口。科技摩擦或将对我国的消费电子行业带来突袭式的冲击。 

技术研发跟不上预期的风险。集成电路行业技术和资金要求较高。企业研发先

进制程技术需大量资金基础，如若技术研发遇到瓶颈，未在预计时间期限内完成技

术研发和产品开发，可能减慢市场发展和国产化速度。 

同行业竞争加剧的风险。中国的电子行业发展迅速，相关企业逐年增加，市场

竞争力强。相关企业均加大研发投入，望加快智能产品研发和更新迭代，以增加市

场占比。但技术研发的不确定性和消费者接受程度的不同，可能面临竞争者研发速

度更快或消费者喜爱程度更多而赶超公司，使得公司竞争优势同化。 

6    数据跟踪 

图表10：全球半导体销售额 
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资料来源：SIA,万联证券研究所 

 

 

图表11：中国集成电路产值 图表12：中国集成电路净进口额 

 

 

资料来源：CSIA,万联证券研究所 资料来源：CSIA,万联证券研究所 

 

图表13：全球手机出货量 图表14：国内手机出货量 

 

 

资料来源：Gartner,万联证券研究所 资料来源：中国信通院,万联证券研究所 
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电子行业推荐上市公司估值情况一览表 

（数据截止日期：2021年04月09日） 

证券代码 公司简称 
每股收益 每股净资产 收盘

价 

市盈率 市净率 
投资评级 

19A 20E 21E 最新 19A 20E 21E 最新 

300088 长信科技 0.34 2.89 3.91 2.82 7.50 29.82 3.07 2.28 2.65 增持 

000725 京东方Ａ 0.06 0.12 0.28 2.49 6.61 82.34 50.00 21.43 2.65 增持 

 

证券代码 公司简称 
每股收益 每股净资产 收盘

价 

市盈率 市净率 
投资评级 

20A 21E 22E 最新 20A 21E 22E 最新 

688981 中芯国际 0.55 0.72 0.91 12.30 57.02 105.31 78.76 62.74 4.64 增持 

600552 凯盛科技 0.16 0.22 0.26 3.32 8.44 43.51 37.98 32.81 2.54 买入 

资料来源：携宁科技云估值，万联证券研究所 

 
 $$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo]  
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 
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