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[table_main] 东海行业研究类模板 
◎投资要点： 

 本周机械设备行业整体点评：本周沪深 300 环比下跌 2.45%，机械设备行

业下跌 0.29%，在 28 个行业中排第 12 位。跑输排名第一的钢铁 8.3 个百分点，

跑赢排名最后的休闲服务 6.0 个百分点。 

 

 个股涨跌幅表现：本周上涨的个股有 258 家，占比 60.85%,下跌的个股有

160 家，占比 37.74%,持平的个股有 6 家，占比 1.42%。涨幅前五的个股分别为

雪人股份（46.49%）、泰坦股份（46.44%）、厚普股份（39.19%）、通用电梯

（36.52%）、N 华亚（33.09%）；跌幅前五的个股分别为沪宁股份（-8.29%）、

劲拓股份（-8.81%）、同力日升（-9.27%）、芯碁微装（-11.69%）、蓝英装备

（-13.26%）。 

 

 行业数据跟踪：根据 Wind 统计数据显示，2021 年 3 月挖掘机销量 79035

台，同比增长 60%。2021 年 1-2 月份金属集装箱累计产量 2230.6 万立方米，

同比增长 356.25%；工业机器人累计产量 45433 台，同比增长 113.38%；金属

切削机床累计产量 7.6 万台，同比增长 111.11%。 

 

 本周观点：3 月挖掘机销量 79035 台，同比涨幅 60.0%。根据中国工程机

械工业协会行业统计数据，2021 年 1—3 月纳入统计的 26 家主机制造企业，共

计销售各类挖掘机械产品 126,941 台，同比涨幅 85.0%。其中，国内市场销量

113,565 台，同比涨幅 85.3%；出口销量 13,376 台，同比涨幅 81.9%。2021 年

3 月，共计销售各类挖掘机械产品 79,035 台，同比涨幅 60.0%。其中，国内市

场销量 72,977 台，同比涨幅 56.6%；出口销量 6,058 台，同比涨幅 116.5%。

市场销量仍旧旺盛，建议关注三一重工、徐工机械、恒立液压。 

 

 风险因素：1、疫情反复导致宏观经济波动；2、需求持续疲软；3、原材

料价格波动。 
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1. 本周观点 

3 月挖掘机销量 79035 台，同比涨幅 60.0% 

根据中国工程机械工业协会行业统计数据，2021 年 1—3 月纳入统计的 26 家主机制

造企业，共计销售各类挖掘机械产品 126,941 台，同比涨幅 85.0%。其中，国内市场销量

113,565 台，同比涨幅 85.3%；出口销量 13,376 台，同比涨幅 81.9%。2021 年 3 月，共

计销售各类挖掘机械产品 79,035 台，同比涨幅 60.0%。其中，国内市场销量 72,977 台，

同比涨幅 56.6%；出口销量 6,058 台，同比涨幅 116.5%。市场销量仍旧旺盛，建议关注

三一重工、徐工机械、恒立液压。 

 

2. 二级市场表现 

本周沪深 300 环比下跌 2.45%，机械设备行业下跌 0.29%，在 28 个行业中排第 12 位。

跑输排名第一的钢铁 8.3 个百分点，跑赢排名最后的休闲服务 6.0 个百分点。 

 

图 1  本周申万一级行业各板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图 2  机械设备行业和沪深 300 指数一年周期涨跌幅 
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资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

在机械行业的五个二级子行业中，专用设备下跌 1.16%，仪器仪表Ⅱ下跌 0.09%，运

输设备Ⅱ上涨 0.11%，通用机械上涨 0.67%，金属制品Ⅱ上涨 7.09%。 

图 3  本周申万机械二级子板块涨跌幅  图 4  本周申万三级子板块及机械相关的概念板块涨跌幅 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

在机械设备三级子行业及相关概念板块中，涨幅前三的分别是金属制品Ⅲ（7.09%），

制冷空调设备（5.65%），磨具磨料（5.27%），跌幅前三的分别是工程机械（-3.10%），丝

绸之路指数（-1.48%），高端装备制造指数（-0.84%）。 

 

图 5  通用机械和沪深 300 指数一年周期涨跌幅  图 6  专用设备和沪深 300 指数一年周期涨跌幅  

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

本周上涨的个股有 258 家，占比 60.85%,下跌的个股有 160 家，占比 37.74%,持平的个

股有 6 家，占比 1.42%。涨幅前五的个股分别为雪人股份（46.49%）、泰坦股份（46.44%）、

厚普股份（39.19%）、通用电梯（36.52%）、N 华亚（33.09%）；跌幅前五的个股分别为沪
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宁股份（-8.29%）、劲拓股份（-8.81%）、同力日升（-9.27%）、芯碁微装（-11.69%）、蓝英

装备（-13.26%）。 

 

图 7  机械设备个股本周涨跌幅前五名  图 8  通用机械子板块个股本周涨跌幅前五名 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图 9  专用设备子板块个股本周涨跌幅前五名  图 10  仪器、金属、运输子板块个股本周涨跌幅前五名 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 
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3. 行业数据跟踪 

根据 Wind 统计数据显示，2021 年 3 月挖掘机销量 79035 台，同比增长 60%。2021 年

1-3 月份挖掘机累计销量 126941 台，同比增长 84.96%。2020 年全年总销量为 327605 台，

同比增长 39%。 

图 11  挖掘机月销量及同比增速（台）   图 12  挖掘机累计销量及同比增速（台） 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

根据 Wind 统计数据显示，2021 年 1-2 月份金属集装箱累计产量 2230.6 万立方米，同

比增长 356.25%。2020 年全年总产量 9863.6 万立方米，同比增长 36.31%。 

图 13  金属集装箱当月产量及同比增速（万立方米）  图 14  金属集装箱累计产量及同比增速（万立方米） 

 

 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 

注：1、2 月没有当月数据，只有 1-2 月的累计数据 

 资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

根据 Wind 统计数据显示，2021 年 1-2 月份工业机器人累计产量 45433 台，同比增长

113.38%。2020 年全年总产量 237068 台，同比增长 26.81%。 
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图 15  工业机器人当月产量及同比增速（台）  图 16  工业机器人累计产量及同比增速（台） 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

注：1、2 月没有当月数据，只有 1-2 月的累计数据 

 资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

根据 Wind 统计数据显示，2021 年 1-2 月份金属切削机床累计产量 7.6 万台，同比增

长 111.11%。2020 年全年总产量 44.6 万台，同比增长 7.21%。 

图 17  金属切削机床月产量及同比增速（万台）  图 18  金属切削机床累计产量及同比增速（万台）  

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

注：1、2 月没有当月数据，只有 1-2 月的累计数据 

 资料来源：Wind，东海证券研究所 
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4. 重点公司公告 

【徐工机械】关于筹划重大资产重组事项的停牌公告  公司拟通过向控股股东徐工集团工

程机械有限公司的全体股东以发行股份等方式实施吸收合并。本次重组预计构成重大资产

重组。 

【埃斯顿】关于子公司获得高新技术企业证书的公告  公司子公司艾玛意自动化技术（南

京）有限公司于近日收到了由江苏省科学技术厅、江苏省财政厅、国家税务总局江苏省税

务局联合颁发的高新技术企业证书。 

【建设机械】关于计提长期股权投资减值准备的公告  公司依据估值结果，子公司天成机

械截止 2020 年 12 月 31 日账面股权价值 32,400.00 万元，以收益法计算股权价值未来可

收回金额 16,668.07 万元，小于股权账面价值，存在减值迹象。基于谨慎性原则，公司将

未来可收回金额与账面价值的差额 15,731.93 万元计提减值准备。 

【建设机械】 2020年度报告  公司2020年实现营业总收入40.01亿元，同比上升23.06%，

归母净利润 5.53 亿元，同比上升 9.46%；2020 年综合毛利率 38.03%，净利率 13.82%。 

【迈为股份】 2020年度报告  公司2020年实现营业总收入22.85亿元，同比上升58.96%，

归母净利润 3.94 亿元，同比上升 59.34%；2020 年综合毛利率 34.02%，净利率 16.93%。 

【美亚光电】 2020年度报告  公司2020年实现营业总收入14.96亿元，同比下降0.32%，

归母净利润 4.38 亿元，同比下降 19.53%；2020 年综合毛利率 51.81%，净利率 29.29%。 

 

5. 行业动态 

3 月份挖掘机和装载机的销量数据 

据中国工程机械工业协会对 26 家挖掘机制造企业统计，2021 年 3 月销售各类挖掘机

79035 台，同比增长 60%；其中国内 72977 台，同比增长 56.6%；出口 6058 台，同比增长

117%。2021 年 1-3 月，共销售挖掘机 126941 台，同比增长 85%；其中国内 113565 台，同

比增长 85.3%；出口 13376 台，同比增长 81.9%。 

据中国工程机械工业协会对 23 家装载机制造企业统计，2021 年 3 月销售各类装载机

22772 台，同比增长 52%。其中：3 吨及以上装载机销售 21313 台，同比增长 50.2%。总销

售量中国内市场销量 18621 台，同比增长 54.9%；出口销量 4151 台，同比增长 40.5%。2021

年 1-3 月，共销售各类装载机 39333 台，同比增长 60.7%。其中：3 吨及以上装载机销售

36570 台，同比增长 57.9%。总销售量中国内市场销量 30604 台，同比增长 66.8%；出口销

量 8729 台，同比增长 42.3%。（来源：中国工程机械工业协会） 

 

风险因素 

风险因素：1、疫情反复导致宏观经济波动；2、需求持续疲软；3、原材料价格波动。 
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附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它金融

工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和
完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或
任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时
间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文
章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些
公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的
信息。 

分析师承诺“本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在利益关系”。本报告仅供“东海证券股份有限公司”客户、
员工及经本公司许可的机构与个人阅读。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复制、

刊登、发表或者引用。 

六、资格说明 

东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社
会监督并提醒广大投资者，参与证券相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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