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[table_main] 华宝财经评论类模板 

◎  投资要点： 

 板块行情：环保板块跑赢大盘。上周（4 月 5 日-4 月 11 日），上证指数

下跌 0.97%，深证成指下跌 2.19%，创业板指下跌 2.42%，沪深 300 指数

下跌 2.45%，环保工程及服务Ⅱ(申万)下跌-0.3%，跑赢上证指数 0.66 个百

分点，跑赢深证成指 1.89 个百分点，跑赢创业板指 2.11 个百分点，跑赢沪

深 300 指数 2.14 个百分点。 

 第二轮第三批环保督察正式启动，推动环保需求的持续性释放。第二轮

第三批中央生态环境保护督察全面启动，已组建 8 个中央生态环境保护督

察组，分别负责对山西、辽宁、安徽等 8 个省（区）开展为期一个月的督

察进驻工作。从第二轮的环保督察来看，督察范围扩大、新增专项督察等

一系列的措施，表明环保督察力度逐步趋严。随着环保督察的常态化、程

序化、规范化，一方面将进一步督促各地方及企业重视环保问题，另一方

面将倒逼相关企业规范化生产，促进产业结构的优化和升级，从而推动经

济高质量发展。通过持续的环保督察将推动各方落实污染防治攻坚战的情

况，进一步优化和完善生态环境保护法律法规，聚焦关注水环境治理、固

体废物处理处置、生态环境修复等重点领域，推动环保需求的持续性释放。 

 四川出台首份碳中和省级推广方案，政策规范逐步细化。近日，四川省

生态环境厅等部门联合印发了《四川省积极有序推广和规范碳中和方案》。

提出到 2022 年建成四川省碳中和创新服务平台，到 2025 年初步构建起对

接国际标准、符合国家要求、具有四川特色的碳中和政策标准体系和支撑

服务体系。2016 年 12 月，四川碳市场的成功开市，标志着四川正式跨入

全国碳排放权交易行列。四川省拥有丰富的清洁能源资源，获批的 CDM 项

目 473 个，位居全国第一；截至 2017 年 3 月，获批准 CCER 项目数 51

个，位居全国第六。从 2016 年 12 月 16 日成交第一单 CCER 交易以来，

截至 2021 年 4 月 9 日，CCER 项目合计成交次数 433 次，单次最高成交

量为 144.31 万吨，累次成交量为 1680.39 万吨。 

 投资建议：碳中和目标下，相关顶层设计逐步完善，环保作为实现碳达

峰、碳中和的重要方式，减污降碳协同效应显著，关注碳中和提升固废全

产业链的景气度。具体来看，垃圾焚烧（垃圾焚烧具备双重减碳优势，行

业成长空间大，企业进入项目集中建设密集投产期）、 再生资源 （两网融

合加快构建废旧物资循环利用体系）、环卫电动化 （国家推动公共领域新

能源车辆比例提升，环卫装备电动化有望提速）、 土壤修复（土壤污染防

治及生态修复规划启动，打开环境修复行业需求空间）等领域有望受益，

建议关注行业内低估值、高成长的相关公司。 

 风险提示：政策推进进度不及预期，建设项目进度不及预期。 
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1. 资源环境板块周行情回顾 

上周（4 月 5 日-4 月 11 日），上证指数下跌 0.97%，深证成指下跌 2.19%，创业板指下

跌 2.42%，沪深 300 指数下跌 2.45%，环保工程及服务Ⅱ(申万)下跌-0.3%，跑赢上证指数

0.66 个百分点，跑赢深证成指 1.89 个百分点，跑赢创业板指 2.11 个百分点，跑赢沪深 300

指数 2.14 个百分点。 

 

图 1：各行业周涨幅（单位：%） 

                                                                         

图 2：行业指数和环保指数市场表现（单位：%） 

 

  

 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部                                  资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

从细分板块来看，大气治理板块上涨 0.09%，节能板块下跌 0.1%，固废处置板块下跌

0.45%，生态园林板块下跌 0.92%，环境监测板块下跌 1.48%，水处理板块下跌 1.79%。 

从个股来看，上周环保板块涨幅前五的公司分别为：山大华特（22.4%）、高能环境

（11.01%）、聆达股份（6.8%）、开能健康（6.31%）、科融环境（5.69%）；跌幅前五的公司

分别为渤海股份（-14.85%）、巴安水务（-12.66%）、绿城水务（-10%）、博天环境（-7.64%）、

江南水务（-6.88%）。 

 

图 3：环保行业细分板块周涨跌幅（单位：%） 

                                                                         

图 4：环保行业涨跌幅前五个股（单位：%） 

 

  

 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部                                  资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 
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2. 第二轮第三批环保督察全面开启 

第二轮第三批中央环保督察全面启动。近日，第二轮第三批中央生态环境保护督察全面

启动，已组建 8 个中央生态环境保护督察组，分别负责对对山西、辽宁、安徽、江西、河南、

湖南、广西、云南 8 个省（区）开展为期一个月的督察进驻工作，督察进驻时间为 4 月 6 日

-5 月 7 日。 

从发展历程来看，2015 年 8 月中央深化改革小组引发《环境保护督察方案（试行）》，提

出建立环保督察工作机制，严格落实环境保护主体责任等有力措施，2016 年 1 月，中央环境

保护督察组近日进驻河北省开展环境保护督察试点工作，开启第一轮的环保督察，直至 2018

年年底，中央环境保护督察组通过一次试点、四批督察、两批“回头看”，耗时三年完成了第

一轮环保督察，覆盖 31 个省（市、区）。 

 

图 5：环保督察发展历程 

 

资料来源：生态环境部，华宝证券研究创新部 

 

第一轮环保督察效果显著。第一轮环保督察包含 2 年的全面督察和 1 年的“回头看”，四批全

面督察覆盖全国 31 个省（市、区），共办结举报数量 8.91 万件，责令整改 7.43 万家公司，立案

处罚 2.52 万家；2018 年又分两批对 20 个省（区）第一轮督察整改情况开展“回头看”，并针对

污染防治攻坚战 7 大标志性战役和有关重点领域统筹开展专项督察，共办结举报数量 5.49 万件，

责令整改 3.48 万家公司，立案处罚 0.87 万家。整体来看，第一轮环保督察共办结举报数量超过

14 万件，责令整改数 10.91 万家，立案处罚数 3.39 万家。从省份分布来看，山东、广东、四川

责令整改数最大，分别为 11855、10612、9895 家，占比近 30%；从批次上看，例行督察前四批

责令整改数和立案处罚数均呈上升趋势，而在“回头看”过程中逐步下降。 
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图 6：第一轮中央环境保护督察范围 

 

资料来源：生态环境部，华宝证券研究创新部 

 

图 7：第一轮中央环境保护督察各省（市、区）责令整改数 

 

资料来源：生态环境部，华宝证券研究创新部 

 

 

 

 

 

 

 

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

山
东

广
东

四
川

浙
江

江
苏

湖
南

福
建

辽
宁

河
南

安
徽

广
西

河
北

天
津

吉
林

黑
龙
江

江
西

贵
州

山
西

内
蒙
古

青
海

新
疆

湖
北

海
南

云
南

重
庆

甘
肃

北
京

宁
夏

上
海

陕
西

西
藏



                                                                                                     

敬请参阅报告结尾处免责声明                            

华宝证券  6/16 

[table_page] 产业研究周报 

 
图 8：第一轮环保督察责令整改数（家）  图 9：第一轮环保督察立案处罚数（家） 

 

 

 

资料来源：生态环境部，华宝证券研究创新部  资料来源：生态环境部，华宝证券研究创新部 

 

第二轮中央环境保护督察与第一轮相似，坚持以问题导向，通过“听取汇报、调阅资料、个

别谈话、走访问询、受理举报、现场抽查、下沉督察”等方式来展开，但也提出了更高的要求。

督察时间上，第二轮环保督察相对第一轮而言由 3 年延长至 4 年，包含 3 年的全面督察以及 1 年

的“回头看”；督察政策上，第二轮督察可依据法律《中央生态环境保护督察工作规定》，对督察

采取针对性措施；督察方式上，第二轮督察对各省、自治区、直辖市党委和政府，国务院有关部

门以及有关中央企业开展例行督察，并根据需要对督察整改情况实施“回头看”，针对突出生态环

境问题，视情组织开展专项督察；督察范围上，第一轮主要是各个省（市、区）的党委和政府，

第二轮则增加了“国务院有关部门”和“承担生态环保任务较重的中央企业”；督察方法上，第二

轮督察将更多地运用遥感卫星、无人机、天眼监控、无人船等新技术、新设备。 

 

表 1：第一轮、第二轮环保督察对比 

 
第一轮 第二轮 

时间 2016-2018 年 2019-2022 年 

遵循政策 《环境保护督察方案(试行)》 《中央生态环境保护督察工作规定》 

督察方式 例行督察+回头看 例行督察+专项督察+回头看 

督察范围 31 个省（市） 31 个省（市）+央企+国务院有关部门 

督察方法 / 
遥感卫星、无人机、天眼监控、无人船等新技术、

新设备 

资料来源：生态环境部，华宝证券研究创新部 

 

第二轮环保督察目前已完成两批，前两批全面督察覆盖全国 9 个省（市、区）、4 家中央企业

及 2 各部门，共办结举报数量 2.21 万件，责令整改 1.42 万家公司，立案处罚 5492 家罚款金额

4.36 亿元，具体来看： 

 第二轮第一批环保督察于 2019 年 7 月正式开启，督察范围包括上海、福建、海南、重

庆、甘肃、青海等 6 个省（市）以及中国五矿集团有限公司、中国化工集团有限公司等

2 家中央企业。截至 2020 年 1 月 5 日，第二轮第一批中央环境保护督察责令整改 8776

家企业，立案处罚 3288 家，罚款金额共计 2.54 亿元，立案侦查 169 件，拘留 108 人，

约谈 1935 人，问责 359 人。 

 第二轮第二批环保督察于 2020 年 8 月正式启动，督察范围包括北京、天津、浙江 3 个
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省（市），中国铝业集团有限公司、中国建材集团有限公司 2 家中央企业。截至 2021 年

1 月 25 日，第二轮第二批中央环境保护督察责令整改 5442 家企业，立案处罚 2204 家，

罚款金额共计 1.82 亿元，立案侦查 131 件，拘留 243 人，约谈 872 人，问责 283 人。 

 

表 2：第二轮前两批中央环境保护督察情况 

批次 省（市） 

收到举

报数/

件 

受理举

报数/

件 

交办数

量/件 

已办结

/件 

阶段

办结/

件 

责令

整改/

家 

立案

处罚/

家 

罚款金额/

万元 

立案

侦查

/件 

拘

留/

人 

约谈/

人 

问责

/人 

第一批 

上海 4306 3355 2481 1708 503 1433 714 7570 1 6 321 10 

福建 7703 5886 4433 3839 594 4066 1589 11478.58 137 60 759 50 

海南 4198 3953 3877 1438 456 705 138 1659 10 18 72 16 

重庆 4320 3863 3863 2756 852 1293 561 3004.3 4 7 327 23 

甘肃 3954 2643 2643 2151 222 1027 236 1030.11 11 17 274 141 

青海 1512 1322 1205 1060 121 252 50 658.07 6 0 167 104 

中国五矿 413 64 38 38 0 0 0 0 0 0 8 0 

中国化工 558 329 329 329 0 0 0 0 0 0 7 15 

小计 26964 21415 18869 13319 2748 8776 3288 25400.06 169 108 1935 359 

第二批 

北京 3238 2541 2226 1968 258 374 301 499 7 5 118 109 

天津 4411 2917 2917 2579 338 715 220 1247.76 9 146 35 49 

浙江 6684 5789 4641 3615 1026 4240 1617 16207.95 40 68 661 54 

中国铝业 441 330 330 177 153 0 0 0 0 0 2 19 

中国建材 100 29 20 20 0 0 0 0 0 0 8 19 

国家能源

局 
201 103 103 103 0 0 0 0 0 0 0 0 

国家林草

局 
461 321 321 304 17 113 66 258.62 75 24 48 33 

小计 15536 12030 10558 8766 1792 5442 2204 18213.33 131 243 872 283 

合计 42500 33445 29427 22085 4540 
1421

8 
5492 43613.39 300 351 2807 642 

资料来源：生态环境部，华宝证券研究创新部 

 

第二轮第三批环保督察正式启动，推动环保需求的持续性释放。总体而言，第二轮第三

批中央生态环境保护督察全面启动，已组建 8 个中央生态环境保护督察组，分别负责对对山

西、辽宁、安徽、江西、河南、湖南、广西、云南 8 个省（区）开展为期一个月的督察进驻

工作。从第二轮的环保督察来看，督察范围扩大、新增专项督察等一系列的措施，表明环保

督察力度逐步趋严。随着环保督察的常态化、程序化、规范化，一方面将进一步督促各地方

及企业重视环保问题，另一方面将倒逼相关企业规范化生产，促进产业结构的优化和升级，

从而推动经济高质量发展。通过持续的环保督察将推动各方落实污染防治攻坚战的情况，进

一步优化和完善生态环境保护法律法规，聚焦关注水环境治理、固体废物处理处置、生态环

境修复等重点领域，推动环保需求的持续性释放。 
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3. 四川出台首份碳中和省级推广方案，政策规范逐步细化 

近日，四川省生态环境厅、文化和旅游厅、体育局、机关事务管理局、林业和草原局联

合印发了《四川省积极有序推广和规范碳中和方案》。这是全国首份社会活动层面碳中和省级

推广方案。方案提出到 2022 年建成四川省碳中和创新服务平台，实施一批国际性、全国性大

型活动碳中和示范项目，到 2025 年初步构建起对接国际标准、符合国家要求、具有四川特色的

碳中和政策标准体系和支撑服务体系。 

本次方案以企业、公共机构和社会组织等机构实施主体和个人为碳中和实施主体，重点任务

包含五大方面：1）制定碳中和政策规范：推进各类碳排放核算方法学研发，推动碳汇扶贫、光伏

扶贫、农村沼气、甲烷回收利用、节能提效改造等领域碳减排项目开发；2）搭建碳中和服务平台：

提供碳配额、国家核证自愿减排量、四川省生态环境主管部门备案或认可的碳减排量等多种碳信

用产品选择；3）丰富碳减排信用产品：重点围绕公众行为减排、林草碳汇提升、城乡环境整治、

节能低碳改造，创新开发区域核证碳减排量，畅通低碳价值转化路径；4）扩大碳中和实施范围：

鼓励各类实施主体在各类活动中优先节能降耗、绿色消费、控制温室气体排放，实施活动碳中和

或部分抵消温室气体排放；5）实施碳中和示范项目：选择一批引领性、示范性大型活动实施碳中

和项目示范，规范制定碳中和实施计划、开展温室气体减排行动、实施碳中和及碳中和评价。 

 

表 3：《四川省积极有序推广和规范碳中和方案》主要内容 

 主要内容 

主要目

标 

 到 2022 年，建成四川省碳中和创新服务平台，实施一批国际性、全国性大型活动碳中和示范项目，碳中和

参与度明显提高，碳中和覆盖领域不断拓展，碳中和服务能力大幅提高。 

 到 2025 年，初步构建起对接国际标准、符合国家要求、具有四川特色的碳中和政策标准体系和支撑服务体

系，大型活动碳中和有序推行，低碳为荣的社会新风尚广泛弘扬。 

实施主

体 

碳中和实施主体包括企业、公共机构和社会组织等机构实施主体和个人。 

 机构实施主体可对举办和参加的大型活动，以及生产、经营等活动过程中产生的温室气体排放实施碳中和； 

 个人可自愿对生活、工作等活动中产生的温室气体排放实施碳中和。 

鼓励将机构实施主体集中开展的碳抵消与个人自愿实施的碳抵消相结合，实现整体碳中和。 

制定碳

中和政

策规范 

 建立健全碳中和引导、支持和规范政策体系，促进机构、个人参与和推广碳中和，规范开发减碳效益明显、

衔接国际国内标准、具有广泛市场认同、区域特色突出的碳减排信用产品。 

 科学有序推进各类碳排放核算方法学研发，在国家发布方法学之外优先制定 3—5 个常见场景碳排放核算方

法，推动碳汇扶贫、光伏扶贫、农村沼气、甲烷回收利用、节能提效改造等领域碳减排项目开发。 

 加快制定碳中和技术规范，推动碳排放核算、碳中和实施标准化、规范化和数字化。 

搭建碳

中和服

务平台 

 立足四川、面向全国，依托四川联合环境交易所建设集碳中和申请、碳排放核算、碳中和方式选择、碳排放

抵消、碳中和评价等碳中和全流程，以及相关知识普及、信息查询等功能为一体的碳中和公益服务平台，提

供便捷、高效、规范的碳中和服务。 

 服务平台提供碳配额、国家核证自愿减排量、四川省生态环境主管部门备案或认可的碳减排量等多种碳信用

产品选择，建立碳中和政策宣贯、信息披露、信用公开等监管辅助功能，探索建立碳中和“绿名单”和违规“黑

名单”激励约束机制，推动服务平台与“天府信用通”平台互联互通，促进碳中和相关信息在金融领域应用。 

 强化服务平台监管，制定服务平台监管规则和运维办法。 

丰富碳

减排信

用产品 

 鼓励优先采用国家碳配额、国家核证自愿减排量实施碳中和，推动依托国家温室气体自愿减排方法学开发减

排项目。 

 加快建立包括“碳惠天府”在内的区域碳减排机制，重点围绕公众行为减排、林草碳汇提升、城乡环境整治、

节能低碳改造，创新开发区域核证碳减排量，畅通低碳价值转化路径。 

 探索将碳中和与生态扶贫有机结合，鼓励采用来自贫困地区的碳信用或新建林草碳汇项目产生的减排量。 

扩大碳  有序推广社会活动碳中和，鼓励各类实施主体在各类活动中优先节能降耗、绿色消费、控制温室气体排放，
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中和实

施范围 

倡导绿色经营和低碳发展理念，实施活动碳中和或部分抵消温室气体排放。 

 逐步将碳中和等低碳发展行动情况纳入绿色会展和绿色生活创建、绿色低碳企业、低碳试点城市等评价体系，

探索建设碳中和 A 级旅游景区、星级饭店、商超，推广碳中和年会。 

 规范大型活动碳中和，申办文件承诺实施碳中和的国际性和全国性大型活动，活动组织者应在活动举办前向

本地区地级及以上生态环境主管部门报送《四川省大型活动碳中和登记表》，并抄送碳中和创新服务平台。 

实施碳

中和示

范项目 

 从四川省行政区域内举办的国际性和全国性大型活动中，选择一批引领性、示范性大型活动实施碳中和项目

示范，规范制定碳中和实施计划、开展温室气体减排行动、实施碳中和及碳中和评价。 

 发挥森林、草原、湿地等自然空间碳汇优势，探索依托大型活动碳中和在岷山—邛崃山自然保护轴和黄河源、

川西、大巴山、乌蒙山、龙泉山五大自然保护屏障建设碳中和（竹）林、草原、湿地示范项目，并在国际、

国家和区域碳信用体系下开发碳减排量用于大型活动碳中和。 

资料来源：四川省生态环境厅，华宝证券研究创新部 

 

2016 年 6 月，四川省发改委印发了《四川省碳排放权交易管理暂行办法》，同年 12 月，

作为全国非试点地区第八家拥有国家备案碳交易机构的省份，四川碳市场的成功开市，标志

着四川正式跨入全国碳排放权交易行列。四川省拥有丰富的清洁能源资源，根据统计，四川

省获批的清洁发展机制（CDM）项目 473 个，位居全国第一；截至 2017 年 3 月，获批准温

室气体自愿减排（CCER）项目数 51 个，位居全国第六。 

根据四川联合环境交易所数据，从 2016 年 12 月 16 日成交第一单 CCER 交易以来，截

至 2021 年 4 月 9 日，CCER 项目合计成交次数 433 次，单次最高成交量为 144.31 万吨（成

交于 2019 年 3 月 21 日），累次成交量为 1680.39 万吨。 

 

图 10：CDM 项目地区分布 

 

资料来源：UNFCCC，华宝证券研究创新部 
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图 11：CCER 备案项目地区分布 

 

资料来源：中国自愿减排交易信息平台，华宝证券研究创新部 

 

图 12：四川省 CCER 碳交易成交量（单位：万吨） 

 

资料来源：四川联合环境交易所，华宝证券研究创新部 

 

4. 行业新闻动态汇总 

 生态环境部、国开行联合发布《关于深入打好污染防治攻坚战共同推进生态环保重

大工程项目融资的通知 》 

4 月 6 日，生态环境部办公厅、国家开发银行办公厅联合发布《关于深入打好污染防治

攻坚战共同推进生态环保重大工程项目融资的通知》，通知明确，精准支持深入打好污染防治

攻坚战的重点领域，以贯彻落实“十四五”生态环境保护规划、生态环保专项规划等为重点，

以中央生态环境资金项目储备库为基础，加快推动实施大气污染防治、水污染防治、水质较

好湖泊生态环境保护、饮用水水源地保护、海湾综合治理、地下水生态环境保护、新污染物

治理、重金属污染防治、土壤污染防治、农村环境整治、农业面源污染防治、应对气候变化、
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履行生态环境领域国际公约等重大项目和绿色产业促进、生态环境科学技术成果转化等工作。

针对金融资金支持特点，在中央项目库中补充建立金融支持生态环保项目储备库，加强固体

废物和危险废物处理处置及资源综合利用、区域环境协同治理等重大项目，以及生态环境导

向的开发模式、生态补偿、“无废城市”建设等试点项目的储备与支持。 

 发改委公示 16 个绿色 PPP 项目典型案例 

4 月 2 日，发改委投资司发布绿色政府和社会资本合作(PPP)项目典型案例公示名单，本

次共有 16 个项目入选。项目涉及企业包括中国长江三峡集团有限公司、中国光大环境（集团）

有限公司、安徽国祯环保节能科技股份有限公司、上海康恒环境股份有限公司、中国恩菲工

程技术有限公司、天津创业环保股份有限公司等。 

 四川出台全国首个省级碳中和推广方案 

近日，四川省生态环境厅、文化和旅游厅、体育局、机关事务管理局、林业和草原局联

合印发了《四川省积极有序推广和规范碳中和方案》。这是全国首份社会活动层面碳中和省级

推广方案。 

主要目标：到 2022 年，建成四川省碳中和创新服务平台，实施一批国际性、全国性大型

活动碳中和示范项目，碳中和参与度明显提高，碳中和覆盖领域不断拓展，碳中和服务能力

大幅提高。到 2025 年，初步构建起对接国际标准、符合国家要求、具有四川特色的碳中和政

策标准体系和支撑服务体系，大型活动碳中和有序推行，低碳为荣的社会新风尚广泛弘扬。 

 雄安新区印发《全面推进乡村振兴加快农业农村现代化的实施方案》 

日前，雄安新区印发《全面推进乡村振兴加快农业农村现代化的实施方案》，提出 2021

年底前，完成 100 个左右美丽乡村具体布局和建设规模。 

《实施方案》提出，新区将实施提升五年行动。持续推进农村改厕、生活垃圾处理和污

水治理，健全处理长效机制。将改厕工作与农村生活污水治理统筹推进，推行使用完整下水

道水冲式厕所。对短期内暂不能铺设污水管网的村庄，推行双瓮、三格等无害化户厕模式，

2021 年完成改厕 11 万座，2022 年完成改厕 6.1 万座，完成除近期征迁村以外全部农村卫生

厕所改造。 

继续推进垃圾综合处理设施一期工程建设，提升生活垃圾终端处理能力，整治非正规垃

圾堆放点，逐步推进生活垃圾分类试点工作。完成剩余保留村庄的农村生活污水治理，2021

年年底，实现新区农村生活污水治理全覆盖，污水收集率达 100%，常态化开展农村黑臭水

体排查整治行动，实现纳污坑塘、黑臭水体动态清零。 

 陕西省生活垃圾焚烧发电中长期专项重点规划 

《陕西省生活垃圾焚烧发电中长期专项规划 (2020-2030 年 )》专项规划，主要阐述了

2020 年至 2030 年陕西省生活垃圾焚烧发电项目发展的指导思想和基本原则，明确了生活垃

圾焚烧发电的发展目标、重点任务、发展布局、保障措施，规划基准年为 2019 年，近期至

2020 年，中期至 2025 年，远期展望至 2030 年，是全省.2020-2030 年全省生活垃圾焚烧发

电发展和项目建设的基本依据。 

2020 年前，焚烧发电处理垃圾量占应处理量的 36.7%;2021-2025 年，焚烧发电处理垃

圾量占应处理量的 59.6%;2026-2030 年，焚烧发电处理垃圾量占应处理量的 68%。 

 北京市印发《关于全面推进乡村振兴加快农业农村现代化的实施方案》 

中共北京市委、北京市人民政府印发《关于全面推进乡村振兴加快农业农村现代化的实

施方案》的通知。其中关于美丽乡村建设，方案中提到，生态宜居的美丽乡村建设深入推进，

生活污水处理设施覆盖率达到 55%以上，生活垃圾得到有效处理基本实现全覆盖，煤改清洁



                                                                                                     

敬请参阅报告结尾处免责声明                            

华宝证券  12/16 

[table_page] 产业研究周报 

 
能源覆盖率达到 90%，农村公共卫生等服务短板基本补齐，城乡居民生活基本设施大体相当。 

分类保障农村饮水安全，有条件的地区推进城乡供水一体化，2021 年推进 50 个村实现

集中供水，全市行政村集中供水基本实现“一户一表、计量收费”。实施农村人居环境整治提

升五年行动，深入落实“清脏、治乱、增绿、控污”要求，持续推进农村厕所革命、垃圾治

理、污水治理，每年解决 300 个左右村庄生活污水治理问题。发挥农民主体作用，完善农村

人居环境设施长效管护机制。 

 

5. 重点跟踪公司动态 

表 4：业绩报告公告表 

公司  公告日期 公告内容 

旺能环境 4月6日 

公司预计2021年第一季度归属于上市公司股东的净利润1.3亿元

-1.4亿元，同比增长52.38%-64.10%；扣除非经常性损益后的净利

润1.28亿元-1.38亿元，同比增长52.68%-64.61%。 

首创股份 4月6日 

公司发布2020年年度报告，实现营业收入192.25亿元，同比增长

28.96%；归属于上市公司股东的净利润14.70亿元，同比增长

53.42%；基本每股收益0.2411元；拟每10股派0.7元。 

龙马环卫 4月7日 

公司发布2020年年度报告，实现营业收入54.43亿元，同比增长

28.75%；归属于上市公司股东的净利润4.43亿元，同比增长

63.71%；基本每股收益1.06元，拟每10股派发现金红利3.8元。 

华骐环保 4月7日 

公司披露2020年年度报告，报告期内，公司实现营业收入5.87亿

元，同比增长6.20%；归属于上市公司股东净利润7255.92万元，

同比增长2.17%；基本每股收益1.17元。拟向全体股东每10股派发

现金红利1.2元。 

菲达环保 4月7日 

公司发布2020年年度报告，实现营业收入31.11亿元，同比下降

8.92%；归属于上市公司股东的净利润5231.94万元，同比下降

42.28%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润

-3699.41万元；基本每股收益0.10元，不进行利润分配，也不进行

资本公积转增股本。 

巴安水务 4月7日 

公司公布2020年年度报告，营业收入约为4.29亿元，同比下降

55.26%；归属于上市公司股东的净利润由盈转亏，亏损约4.70亿

元，去年同期净利润约8053万元，同比下降683.98%；基本每股

收益亏损0.7021元，同比下降685.08%。 

三达膜 4月8日 

公司披露2020年年度报告，实现营业收入8.76亿元，同比增长

18.12%；归属于上市公司股东的净利润2.22亿元，同比下降

19.82%；基本每股收益0.66元，年报推10派现金红利2元。 

高能环境 4月8日 

公司公布2020年年度报告，实现营业收入68.27亿元，同比增长

34.51%；归属于上市公司股东的净利润5.50亿元，同比增长

33.51%；基本每股收益0.752元；拟10转3派0.7元。 

高能环境 4月8日 

公司公布2021年第一季度报告，实现营业收入12.65亿元，同比增

长55.57%；归属于上市公司股东的净利润1.19亿元，同比增长

69.22%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润1.22

亿元，同比增长77.52%；基本每股收益0.146元。 

海峡环保 4月8日 
公司披露2020年年度报告，公司实现营业收入7.33亿元，同比增

长14.40%；归属于母公司股东净利润1.30亿元，与上年同期基本



                                                                                                     

敬请参阅报告结尾处免责声明                            

华宝证券  13/16 

[table_page] 产业研究周报 

 
持平；基本每股收益0.289元，年报推10派现金红利0.58元(含税)。 

雪迪龙 4月8日 

公司发布2020年年度报告，实现营业收入12.13亿元，同比减少

2.45%；归属于上市公司股东的净利润1.50亿元，同比增长6.95%；

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润1.50亿元，同比

增长8.64%；基本每股收益0.25元；拟10派1.2元。 

雪迪龙 4月8日 

公司披露2021年一季度业绩预告，预计一季度归属于上市公司股

东的净利润2500万元-3200万元，去年同期亏损2406.14万元；基

本每股收益0.04元-0.05元。 

建龙微纳 4月8日 

公司发布2020年年度报告，实现营业收入4.52亿元，同比增长

11.23%；归属于上市公司股东的净利润1.27亿元，同比增长

48.10%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润1.09

亿元，同比增长59.71%；基本每股收益2.20元；拟10派7元。 

南方汇通 4月9日 

公司公布2021年第一季度业绩预告，归属于上市公司股东的净利

润900万元-1100万元，去年同期则为净亏损251.80万元；基本每

股收益0.021元-0.026元。 

钱江水利 4月9日 

公司公布2020年年度报告，实现营业收入13.15亿元，同比增长

11.93%；归属于上市公司股东的净利润1.39亿元，同比增长

221.11%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润1.14

亿元，同比增长971.02%；基本每股收益0.39元；拟10派1.5元。 

雪浪环境 4月9日 

公司公布2020年年度报告，实现营业收入14.88亿元，同比增长

19.75%；归属于母公司所有者的净利润亏损3.36亿元，上年同期

净利润8984.05万元，由盈转亏；基本每股收益-1.0075元，上年同

期基本每股收益0.2697元。 

维尔利 4月9日 

公司发布2020年年度报告，实现营业收入32.03亿元，同比增长

17.29%；归属于上市公司股东的净利润3.57亿元，同比增长

12.82%；基本每股收益0.46元，拟每10股派发现金红利1元。 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

表 5：项目中标公告表 

公司  公告日期 公告内容 

华光环能 4月6日 公司下属控股子公司市政设计院(牵头人)、无锡锡山建筑实业有限

公司与无锡市坪湖净水科技有限公司签署了《锡山经济技术开发区

新材料产业园污水处理厂及配套工程EPC工程总承包合同》，合同

总价为1.481亿元，总工期为200天。 

海峡环保 4月8日 公司与福州城建设计研究院有限公司、福建一建集团有限公司组成

的联合体中标福州滨海新城空港污水处理厂PPP项目，项目投资总

金额为18250.27万元。本项目合作期为30年。 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

表 6：股东增持&股份回购 

公司  公告日期 公告内容 

威派格 3月22日 

公司首次回购股份数量为51.46万股，占公司总股本的比例为

0.1208%，购买的最高价格为人民币15.90元/股，购买的最低价格

为人民币15.60元/股，已支付的资金总额为人民币810.62万元(不

含交易费用)。 

龙马环卫 3月24日 截至2021年3月24日，公司累计回购418.806万股，占公司总股本
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的比例为1.01%，最高成交价为19.94元/股、最低成交价为15.31

元/股，成交总金额为7498.87万元。 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

表 7：股东减持&股份转让 

公司  公告日期 公告内容 

绿城水务 4月6日 

公司股东宏桂集团计划自本公告发布之日起15个交易日后的三个

月内，通过集中竞价交易方式减持公司股票不超过882.97万股，

减持比例不超过公司总股本的1%，减持价格视市场价格确定。 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

表 8：股权增发、债券发行 

公司  公告日期 公告内容 

首创股份 4月6日 
公司拟申请注册发行总额为不超过30亿元人民币的超短期融资

券，每笔发行期限不超过270天。 

首创股份 4月6日 
公司拟申请注册发行总额为8亿元人民币的中期票据，期限为3-5

年。 

三峰环境 4月6日 

公司公布2021年股权激励计划(草案)，公司拟向激励对象授予

1678.2万股公司限制性股票，约占本激励计划公告时公司股本总

额的1%。本激励计划涉及的激励对象共计512人，包括：公司部

分董事、高级管理人员、对公司整体业绩和持续发展有直接影响的

核心管理、业务及技术骨干，授予价格为每股4.20元。 

东湖高新 4月7日 

公司拟发行15.5亿元可转债，每张面值为人民币100元，共计1550

万张，155万手，初始转股价格为6.16元/股。募集资金拟用于长沙

东湖高新金霞智慧城项目、东湖高新合肥国际企业中心项目、重庆

两江新区半导体产业园(一期)项目、偿还银行借款及补充流动资

金。 

巴安水务 4月7日 

公司披露2021年度向特定对象发行A股股票预案，拟向特定对象发

行股票的发行数量为2.01亿股，不超过此次发行前公司总股本6.70

亿股的30%，此次非公开发行股票的价格为3.13元/股。募集资金

总额不超过6.29亿元，扣除发行费用后全部用于偿还银行借款和补

充流动资金。 

建龙微纳 4月8日 

公司拟2021年度以简易程序向特定对象发行A股股票预案，本次发

行的发行对象为不超过35名符合中国证监会、上交所等规定条件

的投资者，本次向特定对象发行股票的数量按照募集资金总额除以

发行价格确定，且不超过400万股。发行募集资金总额不超过1.94

亿元，在扣除相关发行费用后的募集资金净额将全部用于吸附材料

产业园改扩建项目(一期)。 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

表 9：其他 

公司  公告日期 公告内容 

浙富控股 4月6日 

公司及其控股子公司于2021年1月-3月累计应收或实收与收益相

关的政府补助资金合计人民币3316.69万元，占公司最近一期经审

计的归属于上市公司股东净利润的20.56%。 

科融环境 4月6日 
公司控股股东徐州丰利于2021年4月5日与长城资产北分、金元证

券签署了《三方债务重组框架协议》。长城资产北分拟通过债务重
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组对科融环境控股股东徐州丰利实施重组，就徐州丰利及其关联企

业面临的债务危机提供综合金融解决方案，包括但不限于债务重

组、资产重组、市场化债转股、实质性并购重组、配套融资等，以

帮助徐州丰利达到纾困的目的，实现各方共赢。 

建龙微纳 4月6日 

公司及全资子公司洛阳健阳科技有限公司自2020年12月23日至

2021年4月6日累计获得政府补助款项人民币1515.95万元，其中，

与收益相关的政府补助为1500万元，与资产相关的政府补助为

15.95万元。 

龙马环卫 4月7日 

公司将实施第二期员工持股计划，此次员工持股计划的资金总额不

超过9105.82万元，其中来源于公司计提的2020年度(当期)业绩激

励基金7588.18万元，来源于员工自有资金不超过1517.64万元。

参与对象合计不超过115人，其中含董事、监事、高级管理人员9

人，合计持有份额为4757.40万元，其余持有人合计持有份额为

4348.42万元。第二期员工持股计划存续期不超过5年，锁定期为

24个月。 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

6. 投资建议 

第二轮第三批环保督察正式启动，推动环保需求的持续性释放。总体而言，第二轮第三

批中央生态环境保护督察全面启动，已组建 8 个中央生态环境保护督察组，分别负责对对山

西、辽宁、安徽、江西、河南、湖南、广西、云南 8 个省（区）开展为期一个月的督察进驻

工作。从第二轮的环保督察来看，督察范围扩大、新增专项督察等一系列的措施，表明环保

督察力度逐步趋严。随着环保督察的常态化、程序化、规范化，一方面将进一步督促各地方

及企业重视环保问题，另一方面将倒逼相关企业规范化生产，促进产业结构的优化和升级，

从而推动经济高质量发展。通过持续的环保督察将推动各方落实污染防治攻坚战的情况，进

一步优化和完善生态环境保护法律法规，聚焦关注水环境治理、固体废物处理处置、生态环

境修复等重点领域，推动环保需求的持续性释放。 

碳中和目标下，相关顶层设计逐步完善，环保作为实现碳达峰、碳中和的重要方式，减

污降碳协同效应显著，关注碳中和提升固废全产业链的景气度。具体来看，垃圾焚烧（垃圾

焚烧具备双重减碳优势，行业成长空间大，企业进入项目集中建设密集投产期）、 再生资源 

（两网融合加快构建废旧物资循环利用体系）、环卫电动化 （国家推动公共领域新能源车辆

比例提升，环卫装备电动化有望提速）、 土壤修复（土壤污染防治及生态修复规划启动，打

开环境修复行业需求空间）等领域有望受益，建议关注行业内低估值、高成长的相关公司。 

 

7. 风险提示 

政策推进进度不及预期，建设项目进度不及预期。 
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