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2021 年 04 月 13 日 行业研究●证券研究报告 

电力设备 行业分析 

新能车行业数据： 3 月销量 22.6 万辆，同比增长 239%，

超预期 

投资要点 

◆ 【中汽协：3 月新能源车销售 22.6 万辆，同比增加 238.9%，环比增长 106.0%】根据

中汽协数据，2021 年 3 月新能源汽车产销分别完成 21.6 万辆和 22.6 万辆，同比分别

增长 247.4%和 238.9%，环比分别增长 74.9%和 106.0%。累计来看，2021 年 1-3 月

份产销分别完成 53.3 万辆和 51.5 万辆，同比分别增长 318.6%和 279.6%。从不同车

型来看，2021 年 3 月份乘用车产销量分别为 20.1 万辆和 21.2 万辆，同比分别为

+255.1%和+250.1%，环比分别+68.3%和+99.8%。2021 年 3 月份新能源商用车产销

量分别完成 1.5 万辆和 1.4 万辆，同比分别为+167.2%和+127.1%，环比分别+277.8%

和+287.3%。 

◆ 【乘联会：3月新能源乘用车批发销量 20.2万辆，同比增长 261.3%，环比增长 101.1%】

乘联会数据，2021 年 3 月我国新能源乘用车批发销量 20.2 万辆，同比增长 261.3%，

环比 2 月增长 101.1%。其中插电混动销量 3.3 万辆，同比增长 313.3%。纯电动的批

发销量 16.9 万辆，同比增长 252.2%。3 月电动车高低两端车型销量强势增长，其中：

A00 级纯电车型销量 6.7 万，同比增长 8.6 倍，占比纯电动的 40%；A 级纯电车型销

量 3.3 万辆，占比 20%；B 级纯电车型销量 5.2 万辆，同比增长 3.2 倍，环比增长 79%，

占比 31%。1-3 月纯电车型占比总乘用车约 84%，较去年提升约 2pct，其中 A00 级别

车型超预期增长，主要是受五菱宏光 MINI（单月 4 万辆）、长城欧拉（单月 1.3w 万

辆）等爆款车型拉动所致。 

◆ 【中国汽车动力电池产业创新联盟：3 月动力电池产量同比增长 151.9%】根据中国汽

车动力电池产业创新联盟动力电池装机数据，2021 年 3 月我国动力电池产量共计

11.3GWh，同比增长 151.9%，环比增长 19.4%。1-3 月，我国动力电池产量累计

32.8GWh，同比累计增长 296.5%。2021 年 3 月我国动力电池装车量 9.0GWh，同比

上升 224.8%，环比上升 61.3%，呈现快速增长趋势。1-3 月，我国动力电池装车量累

计 23.2GWh，同比累计上升 308.7%。3 月装机量排名前十企业合计约 8.3GWh，占

总装机量的 92.5%，其中宁德时代占比 50.2%，继续霸占龙头。 

◆ 投资建议：2021 年一季度受一线城市限牌限行、“双积分”政策拉动、可选消费的复

苏、A00 新能源车爆款车型的放量，新能源车整体销量表现超预期，我们上调全年新能

源车销量至 240-250 万辆，建议积极关注：宁德时代、恩捷股份、三花智控、华友钴

业、赣锋锂业、当升科技、天奈科技、先导智能。 

◆ 风险提示：上游原材料价格大幅波动；新能源车销量不及预期；海外疫情影响持续。 

 

投资评级 领先大市-A 维持 
 

首选股票 评级 
 

300750 宁德时代 增持-A 

002812 恩捷股份 买入-B 

603799 华友钴业 买入-B 

002460 赣锋锂业 买入-B 

002050 三花智控 买入-B 
 
 

一年行业表现 

 

资料来源：贝格数据 
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相关报告 

电力设备：第 15 周周报：中环单晶硅片价格上调，拜登政府

计划 1000 亿美元用于电动车消费者补贴 2021-04-12 

电力设备：第 14 周周报：特斯拉 2021Q1 交付 18.5 万辆，隆

基正式进军氢能产业 2021-04-06 

电力设备：第 13 周周报：隆基 4 月硅片价格不变，通威单晶

电池片下降 0.02-0.14 元/W 2021-03-29 

电力设备：第 12 周周报：1-2 月份全国新增光伏装机 3.25GW，

隆基上调 4 月份硅片价格 2021-03-22 

电力设备：新能车行业数据： 2 月销量同比增加 584.7%，新

能源汽车继续刷新当月历史产销记录 2021-03-16 
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一、新能源汽车：3 月销量 22.6 万辆，同比增长 238.9%  

2021 年 4 月 9 日，中国汽车工业协会发布 2021 年 3 月份汽车产销数据。2021 年 3 月新能

源汽车产销分别完成 21.6 万辆和 22.6 万辆，同比分别增长 247.4%和 238.9%，环比分别增长

74.9%和 106.0%。累计来看，2021 年 1-3 月份产销分别完成 53.3 万辆和 51.5 万辆，同比分别

增长 318.6%和 279.6%。 

图 1：2010-2021 年新能源车累计产量及同比增速（万辆） 

 

资料来源：工信部，中汽协，华金证券研究所 

从不同车型来看，2021 年 3 月份乘用车产销量分别为 20.1 万辆和 21.2 万辆，同比分别为

+255.1%和+250.1%，环比分别+68.3%和+99.8%。2021 年 3 月份新能源商用车产销量分别完

成 1.5 万辆和 1.4 万辆，同比分别为+167.2%和+127.1%，环比分别+277.8%和+287.3%。累计

来看，2021 年 1-3 月新能源乘用车产销量分别为 50.7 万辆和 49.0 万辆，同比分别+337.1%和

+298.4%；新能源商用车产销量各完成 2.6 万辆和 2.5 万辆，同比分别+130.8%和+96.8%。 

表 1：2021 年 3 月新能车产量数据（万辆） 

  3月 1-3 月累计 环比增长 同比增长 同比累计增长 

新能源汽车 21.6 53.3 74.9% 247.4% 318.6% 

新能源乘用车 20.1 50.7 68.3% 255.1% 337.1% 

纯电动 16.8 42.9 62.2% 265.5% 382.9% 

插电式混动 3.4 7.8 107.3% 210.8% 186.7% 

新能源商用车 1.5 2.6 277.8% 167.2% 130.8% 

纯电动 1.4 2.6 290.8% 183.1% 141.6% 

插电式混合动力 0.01 0.04 -4.6% -56.7% -21.1% 

资料来源：中汽协，华金证券研究所 

表 2：2021 年 3 月新能车销量数据（万辆） 

  3月 1-3 月累计 环比增长 同比增长 同比累计增长 

新能源汽车 22.6 51.5 106.0% 238.9% 279.6% 

新能源乘用车 21.2 49.0 99.8% 250.1% 298.4% 

纯电动 17.6 40.8 97.8% 264.8% 332.1% 

插电式混动 3.6 8.1 110.3% 192.4% 186.5% 

新能源商用车 1.4 2.5 287.3% 127.1% 96.8% 

纯电动 1.4 2.4 302.3% 138.9% 106.1% 

插电式混合动力 0.01 0.04 -36.4% -72.3% -36.8% 

资料来源：中汽协，华金证券研究所 
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图 2：2018 年-2021 年新能源汽车月产量及预测（万辆） 

 

资料来源：中汽协，华金证券研究所 

2021 年 4 月 9 日，乘联会数据，2021 年 3 月我国新能源乘用车批发销量 20.2 万辆，同比

增长 261.3%，环比 2 月增长 101.1%。其中插电混动销量 3.3 万辆，同比增长 313.3%。纯电动

的批发销量 16.9 万辆，同比增长 252.2%。 

3 月电动车高低两端车型销量强势增长，其中 A00 级批发销量 6.7 万，份额达到纯电动的

40%；A 级电动车占纯电动份额 20%，处于近几年谷底；B 级电动车达 5.2 万辆，环比 2 月增长

79%，纯电动份额 31%，表现很强。 

图 3：乘联会：2012-2021 年新能源乘用车月销量（辆） 

 

资料来源：乘联会、华金证券研究所 
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图 4：2017-2021 年新能源乘用车分车型销量占比（%） 

 

资料来源：乘联会、华金证券研究所 

表 3：2021 年 3 月新能源乘用车分车型销量及同比环比增速（辆） 

车型 20-3 月 21-2 月 21-3 月 本月同比 本月环比 2020 年 2021 年累计 2021 年累计同比 

纯电动 

A00 6948 32801 66720 860% 103% 306796 159076 1002% 

A0 4474 6489 13687 206% 111% 97449 33823 267% 

A 22862 14685 33305 46% 126.8% 331465 81156 64% 

B 12499 29072 51977 316% 79% 212294 114184 418% 

C 81 1539 2852 3421% 85.3% 12835 6547 1814% 

纯电动合计 46864 84586 168541 260% 99% 960839 394786 314% 

插电混动 

A0 20 185 344 1620% 86% 2107 626 782% 

A 2290 7816 15397 572% 97.0% 77085 34391 401% 

B 3226 6117 14831 360% 142.5% 101057 32647 268% 

C 2568 1770 2923 14% 65% 31649 7825 90% 

插电混动合计 8104 15888 33495 313% 110.8% 211898 75489 279% 

新能源乘用车总计 54968 100474 202036 268% 101% 1172737 470275 307.9% 

资料来源：乘联会，华金证券研究所 

表 4：2021 年 3 月新能源乘用车销售车型结构占比 

占比 20-3 月 21-2 月 21-3 月 2020 年 2021 年累计 

纯电动 

A00 15% 39% 40% 32% 40% 

A0 10% 8% 8% 10.1% 9% 

A 49% 17% 20% 34% 21% 

B 27% 34% 31% 22% 29% 

C 0.2% 1.8% 1.7% 1.3% 2% 

纯电动合计 85% 84% 83% 82% 84% 

插电混动 

A0 0.2% 1.2% 1.0% 1.0% 0.8% 

A 28.3% 49.2% 46.0% 36% 45.6% 

B 39.8% 38.5% 44.3% 48% 43.2% 

C 31.7% 11.1% 8.7% 15% 10.4% 

插电混动合计 15% 16% 17% 18% 16% 

新能源乘用车总计 54968 100474 202036 1172737 470275 

资料来源：乘联会，华金证券研究所 
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二、动力电池装机量：3 月动力电池产量同比增长 151.9% 

2021 年 4 月 9 日，根据中国汽车动力电池产业创新联盟动力电池装机数据，2021 年 3 月我

国动力电池产量共计 11.3GWh，同比增长 151.9%，环比增长 19.4%。1-3 月，我国动力电池产

量累计 32.8GWh，同比累计增长 296.5%。 

2021 年 3 月我国动力电池装车量 9.0GWh，同比上升 224.8%，环比上升 61.3%，呈现快

速增长趋势。1-3 月，我国动力电池装车量累计 23.2GWh，同比累计上升 308.7%。3 月装机量

排名前十企业合计约 8.3GWh，占总装机量的 92.5%，其中宁德时代占比 50.2%，继续霸占龙头。 

图 5：2019-2021 年动力电池月产量（GWh）  图 6：2021 年 1-3 月动力电池产量类型占比（MWh，%） 

 

 

 

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，华金证券研究所  资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，华金证券研究所 

从不同材料动力电池装机量看，2021 年 3 月三元电池装机量为 5.1GWh，环比上升 53.1%，

占比 57%；磷酸铁锂电池装机量为 3.9GWh，装机量环比上升 73.7%，占比 43%。锰酸锂、钛

酸锂等其他电池装机量为 0.01GWh。 

从不同车型动力电池装机量看，2021 年 3 月乘用车电池装机量为 7.73GWh，环比增长 48%，

占比 86%；客车电池装机量为 0.73GWh，环比增长 235%，占比 8%；专用车电池装机量为

0.54GWh，环比增长 267%，占比 6%。 

图 7：2021 年 3 月动力电池装车量占比  图 8：2021 年 1-3 月动力电池装车量占比 

 

 

 

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，华金证券研究所  资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，华金证券研究所 
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三、原材料价格：电解钴报价开始上调，工碳成交量较少价格

企稳 

【钴】上海有色网数据，4 月 9 日，国内电解钴主流报价 34.3-37.3 万元/吨，均价较上周上

涨 0.2 万元/吨。四氧化三钴报 30-31.1 万元/吨，均价较上周下跌 1 万元/吨。硫酸钴报 7.6-8 万

元/吨，均价较上周下跌 0.15 万元/吨。4 月 9 日 MB 标准级钴报价 22（-0.25）-22.6（-0.4）美

元/磅，合金级钴报价 22（-0.25）-22.6（-0.4）美元/磅。 

【锂】上海有色网数据，4 月 9 日，金属锂报价 57-60 万元/吨，均价与上周持平。电碳主

流价报 8.8-9.2 万元/吨，均价较上周上涨 0.1 万元/吨。电池级氢氧化锂报价 7.6-8 万元/吨，均价

较上周上涨 0.15 万元/吨。 

【三元材料】上海有色网数据，4 月 9 日，NCM523 动力型三元材料主流价为 14.45-15.05

万元/吨，均价与上周持平。三元前驱体 NCM523 报价为 10.3-10.65 万元/吨，均价较上周下跌

0.125 万元/吨。 

图 9：长江有色市场 1#钴平均价格走势（元/吨） 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

图 10：硫酸钴价格走势（元/千克）  图 11：四氧化三钴价格走势（元/千克） 

 

 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 
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图 12：氢氧化锂价格走势（万元/吨）  图 13：电池级碳酸锂（Min 99.5%）价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

图 14：三元材料 523 及三元前驱体价格走势（元/千克） 

 
资料来源：Wind，华金证券研究所 
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四、近期行业动态 

1. 市场消息：美国针对电动汽车的激励将从 7500 美元增加到 1 万美元 

4 月 7 日，市场消息称，美国针对电动汽车的激励将从 7500 美元增加到 1 万美元。此前拜

登曾表示将在未来 8 年的时间里投资 1740 亿美元以期赢回电动汽车市场，计划中有一项便是为

购买美国生产的电动汽车的消费者提供抵税优惠，确保所有家庭都能买得起电动汽车。 

2. 小鹏汽车第二座工厂落地武汉 整车规划年产能 10 万辆 

4 月 8 日晚间，小鹏汽车官方突曝新闻，其已与武汉经济技术开发区管理委员会正式签署“小

鹏汽车武汉智能网联汽车制造基地及研发中心项目投资协议”。项目占地约 1100 亩，将建设整

车及动力总成工厂，整车规划产能 10 万辆。据悉，项目占地约 1100 亩，将建设整车及动力总

成工厂，整车规划产能 10 万辆。建成后，其将成为小鹏汽车继肇庆生产基地后的第二座自建工

厂。 

3. 全球 184800 辆！特斯拉公布 2021 第一季度产能及交付报告 

4 月 3 日，特斯拉公布了 2021 年第一季度的全球产能以及交付报告。据悉，得益于特斯拉

在中国的热销和工厂产能的提升，在 3个月内，特斯拉全球的产能为 180338辆，同比增长 75.6%；

而交付数则达到了 184800 辆，同比大涨 108.8%。此外，据官方表示，新款 Model S 和 Model X

全新生产设备已于第一季度完全安装并通过测试，现已进入批量生产的初期阶段。而截至目前，

国内的特斯拉超级充电桩数量已突破 6130 个，建成超过 1700 个目的地充电桩，覆盖了超过 310

座城市，并建设开放 190 多家体验店与服务中心。 

4. 新能源车市加速去泡沫化：补贴退出倒计时 产能过剩警钟敲响 

补贴退出倒计时，产能过剩警钟敲响，新能源车市加速“去泡沫化”而据 2017 年度的清算

审核数据显示，当年涉及补贴金额约 220.27 亿元。换言之，两年间，补贴金额减少超 3 成。 

5. 大众汽车计划赶超特斯拉坐上电动汽车行业头把交椅 股价飙升 29% 

大大众汽车股价创十多年来的最大涨幅，公司接连召开发布会，阐述取代特斯拉成为全球电

动汽车领导者的计划；其目标是今年销售 100 万辆电动汽车，并最晚于 2025 年成为全球电动汽

车市场的领导者。大众汽车普通股今天一度飙升 29%，公司此前宣布要将整个商业帝国的关键

技术标准化，产生特斯拉和其他汽车生产商都无法匹敌的规模效应。 

 

五、投资建议 

2021 年一季度受一线城市限牌限行、“双积分”政策拉动、可选消费的复苏、A00 新能源

车爆款车型的放量，新能源车整体销量表现超预期，我们上调全年新能源车销量至 240-250 万

辆，建议积极关注：宁德时代、恩捷股份、三花智控、华友钴业、赣锋锂业、当升科技、天奈科

技、先导智能。 
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六、风险提示 

1、政策不及预期； 

2、上游原材料价格大幅波动； 

3、新能源车市场恢复不及预期； 

4、海外疫情影响持续。 
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行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A—正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B—较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

分析师声明  

    肖索声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 
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本公司具备证券投资咨询业务资格的说明 

华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨
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本报告仅供华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因为任何机构或个人接收到本报告而视其为本

公司的当然客户。 
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何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表、转发、篡改或引用本报告的
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