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商业贸易行业周报（04.06-04.09） 

维持上期观点，建议关注国内旅游市场复苏带来

的投资机会 

本周观点 

根据中国旅游研究院的预测，2021 年上半年旅游市场的主要指标

为：国内旅游人数 17.22 亿人次，同比增长 85%；国内旅游收入

1.28 万亿元，同比增长 102%。根据曹操大数据，2021 年清明三天

小假期，第一日单量同比 2020 年增长 314.22%，第二日单量同比

增长 298.53%，第三日单量同比增长 261%。而交通部的数据也显

示今年清明期间，全国预计发送旅客 1.4452 亿人次，较去年同期

增长 142.4%。 

我们维持上期观点，随着国内新冠病毒疫苗接种的逐步铺开，旅

游市场的复苏，以及即将到来的五一节假日与在海口举办的消博

会，海南免税业有望迎来更进一步的利好，建议投资者关注免税

板块，具体标的为：中国中免、王府井。另外，建议投资者关注酒

店行业龙头的投资机会。 

 

市场表现 

本周商贸零售（中信）指数收于4,004.81点，上涨0.96%，年初以

来下跌0.21%，板块一周表现跑赢沪深300。同期沪深300指数收于

5,035.34点，下跌2.45%，年初以来下跌3.38%；上证指数收于

3,450.68点，下跌0.97%，年初以来下跌0.64%；深证成指收于

13,813.31点，下跌2.19%，年初以来下跌4.54%；创业板指收于

2,783.33点，下跌2.42%，年初以来下跌6.17%。 

 

重点公司动态 

【华熙生物:收购东营佛思特生物工程有限公司100%股权的完成

公告】 

 

风险提示 

消费需求不及预期，行业竞争加剧 
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涨幅前五个股 

代码 公司 一周涨幅 

600735.SH 新华锦 20.08% 

605188.SH 国光连锁 18.99% 

600306.SH *ST 商城 17.03% 

603214.SH 爱婴室 15.73% 

605136.SH 丽人丽妆 13.42% 
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跌幅前五个股 

代码 公司 一周跌幅 

603708.SH 家家悦 -4.13% 

300464.SZ 星徽股份 -4.45% 

600145.SH *ST 新亿 -6.58% 

600753.SH 东方银星 -12.05% 

000151.SZ 中成股份 -14.64% 
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身中高端市场》一 2021.03.08 
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好，海南免税迎来“开门红”》一 2021.02.21 
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一、 行情回顾 

本周商贸零售（中信）指数收于 4,004.81 点，上涨 0.96%，年初以来下跌 0.21%，

板块一周表现跑赢沪深 300。同期沪深 300 指数收于 5,035.34 点，下跌 2.45%，年

初以来下跌 3.38%；上证指数收于 3,450.68 点，下跌 0.97%，年初以来下跌 0.64%；

深证成指收于 13,813.31 点，下跌 2.19%，年初以来下跌 4.54%；创业板指收于

2,783.33 点，下跌 2.42%，年初以来下跌 6.17%。 

图表 1：各指数与商贸零售板块一周涨跌幅表现 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

分行业看，本周钢铁（中信）表现最好，上涨 7.39%；消费者服务（中信）表现

最弱，下跌 5.21%；商贸零售（中信）本周上涨 0.96%。 

图表 2：中信各行业一周涨跌幅表现 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所 
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分二级子行业看，本周电商及服务Ⅱ（中信）表现最好，上涨 1.98%；专业市场

经营Ⅱ（中信）表现最弱，上涨 0.16%。年初以来，专营连锁（中信）表现最好，上

涨 17.39%；电商及服务Ⅱ（中信）表现最弱，下跌 16.84%。 

图表 3：商贸零售子行业一周涨跌幅表现 

行业 

总市值 

（2021-04-09） 

亿元 

本周涨跌幅

（%） 
上周涨跌幅（%） 涨跌幅变化 

年初至今涨

跌幅（%） 

一般零售(中信) 3591.75  0.81  -0.40  1.21  0.54  

贸易Ⅱ(中信) 1245.97  0.70  -0.78  1.48  5.44  

专营连锁(中信) 1656.04  1.16  3.11  -1.95  17.39  

电商及服务Ⅱ(中信) 1386.08  1.98  -3.39  5.37  -16.84  

专业市场经营Ⅱ(中信) 1418.50  0.16  -2.01  2.18  -6.11  
 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

分公司看，本周行业内涨幅前五名的分别是：新华锦（20.08%）、国光连锁

（18.99%）、*ST 商城（17.03%）、爱婴室（15.73%）与丽人丽妆（13.42%）；跌幅

前五名的分别是：中成股份（-14.64%）、东方银星（-12.05%）、*ST 新亿（-6.58%）、

星徽股份（-4.45%）与家家悦（-4.13%）。 

图表 4：行业内公司涨跌幅排行 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

二、 行业周观察与投资策略 

根据中国旅游研究院的预测，2021 年上半年旅游市场的主要指标为：国内旅游

人数 17.22 亿人次，同比增长 85%；国内旅游收入 1.28 万亿元，同比增长 102%。

根据曹操大数据，2021 年清明三天小假期，第一日单量同比 2020 年增长 314.22%，

第二日单量同比增长 298.53%，第三日单量同比增长 261%。而交通部的数据也显示

今年清明期间，全国预计发送旅客 1.4452 亿人次，较去年同期增长 142.4%。 

我们维持上期观点，随着国内新冠病毒疫苗接种的逐步铺开，旅游市场的复苏，
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以及即将到来的五一节假日与在海口举办的消博会，海南免税业有望迎来更进一步的

利好，建议投资者关注免税板块，具体标的为：中国中免、王府井。另外，建议投资

者关注酒店行业龙头的投资机会。 

三、 行业动态与公司公告 

3.1 行业动态追踪 

【罗森在华业务首次实现全年盈利】据共同社报道，日本罗森公司 8 日发布新目

标称，力争到 2025 年度使在中国的便利店数量从现在的约 3000 家增至 10000 家。

罗森 2020 财年（2020 年 3 月至 2021 年 2 月）中国业务的营业利润首次实现盈利。

社长竹增贞信 8 日在财报发布会上表示：“将保持盈利能力，力争开店 1 万家以上。

包括与当地的伙伴企业携手等，考虑以各种方式开展业务。”（联商网） 

3.2 公司公告 

【华熙生物:收购东营佛思特生物工程有限公司 100%股权的完成公告】根据重

整投资协议约定，公司已分别于 2020 年 6 月 23 日及 2020 年 10 月 13 日向管理人

支付第一笔投资款及第二笔投资款，并于 2021 年 3 月 31 日支付投资尾款。2020 年

9 月 18 日，公司与佛思特公司管理人完成佛思特公司的股权变更登记工作，佛思特

公司股权变更为公司 100%持有。经佛思特公司管理人申请，山东省东营市中级人民

法院于 2021 年 4 月 6 日出具民事裁定书，裁定终结东营佛思特生物工程有限公司重

整程序。公司收购东营佛思特生物工程有限公司 100%股权各项事宜获顺利完成。（公

司公告） 

 

四、 风险提示 

消费需求不及预期，行业竞争加剧。 
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分析师声明 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本

报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何

形式的补偿。 

 

一般声明 
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者参考，但不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的承诺或担保。投资者应自行决策，自担投资风险。 

本报告版权归“华福证券有限责任公司”所有。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有材料的版权
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特别声明 

投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，也
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投资评级声明 

类别 说明 评级 体系 

股票 

投资评级 
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股价相对同期市场基准（沪

深 300 指数）的表现为标准 
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回避 公司股价表现弱于基准指数 5%以上 

行业 

投资评级 
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指数相对同期市场基准（沪

深 300 指数）的表现为标准 
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