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❖ 每日点评 

2021 年 4月 13日，上证综指收 3396.47点，下跌 0.48%;深证成指收 13528.31

点，上涨 0.24%;电力设备及新能源指数收 8396.32 点，下跌 0.04%。其中，电

力设备及新能源行业涨幅前三的公司为：哈空调（600202,9.93%），欣旺达

（300207,7.02%），小康股份（601127,6.45%）。 

新能源汽车方面，3 月，新能源汽车产销分别完成 21.6 万辆和 22.6 万辆，同

比分别增长 2.5 倍和 2.4 倍，连续 9 个月刷新当月历史产销记录。1-3 月，新

能源汽车产销分别完成 53.5 万辆和 51.5万辆，同比分别增长 3.2倍和 2.8倍。

根据今年一季度新能源汽车销量来看，渗透率已经超过了 7.9%，且前三月呈现

逐渐递增的趋势，预计今年新能源汽车销量将超过 200 万辆。分动力电池类型

来看，3月，我国动力电池装车量 9.0GWh，同比上升 224.8%，环比上升 61.3%。

其中三元电池共计装车 5.1GWh，同比上升 129.0%,环比上升 53.1%；磷酸铁锂

电池共计装车 3.9GWh，同比上升 627.9%，环比上升 73.7%。虽然磷酸铁锂电池

装车量低于三元电池，但是其增速远高于三元电池，市占率也由 2020 年初的不

足 15%提升至超过 40%的水平。随着磷酸铁锂能量密度低的问题得到有效改善，

其在乘用车领域的应用逐渐增多，我们预计未来在中低端乘用车领域，将会有

更多的车型搭载 LFP 电池，磷酸铁锂将会是未来的主流趋势。 

光伏方面，今年以来，光伏产业链价格持续上涨，硅料出现了供应紧张的局面。

据不完全统计，今年一季度，国内 35家光伏企业宣布了约 46个产能扩建项目，

包含了多晶硅料、硅片、电池片、组件及光伏玻璃等光伏核心领域，总投资金

额超 1200 亿元。我国于 2020 年提出了“碳中和”目标，新能源发电能够有效

减少传统火力发电的二氧化碳排放量，到 2030 年光伏和风力发电总装机容量

要达到 12亿千瓦，行业未来发展空间广阔。我们认为此时产业链企业纷纷扩产

一方面是因为下游需求旺盛，供应不足；另一方面则是有利于公司持续拓展市

场。我国具备光伏行业全产业链制造优势，硅料、硅片、电池片、组件环节在

全球市占率排名第一。拜登推出了基础设施计划，其中对清洁能源发电的直接

支付投资税收和生产税收给予 10 年抵免期，并提出 2035 年实现无碳电力。可

以预见的是未来美国光伏发电装机量将会快速提升，我国光伏产业链的优势将

有望从中获利，扩大出口规模与盈利能力。 

❖ 行业要闻 

1.4月 12日，工信部发布《道路机动车辆生产企业及产品公告》（第 343批），

共有 276个新能源汽车产品进入公告，其中新能源乘用车产品 60款，占比 22%。

在 60 款新能源乘用车中，配套 LFP 电池的车型有 24 款，占比 40%；三元电池

车型 36 款，占比 60%。在本批公告中，包括野马汽车、华晨汽车、吉麦新能源

等多家主机厂推出了多款对标宏光 MINI EV 的 A00级车型，主要搭载 LFP电池，
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目的很明显是想抢占日益增长的 A00级市场空间，意图打造下一个“宏光 MINI”。

（高工锂电） 

2.2020 年新能源汽车销售 136万辆，今年 1季度更是同比增长 2.8 倍、销量达

51.5万辆。然而，作为新能源汽车产业的重要一环，退役电池回收暗藏风险。

业内人士指出，到 2020年我国动力电池累计退役量约 20 万吨，其中大量流入

小作坊等非正规渠道，带来安全和环境隐患。如何避免新能源汽车“爆发式增

长”带来“爆发式污染”，值得警惕。（新华网） 

❖ 公司动态 

通威股份（600438）：公司发布 2020 年年度报告及 2021 年第一季度业绩报告，

2020 年公司实现营业收入 442.00 亿元，同比增长 17.69%；实现归属于上市公

司股东净利润 36.08 亿元，同比增长 36.95%。2021 年第一季度，公司实现营业

收入 106.18 亿元，同比增长 35.69%；实现归属于上市公司股东的净利润 8.47

亿元，同比增长 145.99%。 

贝特瑞（835185）：公司拟与襄阳高新技术产业开发区管理委员会签署《项目进

区协议》，拟在襄阳高新区内投资建设生产高性能锂离子电池项目，预计总投资

11亿元，分两期建设，其中一期预计投资 5亿元。 

雅化集团（002497）：公司发布 2021 年第一季度业绩预告，报告期内，公司预

计实现归属于上市公司股东的净利润 7,732.40 万元 - 8,029.80 万元，同比增

长 1,200.00% - 1,250.00%。 

❖ 核心指标 

代码 名称 收盘价 日变动 周变动 月变动 年变动 

884076.WI 新能源汽车指数 2,533.14 0.36% -2.31% -0.23% -11.86% 

884216.WI 特斯拉指数 2,910.82 -0.34% -2.30% -0.70% -10.34% 

884039.WI 锂电池指数 5,205.30 0.25% -2.83% -1.05% -11.12% 

884166.WI 燃料电池指数 1,589.36 -2.38% -4.38% 2.03% 0.81% 

884036.WI 风力发电指数 1,964.40 -2.43% -2.95% -3.43% 1.13% 

884045.WI 光伏指数 2,702.61 -1.74% -3.69% -4.25% -15.44% 

884046.WI 核电指数 1,488.85 -0.71% -0.23% -0.40% 4.98% 

884739.WI 光伏玻璃指数 2,203.85 -0.55% -2.68% -2.12% -16.43% 

8841339.WI 光伏屋顶指数 2,841.60 -0.93% -3.05% 3.46% -11.28% 

数据来源：wind，川财证券研究所 

 

  3 月销量 1-3 月累计 环比增长 同比增长 同比累计增长 

新能源汽车 22.6 51.5 106.0% 238.9% 279.6% 

新能源乘用车 21.2 49 99.8% 250.1% 298.4% 

纯电动 17.6 40.8 97.8% 264.8% 332.1% 

插电式混合动力 3.6 8.1 110.3% 192.4% 186.5% 



  川财证券研究报告     

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 

 
 

 
3 / 5 

新能源商用车 1.4 2.5 287.3% 127.1% 97.3% 

纯电动 0.4 1.1 -51.6% 399.9% 96.8% 

插电式混合动力 0.01 0.04 -36.4% -72.3% -36.8% 

数据来源：中国汽车工业协会，川财证券研究所 

 

材料种类 3 月装机量 1-3 月累计 环比增长 同比增长 同比累计增长 

三元材料 5094.4 13821.1 53.1% 129.0% 219.6% 

磷酸铁锂 3890.7 9384.9 73.7% 627.9% 603.3% 

锰酸锂 10.0 24.2 67.1% -6.8% 6.9% 

钛酸锂 1.3 6.4 -71.3% - 2220.0% 

其他 0.0 0.0 - -100.0% -100.0% 

合计 8996.5 23236.7 61.3% 224.8% 308.7% 

数据来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，川财证券研究所 

 

产品种类 单位 数额 环比变动/% 

多晶硅 

多晶硅-菜花料 元/千克 67 1.52 

多晶硅-致密料 元/千克 128 2.40 

国产多晶硅料 美元/千克 20.74 4.54 

进口多晶硅料 美元/千克 21.04 3.65 

多晶硅片 

多晶-金刚线(元/片) 元/片 1.80 5.88 

单晶-158.75mm(元/片） 元/片 3.69 0.00 

单晶-166mm(元/片) 元/片 3.79 0.00 

单晶-182mm(元/片) 元/片 4.56 0.00 

单晶-210mm(元/片) 元/片 6.16 0.00 

电池片 

多晶-金刚线-18.7% 元/W 0.65 1.72 

单晶 PERC-166mm/22%+ 元/W 0.85 0.00 

单晶 PERC-182mm/22%+ 元/W 0.89 -1.11 

单晶 PERC-210mm/22%+ 元/W 0.90 -1.10 

组件 

多晶 275-280/330-335W 元/W 1.42 5.19 

单面单晶 PERC325-335/395-405W 元/W 1.60 0.00 

单面单晶 PERC355-365/425-435W 元/W 1.67 0.00 

单面单晶 PERC-182mm 元/W 1.69 -0.59 

单面单晶 PERC-210mm 元/W 1.69 -0.59 

组件辅材 
光伏玻璃 3.2mm 镀膜 元/平方米 28 0.00 

光伏玻璃 2.0mm 镀膜 元/平方米 22.0 0.00 

数据来源：wind，PVInfoLink，川财证券研究所，数据截至 20210412 

 

❖ 风险提示：政策风险，重大安全事故风险，光伏及新能源汽车需求不及预期；

海上风电建设进度不及预期；新能源汽车、风电、光伏产业链原材料价格波动
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风险。 

❖ 最新研究 

【川财研究】锂电储能专题深度报告：下游应用场景多点开花，储能万亿级市

场即将开启（20210131） 

【川财研究】富临精工（300432.SZ）：享细分赛道红利，迎电车发展机遇

（20210223） 

【川财研究】锂电储能专题深度报告之二：电力系统储能发展掣肘探讨及海外

经验借鉴（20210326） 

【川财研究】派能科技（688063.SH）：竞争优势显著，引领全球户用储能市场

（20210331） 
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