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市场表现 
过去一周行情回顾：过去一周（04.05-04.11），沪深 300 下跌

2.45%，电子板块下跌 0.87%，跑赢沪深 300 指数 1.58 个百分

点；其中，半导体板块下跌 0.37%，电子制造板块下跌 2.50%，

其他电子板块下跌 0.21%，光学光电子板块下跌 0.53%，元件

板块上涨 1.50%。 

本周观点：受远程办公、5G 基建、5G 手机渗透率快速增加以

及新能源车市场快速增长驱动，半导体产品需求强劲，半导体

封测行业景气度高企，产能供不应求。近期，封测大厂纷纷发

布 2020 年年报和业绩预告，长电科技、通富微电、华天科技、

晶方科技、深科技 2020 年归母净利润分别约增长 1287.27%、

1668.04%、144.67%、252.35%、138.90%，通富微电、深科技

预计 2021 年一季度归母净利润将增长 100%以上。由于海外疫

情依然严重，远程办公需求持续，国内 IC 设计公司纷纷上市，

国内封测需求增加，预计产能紧张将继续，同时国内封测大厂

纷纷扩产，长电科技、通富微电、华天科技、晶方科技、深科

技分别拟/已募资 50 亿、32.72 亿、51 亿、10.29 亿、17.1 亿用

于扩产，扩产后将能够承接更多封测需求。看好国内封测龙头：

通富微电、华天科技、晶方科技、深科技。 

被动元件公司的一季度业绩预告验证了行业的高景气度，继顺

络电子和三环集团发布高增长一季度业绩预告后，上周艾华集

团也发布了一季度业绩预告，预计一季度归母净利润同比增加

70.88 %到 95.29%，扣非归母净利润同比增加 93.19%到

129.41 %，电感大厂奇力新也公布了 3 月营收数据，同比增长

32.85%。我们继续看好被动元件，我们认为，2021 年 5G 手机

需求量超过市场预期，1-3 月，国内手机市场总体出货量累计

9797.3 万部，同比增长 100.1%，相比 2019 年增长 27.35%，3

月份 5G 手机出货量 2749.8 万部，占同期手机出货量的 76.2%，

渗透率自 1 月份的 68%快速提升。全球居家办公需求延续导致

PC 需求维持高景气，加之车市复苏、电动车市场高速增长，

据中汽协数据，2021 年 1-3 月，汽车产销累计分别完成 635.2

万辆和 648.4 万辆，与 2019 年数据相比，增长 0.3%和 1.8%，

根据 EVsales 的数据，全球新能源乘用车 2 月销量达 27 万辆，

同比上涨 132.2%，相比 2019 年 2 月增长了 142.15%，为历史

上全球新能源乘用车 2 月单月销量的最高水平。2021 年被动

元件需求将保持高景气，行业将迎来量价齐升，看好被动元件

龙头顺络电子、三环集团、风华高科。 

投资建议：过去一周（04.05-04.11），电子行业下跌 0.87%。对

于电子行业的投资机会，我们看好面板、被动元件、半导体、

汽车电子、苹果产业链等板块的公司。在面板领域，疫情推升

 

指数/板块 
过去一周

涨跌幅（%） 

过去一月

涨跌幅（%） 

年初至今涨

跌幅（%） 

上证综指 -0.97 0.25 -0.64 

深证成指 -2.19 0.25 -4.54 

创业板指 -2.42 0.90 -6.17 

沪深 300 -2.45 -0.26 -3.38 

电子(申万) -0.87 3.53 -4.50 

半导体 -0.37 9.78 -0.65 

元件 1.50 3.54 -3.96 

光学光电子 -0.53 3.11 5.05 

电子制造 -2.50 -0.20 -12.00 

其他电子 -0.21 0.87 -10.08 

  指数表现（最近一年） 
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 需求，供需紧平衡状态下价格持续上升，行业竞争格局改善，

建议关注行业龙头标的：京东方 A、TCL 科技等；2021 年多

家终端厂商推出 Mini LED 产品，Mini LED 放量在即，看好

LED 产业链龙头：三安光电、华灿光电、聚飞光电、国星光电；

在被动元件领域，受益于 5G 换机潮来临，5G 基建高峰期来临，

电动车市场快速增长，车联网快速普及带动被动元件需求，建

议关注行业龙头标的：风华高科、顺络电子、三环集团等；在

半导体领域，受益于政策支持和国产替代进程加速，龙头公司

发展加快，由于晶圆厂产能不足，芯片产品持续涨价，且根据

IC Insights 的数据，半导体市场将实现 12%的增长，建议关注

兆易创新、长电科技、晶瑞股份等龙头企业。在汽车电子领域，

根据中汽协和 EV Volumz 的预测，2021 年全球和中国市场新

能源车销量增速约为 40%，根据 HIS Markit 的数据，2021-2025

年，车联网市场将快速发展，建议关注汽车电子相关标的：德

赛西威、均胜电子等。我们看好苹果产业链具有整合零部件、

模组与组装业务能力的厂商，建议关注立讯精密、歌尔股份、

蓝思科技。 

风险提示：国际政治关系影响半导体供应链稳定；被动元件需

求不及预期。 
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1． 本周观点及投资建议 

受远程办公、5G 基建、5G 手机渗透率快速增加以及新能源车市场快速增长驱动，

半导体产品需求强劲，半导体封测行业景气度高企，产能供不应求。近期，封测大厂

纷纷发布 2020 年年报和业绩预告，长电科技、通富微电、华天科技、晶方科技、深科

技 2020 年归母净利润分别约增长 1287.27%、1668.04%、144.67%、252.35%、138.90%，

通富微电、深科技预计 2021 年一季度归母净利润将增长 100%以上。由于海外疫情依然

严重，远程办公需求持续，国内 IC 设计公司纷纷上市，规模扩大，国内封测需求增加，

预计产能紧张将持续，同时国内封测大厂纷纷扩产，长电科技、通富微电、华天科技、

晶方科技、深科技分别拟/已募资 50亿、32.72 亿、51 亿、10.29 亿、17.1 亿用于扩

产，扩产后将能够承接更多封测需求。看好国内封测龙头：通富微电、华天科技、晶

方科技、深科技。 

被动元件公司的一季度业绩预告验证了行业的高景气度，继顺络电子和三环集团

发布高增长一季度业绩预告后，上周艾华集团也发布了一季度业绩预告，预计一季度

归母净利润同比增加 70.88 %到 95.29%，扣非归母净利润同比增加 93.19%到 129.41 %，

电感大厂台湾奇力新也公布了 3月营收数据，同比增长 32.85%，1季度营收为 43.63

亿元，同比增长 32.85%。我们继续看好被动元件，我们认为，2021 年 5G 手机需求量

超过市场预期，1-3 月，国内手机市场总体出货量累计 9797.3 万部，同比增长 100.1%，

相比2019年增长27.35%，3月份5G手机出货量2749.8万部，占同期手机出货量的76.2%，

渗透率自 1月份的 68%快速提升。全球居家办公需求延续导致 PC需求维持高景气，加

之车市复苏、电动车市场高速增长，据中汽协数据，2021 年 1-3 月，汽车产销累计分

别完成 635.2 万辆和 648.4 万辆，与 2019 年数据相比，增长 0.3%和 1.8%，根据 EVsales

的数据，全球新能源乘用车 2月销量达 27 万辆，同比上涨 132.2%，相比 2019 年 2月

增长了 142.15%，为历史上全球新能源乘用车 2月单月销量的最高水平。2021 年被动

元件需求将保持高景气，行业将迎来量价齐升，看好被动元件龙头顺络电子、三环集

团、风华高科。 

投资建议：过去一周（04.05-04.11），电子行业下跌 0.87%。对于电子行业的投资

机会，我们看好面板、被动元件、半导体、汽车电子、苹果产业链等板块的公司。在

面板领域，疫情推升需求，供需紧平衡状态下价格持续上升，行业竞争格局改善，建

议关注行业龙头标的：京东方 A、TCL 科技等；2021 年多家终端厂商推出 Mini LED 产

品，Mini LED 放量在即，看好 LED 产业链龙头：三安光电、华灿光电、聚飞光电、国

星光电；在被动元件领域，受益于 5G换机潮来临，5G 基建高峰期来临，电动车市场快

速增长，车联网快速普及带动被动元件需求，建议关注行业龙头标的：风华高科、顺

络电子、三环集团等；在半导体领域，受益于政策支持和国产替代进程加速，龙头公

司发展加快，由于晶圆厂产能不足，芯片产品持续涨价，且根据 IC Insights 的数据，

半导体市场将实现 12%的增长，建议关注兆易创新、长电科技、晶瑞股份等龙头企业。

在汽车电子领域，根据中汽协和 EV Volumz 的预测，2021 年全球和中国市场新能源车

销量增速约为 40%，根据 HIS Markit 的数据，2021-2025 年，车联网市场将快速发展，

建议关注汽车电子相关标的：德赛西威、均胜电子等。我们看好苹果产业链具有整合
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零部件、模组与组装业务能力的厂商，建议关注立讯精密、歌尔股份、蓝思科技。 

2． 市场行情回顾 

过去一周（04.05-04.11）大盘小幅下跌。主要股指普遍下跌，上证综指、深证成指、

创业板指、沪深 300 分别下跌 0.97%、2.19%、2.42%、2.45%。申万 28 个一级行业指数

大多出现下跌，其中休闲服务、食品饮料、电气设备跌幅最大，分别下跌 6.27%、4.85%、

3.92%；钢铁、综合、采掘涨幅最大，分别上涨 8.02%、3.61%、2.91%。 

过去一周（04.05-04.11）申万电子板块有 124 家公司上涨，144 家公司下跌。其中

涨幅前五的公司有远望谷(+24.10%)、丹邦科技(+21.79%)、GQY 视讯(+18.89%)、顺络

电子(+17.19%)、宇瞳光学(+16.01%)；跌幅前五的公司有宝明科技(-18.22%)、利通电

子(-17.64%)、乾照光电(-9.16%)、风华高科(-7.82%)、长盈精密（-7.58%）。 

 
 

 

图表 1：过去一周 SW 各行业涨跌幅（单位：%） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 2：过去一周 SW 电子行业个股周涨跌幅前五（单位：%） 

周涨幅前五 周跌幅前五 

股票名称 周涨幅(%） 股票名称 周跌幅(%) 

远望谷 24.10 宝明科技 -18.22 

丹邦科技 21.79 利通电子 -17.64 

GQY 视讯 18.89 乾照光电 -9.16 

顺络电子 17.19 风华高科 -7.82 

宇瞳光学 16.01 长盈精密 -7.58 
 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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图表 3：过去一周电子二级行业涨跌幅（单位：%） 图表 4：过去一周电子三级行业涨跌幅（单位：%） 

 

 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部  资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

过去一周（04.05-04.11）电子行业各板块有涨有跌，被动元件板块涨幅最大，涨幅

达 3.55%。电子零部件制造、LED 和半导体材料板块跌幅最大，分别下跌 4.01%、3.05%、

2.73%；在申万电子二级行业中，元件行业涨幅最大，涨幅为 1.50%，电子制造行业跌

幅最大，跌幅为 2.50%。 

截止 4月 9日，经过过去一周的下跌后，申万电子行业市盈率(TTM，整体法，剔

除负值)为 43.08 倍。估值水平较上周微幅下跌，上周为 43.72 倍，目前电子行业估值

整体处于历史偏低位置，但半导体板块处于历史中部位置。电子行业在申万 28 个一级

行业中估值倍数排第六，低于休闲服务、国防军工、计算机、食品饮料和有色金属行

业。 
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图表 5：截止 4 月 9 日收盘时，申万 28 个一级行业估值（PE）表现（TTM，整体法，剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

43.08 

0

20

40

60

80

100

120

休
闲
服
务

国
防
军
工

计
算
机

食
品
饮
料

有
色
金
属

电
子

医
药
生
物

电
气
设
备

综
合

通
信

轻
工
制
造

机
械
设
备

化
工

汽
车

传
媒

家
用
电
器

纺
织
服
装

农
林
牧
渔

商
业
贸
易

交
通
运
输

公
用
事
业

采
掘

钢
铁

非
银
金
融

建
筑
材
料

建
筑
装
饰

房
地
产

银
行



 

 规范、专业、创新                               请阅读最后一页重要免责声明 7 

证券研究报告·行业周报 

3． 行业及公司动态回顾 

3.1 半导体 

VLSI Research：半导体设备市场将突破千亿美元 

应用材料自身正谨慎行事。该公司通过周二的线上分析师会议发布了一项新的长

期预测，该公司预计，在「基本情境」下，到 2024 年半导体制造设备总支出将达到 850

亿美元。应用材料由此预计，自身收入到 2024 年将达到约 267 亿美元，不过，比起少

数愿就一个强周期行业做这样远期预测的分析师所给出的 2024 年平均预期，这仍高出

约 11%。应用材料的股价并未反映这种审慎因素；该股在周二收盘下跌逾 2%之前，今

年以来累计上涨 66%。 

不过，应用材料及其同行的前景看起来依然强劲。VLSI Research 预计，继去年增

长 20%之后，今年晶圆厂设备支出将大增 22%，达到 776 亿美元。该市场研究公司还预

计，到 2026 年，支出将突破 1,000 亿美元大关。应用材料的 Durn 称，这个数字处在

该公司 2024 年前景预期区间的高端。无论如何，现在正抬高芯片设备类股的投资者都

需要保持耐心。（摩尔芯闻） 

图表 6：申万电子行业近十年估值（PE）表现（TTM，整体法，剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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芯片缺货蔓延，博通交期超过一年 

网通芯片短缺问题持续延烧，网通厂普遍跟客户回报，因为芯片交期拉长，相关

宽带及网通设备要提前一年下单。而芯片缺货引发宽频网通设备缺货问题，也引起欧

洲等市场的电信客户关注。 

彭博资讯报导，受到疫情影响，有数百万计的人在家工作，但宽频网通设备受到

芯片缺货影响，从下单到到货的交货期将长达 60周；目前博通（Broadcom）供应的芯

片等路由器所需零组件，「前置时间」已拉长一倍到一年以上。博通执行长陈福阳上

个月已曾表示，今年 90%的供应都已被订走。 

台湾路由器大厂、合勤控旗下合勤科技的欧洲地区主管葛威克（KarstenGewecke）

表示，从今年 1月起，已经通知宽频网路业者商等客户要提前一年下单采购。外电也

报导，美国电信设供应商 ADTRAN 因应供应链风险跟交货期拉长，向客户发出警告，同

时也提升库存及物流能力。 

网通用芯片包含 5G移动网络、无线网络 WiFi 6、宽频、交换器等芯片，网通设备

则包含电信用、企业用及一般家庭用宽频设备。日前台湾网通厂商友讯、合勤、智易、

中磊、明泰等均曾表示缺货问题，将影响今年营运表现。 

网通业者反映，现在是网通产业史上订单能见度最佳的时候，但也是史上零组件

最缺货的状况。网通业者表示，市场原本预估，第 2季之后供应状况可望舒缓，但目

前看来不仅问题未解，第 2季各家业者陆续用光手上零组件库存后，第 3季缺货状况

恐更紧张，缺料看不到尽头。 

半导体短缺的风暴越演越烈，继全球汽车制造商因芯片短缺被迫关停部分生产线

之后，因全球加快 5G 建设，宅经济商机爆发，都使上网需求大增，对网速要求更高，

推升市场对网通芯片的需求，客户端订单大举涌入下，联发科、瑞昱交期均上看 30 周。 

这一波网通芯片缺货潮由龙头博通开始，日前通知客户，旗下网通主芯片交期拉

长至 50 周，部分晶片更长达一年以上。瑞昱也跟进，已经向客户表示交货期将延长到

32 周或更长。（摩尔芯闻） 

中国二月份的半导体营收同比大增 18.9% 

半导体行业协会（SIA）今天宣布，2021 年 2月全球半导体行业销售额为 396 亿美

元，比 2020 年 2月的 345 亿美元增长 14.7％，但比 2020 年 2月的总销售额少 1.0％。

2021 年 1月，总额为 400 亿美元。 
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报告指出，中国的芯片市场在 2月份显示了 18.9％的增长，遥遥领先全球。从报

告中我们看到，全球所有地区的在二月份的营收都获得了不错的增长率，其中欧洲

6.8％，日本 7.6％到包括中国在内的亚太地区的 18.6％不等。因此，全球芯片市场则

增长了 14.7％。 

IC Insights 认为，较之 4Q20 ，1Q21 的 IC 市场将获得 2%的增长。如果这一预测

得以实现，这将是自 10年前 1 季度首次在同期实现 1%的增长。（摩尔芯闻） 

3.2 电子制造 

ARM 确认华为拥有 v9 架构授权，麒麟芯片或在汽车行业大展拳脚 

ARM 发布了号称 10年以来技术改变最大的架构——Armv9。 

ARM 表示，芯片制造商如果使用该架构，相比上一代 v8架构，未来两代芯片的性

能都将会有大约 30%的提升。对于我们国人而言，与此相关的一个更为重要的信息是，

ARM 官宣 v9 架构不受美国出口管理条例（EAR）的约束，拥有 v8 架构永久授权的华为

可以在第一时间使用该技术。（摩尔芯闻） 

IDC：苹果在海湾国家的 iPhone 出货量比上一季度增长 55% 

根据 IDC 的市场研究，2020 年第四季度，得益于 5G iPhone 12 和去年 iPhone 

11 系列的推出，苹果在海湾国家的 iPhone 出货量比上一季度增长了 55%。 

与上一季度相比，苹果的 iPhone 出货量大幅增长了 55%，这一增长主要得益于

iPhone 12 和去年的 iPhone 11 系列。IDC 高级研究分析师 Akash Balachandran 表

示，如果不是苹果供应链出现短缺，iPhone 的出货量在本季度会更加突出。（摩尔芯

闻） 

3.3 元件 

被动元件供应趋紧！奇力新 3月营收月增长超 3成 

集微网消息，据自由时报报道，奇力新今（8）日公布 3月营收达 15.55 亿元（新

台币，下同），环比增长 32.62%。累计今年首季营收为 43.63 亿元，较上一年同期增

长 32.85%。 
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奇力新指出，3月营收较上月增加，主要是因为工作天数已恢复正常，并受惠于宅

经济与来自中国大陆的强劲需求。同时延续 3月营收成长动能，奇立新在第 2季度将

持续提升产出，因应市场需求成长。 

业内人士分析，奇力新并入帛汉后有助于提升获利能力，今年表现可望优于去年。 

值得一提的是，全球半导体自今年以来陷入缺货难题，MLCC 供应也持续趋紧。随

着 5G智能手机拉货力道强劲，预计今年通用型 MLCC 价格将继续走高，相关厂商有望

从中受益。（集微网） 

4． 重点公司公告速览 

图表 7：电子行业公司最新公告 

公告日期 证券代码 证券简称 公告名称 公告摘要 

2021/4/12 300782.SZ 卓胜微 
2021 年第一季度

业绩预告 

卓胜微预计 2021 年 1 季度归母净利润 4.81

亿元-4.96 亿元，同比增长 216.85%-226.73% 

2021/4/12 002387.SZ 维信诺 
关于日常经营重大

合同的公告 

自 2020 年 12 月至今，公司与荣耀终端签署

的经营类订单金额累计达到 8.91 亿元，占公

司 2019 年主营收入的 50.33% 

2021/4/12 002371.SZ 北方华创 

2020 年业绩快报

及2021年1季度预

报 

北方华创 2020 年营业收入 60.56 亿元，同比

增长 49.23%；净利润 5.37 亿元，同比增长

73.75%。预计 2021 年 1 季度营业收入

13.13-15.01 亿元，同比增长 40%-60%，净利

润 0.68-0.75 亿元，同比增长 155% - 185% 

2021/4/10 688138.SH 清溢光电 2020 年年度报告 

2020 年营收 4.87 亿元，同比增长 1.57%，归

母净利润 0.76 亿元，同比增长 8.55%，扣非

净利润 0.67 亿元，同比增长 5.33% 

2021/4/10 601231.SH 环旭电子 3 月营业收入简报 

环旭电子 2021 年 3 月收入 38.98 亿元，同比

增长 9.20%，环比增长 21.42%；1-3 月合计

收入为 109.35 亿元，同比增长 43.64% 

2021/4/10 000021.SZ 深科技 
2021 年第一季度

业绩预告 

深科技 2021 年 1 季度净利润 1.63-2.03 亿元，

同比增长 100%-150% 

2021/4/9 605358.SH 立昂微 2020 年年度报告 

立昂微 2020 年营业收入 15.02 亿元，同比增

长 26.04%，归母净利润 2.02 亿元，同比增长

57.55，扣非归母净利润 1.50 亿元，同比增长

75.06% 

2021/4/9 603989.SH 艾华集团 
2021 年第一季度

业绩预增 

预计公司 2021 年 1 季度实现归母净利润

1.05-1.20 亿元，同比增长 70.88%-95.29% 

2021/4/9 603290.SH 斯达半导 2020 年年度报告 

2020 年营业收入 9.63 亿元，同比增长

23.55%，归母净利润 1.81 亿元，同比增长

33.56%，扣非归母净利润 1.55 亿元，同比增

长 29.64% 
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5． 风险提示 

国际政治关系影响半导体供应链稳定；被动元件需求不及预期。 

2021/4/9 300207.SZ 欣旺达 
2021 年第一季度

业绩预告 

公司 2021 年一季度预计实现归母净利润

1.03-1.33 亿元，上期亏损 1.03 亿元，实现扣

非归母净利润 1.38-1.68 亿元，上期亏损 1.06

亿元 

2021/4/9 002955.SZ 鸿合科技 2020 年年度报告 

2020 年营业收入 39.94 亿元，同比减少

17.32%，归母净利润 0.82 亿元，同比减少

74%，扣非归母净利润 0.20 亿元，同比减少

92.82% 

2021/4/9 002106.SZ 莱宝高科 
2021 年第一季度

业绩预告 

2020 年公司净利润 1.50-1.65 亿元，同比增长

123.83%-146.21% 

2021/4/9 000049.SZ 德赛电池 
2021 年第一季度

业绩预告 

德赛电池 2021 年 1 季度营收约 38.43 亿元，

同比增长 33.25%，归母净利润 1.25-1.37 亿

元，同比增长 164.49%-189.88% 

2021/4/8 002273.SZ 水晶光电 2020 年年度报告 

2020 年公司营收 32.23 亿元，同比增长

7.45%，归母净利润 4.43 亿元，同比减少

9.72%，扣非归母净利润 3.55 亿元，同比增

长 0.93% 

2021/4/7 605111.SH 新洁能 
2021 年第一季度

业绩预增的公告 

2021 年 1 季度公司实现归母净利润 0.73-0.75

亿元，同比增长 199.09%-207.29% 

2021/4/7 603501.SH 韦尔股份 
2021 年一季度业

绩预增的公告 

预计 2021 年 1 季度归母净利润将同比增加

102.29%-142.75%，扣非归母净利润同比增长

88.47%到 129.78% 

2021/4/7 000050.SZ 深天马 A 
2021 年第一季度

业绩预告 

公司 2021 年 1 季度预计实现归母净利润

5-5.5 亿元，同比增长 65.93%–82.52% 

2021/4/6 002138.SZ 顺络电子 
2021 年度第一季

度业绩预告 

预计 2021 年 1 季度归母净利润将同比增加

95%-110%，达到 1.845-1.984 亿元 
 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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杜永宏：华鑫证券分析师，2017 年 6 月加入华鑫证券研发部。 

 

 

 

 

 

 

 

 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 
预期个股相对沪深 300 指数涨

幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 
预期行业相对沪深 300 指数涨

幅 

1 增持 明显强于沪深 300 指数 

2 中性 基本与沪深 300 指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300 指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

  

分析师简介 

华鑫证券有限责任公司投资评级说明 
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