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 每日点评

2021年 4月 12日，上证综指报收3396.47点，跌0.48%；深证成指收13528.31

点，涨 0.24%；wind 化工行业一级指数收 6445.53 点，涨 0.04%。涨幅前三

的化工子板块为炭黑指数（2.35%）、锂电负极指数（1.10%），光刻胶指数

（0.31%），化工行业涨幅前三的公司为：清水源（1.58，+20.03%）、龙星

化工（0.51，+10.08%）、中伟股份（4.13，+5.55%）。

今日化工子板块中，炭黑板块涨幅较好。得益于轮胎企业的旺盛需求，同时

焦炭、炭黑面临政策限产，炭黑价格自去年年中以来持续复苏。据百川盈孚

数据显示，在市场需求刺激下，目前全国炭黑总产能在 800 万吨/年左右，

行业平均开工率达 75.4%，处于较高水平。炭黑以及焦炭生产均需要 1000 度

以上高温，是典型的高能耗产业。在国家明确提出“能耗双控”政策下，行

业龙头在能耗管理上更有技术及资金优势，看好未来炭黑行业在环保政策监

管下集中度逐步提升。相关标的有：永东股份、龙星化工、黑猫股份等。

 行业要闻

1. 根据山西省委省政府安排部署，4月 12日上午，山西国资运营公司召开

涉煤企业专业化重组管理权移交签约会议，焦煤集团、晋能控股、华阳新材、

潞安化工 4户企业现场签订管理权移交协议。去年以来，山西省对省属煤炭

企业进行深度改革重组，重塑煤炭竞争优势，同时打造与煤炭并驾齐驱的新

材料产业、现代化工产业。按照重组方案，涉煤企业有关资产要按照主业属

性进行专业化重组。山西省委省政府要求，在企业非主业剥离整合进程中，

已明确移交管理权的企业要加快移交进度，尽快完成整合重组“后半篇文

章”，促进国有资本布局优化。（中国化工网）

2. 当地时间 12日，也门胡塞武装通过其控制的马西拉电视台宣布，胡塞武

装当天向沙特境内发射了 17 架无人机，其中 10架无人机针对位于朱拜勒和

吉达的沙特国家石油公司的石油设施进行打击。对此，沙特方面尚未予以回

应。此前在 11 日，胡塞武装声称使用 2架无人机袭击了沙特南部的哈立德

国王空军基地和吉赞机场。根据以沙特为首的多国联军司令部 11日发布的

通告，联军当天连续击落 5架载有爆炸物的无人机。（中国化工网)

3. 上周国内动力煤市场整体呈高位运行态势。产地方面，月初鄂尔多斯地

区煤矿重新获得煤管票，恢复生产，煤价多止涨趋稳;晋陕地区安全检查仍

较为严格，煤矿多即产即销，未有库存累积，陕西局部地区个别煤矿因前期

煤价涨幅较大、下游用户拉运节奏放缓而出现回调。（中国化工网）

 公司动态
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卫星石化（002648）发布 2020 年度报告，报告期内，公司实现营业收入 107.73

亿元，同比减少 0.06%，归属于上市公司股东的净利润 16.61 亿元，同比增

长 30.50%，归属于上市公司股东的扣非净利润为 15.86 亿元，同比增长

24.28%。

飞鹿股份（300665）发布 2020 年度报告，报告期内，公司实现营业收入 6.06

亿元，同比增长 21.37%，归属于上市公司股东的净利润 0.24 亿元，同比增

长 13.95%，归属于上市公司股东的扣非净利润为 0.16 亿元，同比增长 4.22%

百川股份（002455）发布 2020 年度业绩快报，报告期内，公司实现营业收

入 21.87 亿元，同比下降 15.07%，归属于上市公司股东的净利润 0.66 亿元，

同比增长 1.60%。

新金路（000510）发布 2021 年一季度业绩预告，公司实现归属于上市公司

股东的净利润 6300 万元至 7500 万元，同比增长 105.40%至 144.52%。EPS 为

0.1034 元/股至 0.1231 元/股。

 核心及涨幅居前五化工品

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动

美元兑人民币 人民币/美元 6.5475 -0.01% -0.08% -0.08%

Brent 原油 美元/桶 63.20 0.24% 0.24% 0.21%

10 年期美债收益率 % 1.6900 1.20% 1.20% -2.87%

动力煤 元/吨 728.00 2.65% 7.57% -0.27%

天然橡胶 元/吨 13500.0 3.53% -1.56% -6.19%

燃料油 元/吨 2333.0 2.15% 0.88% 0.46%

沥青 元/吨 2770.0 1.09% -0.19% -5.16%

精对苯二甲酸(PTA) 元/吨 4326.0 0.60% 0.77% 11.85%

聚丙烯 元/吨 8700.0 -0.11% -0.59% 0.39%

数据来源：Wind，川财证券研究所

 风险提示

下游需求疲软，国际油价大幅下滑，宏观经济风险。

 最新研究

【川财研究】万华化学(600309)：MDI 扩产强化市占率、价格维持高位

(20210307)

【川财研究】化工行业动态点评：供需格局持续改善，染料价格上涨

（20210308）

【川财研究】化工行业动态点评：国内外需求推动，磷化工景气上行

（20210302）

【川财研究】化工行业动态点评：钛白粉价格上涨，产业链具备延伸空间
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（2020208）

【川财研究】中海油服（601808）2021 年战略展望点评：中海油投资增长，

公司前景向好（20210205）

【川财研究】化纤行业深度报告：关注化纤量价齐升的投资机会（20210201）

【川财研究】2021 年石化年度策略报告：关注油气价格反弹带来的机会

（20201126）
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