
 
 
行业报告 | 行业点评 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明   1 

 
 

稀有金属 

  

证券研究报告 

2021 年 04 月 14 日 

投资评级 

行业评级 强于大市(维持评级) 

上次评级 强于大市 

 

作者   

杨诚笑 分析师 
SAC 执业证书编号：S1110517020002 
yangchengxiao@tfzq.com 

孙亮 分析师 
SAC 执业证书编号：S1110516110003 
sunliang@tfzq.com 

田源 分析师 
SAC 执业证书编号：S1110517030003 
tianyuan@tfzq.com 

王小芃 分析师 
SAC 执业证书编号：S1110517060003 
wangxp@tfzq.com 

田庆争 分析师 
SAC 执业证书编号：S1110518080005 
tianqingzheng@tfzq.com  
 

 

资料来源：贝格数据 

  
相关报告 

1 《稀有金属-行业专题研究:全球锂资
源追踪 1:2020 锂矿综述—复苏之势确
立，谁来拯救紧缺的锂精矿？》 

2021-04-12 

2 《稀有金属-行业研究周报:小金属：
电动车产销持续大幅改善，智利封国推
动锂价上行》 2021-04-12 

3 《稀有金属-行业点评:智利封国致碳
酸锂供给缩减，锂价有望持续上行》 

2021-04-07  

 

行业走势图 

CME 首推氢氧化锂期货，迎接锂大金属时代 
 

事件： 

芝加哥商品交易所近期宣布，在取得相关监管许可后，将在 5 月 3 日在旗
下的纽约大宗商品交易所(COMEX)推出氢氧化锂期货合约。 

点评： 

交易细则：合约采用现金交割方式，定价基于市场信息服务商 Fastmarkets
对中日韩三国氢氧化锂 CIF 价格所做的评估（每周一次）。交易单位为 1 吨
氢氧化锂，最小价格波幅为 0.01 美元/公斤，交割日为每合约月的最后一个
周四。 

从小金属到大金属的演变，锂喜迎成长里程碑 

我们认为氢氧化锂期货的推出有力证明了锂金属已经完成从小金属到大金
属的转变，其原因有二：1）锂盐市场规模逐步扩大。在新能源车及储能市
场的带动下，全球锂盐需求已经从 2016年的 20.4万吨增长至 2020年的 31.7
万吨，按照过去 5 年碳酸锂均价 10.36 万元/吨计算，全球锂的市场规模已
经达到 328 亿元。雅宝预测全球锂需求有望在 2025 年超过 114 万吨 LCE，
市场规模有望超过 1181 亿元，实现从小金属到大金属的转变。2）锂盐交
易频率显著提高。市场交易者的多寡直接决定了市场的交易频率。在小金属
市场阶段，交易者相对较少，交易价格不透明，交易频率低难以支撑一个连
续的市场；而锂期货品种的出现是市场交易双方足够支撑起高频交易的最直
接信号，也是锂从小金属逐步成长为大金属的里程碑。 

锂盐价格透明度显著提高 

国内外锂盐价格长期存在价差，国内不同网站的实时报价也存在差异。在氢
氧化锂期货推出后，锂盐市场价格透明度将显著提升，全球锂盐市场定价将
更加公允。 

套期保值降低价格波动风险，利好资源自给率低的锂盐厂与正极材料厂 

我们认为资源自给率低的锂盐厂和正极厂均需要大量外购锂盐，而过去除了
大幅垒库外，难有有效对冲策略。随着氢氧化锂期货的推出，套期保值可以
有效减少价格波动带来的风险，锂盐厂与正极厂的盈利中枢或将提升。 

风险提示：全球新冠疫情反复风险；锂盐厂投产不及预期；锂盐价格大幅波
动风险。 
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