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[table_main] 行业点评报告模板 

葡萄酒企共创区块链价值，期待发展新动能  食品饮料行业 

推荐  维持评级 

核心观点：   

 事件 近日，中国葡萄酒数字化研究院成立，张裕、中粮长城、威龙、

王朝、中葡、茅台葡萄酒等企业作为首批酒企加入该研究院。 

 中国葡萄酒产业成立数字化研究院，优势合力共创区块链价值 2020 年

10 月，张裕与腾讯合作开发上线了中国酒行业首个区块链平台，国家葡

萄酒、白酒、露酒产品质量监督检验中心已经成为张裕区块链平台的节

点之一，实现了对张裕产品上链数据的第三方认证。截止 2021 年 4 月 9

日，张裕已经有 4760 万瓶酒的溯源信息上链。随着本次数字化研究院

的成立，中国葡萄酒产品共创区块链价值，更多骨干企业加入、越多节

点参与，公信力越强，影响力越大，防伪和溯源功能可更好帮助消费者

信赖、了解、爱上中国葡萄酒。 

 区块链建设有望持续推动行业数字化转型，为行业高质量发展引入新动

能 以区块链为代表的数字化技术在葡萄酒产业的应用从短期来看有望

解决教育普及、销售渠道和营销推广等方面的短板；从长期来看，随着

区块链技术的深度介入，整个中国葡萄酒市场的商业逻辑或亦可随之改

变。葡萄酒区块链平台通过张裕等行业骨干企业的参与，有望整合各方

优势并形成合力，为葡萄酒行业数字化转型的可持续发展做出独特贡

献，进而推动行业走向高质量发展。 

 张裕加速推进营销数字化转型，强化消费者价值互动 在成都第 104 届

全国糖酒商品交易会上，张裕公司与果趣公司合作组建的上海张裕果趣

数字科技有限公司宣告成立。据悉，张裕果趣将自主搭建 CRM 系统，

依托大数据精准抓取葡萄酒用户性别、年龄、饮用频率、口感、购物渠

道以及对新品需求等 20 余项数据指标，同时打造 100 名葡萄酒直播领

域新网红，在全媒体平台推广中国葡萄酒文化，助力张裕迎来“下一个

顶流”时代。未来几年，张裕果趣希望能通过短视频、直播带货等形式

达成数百万的用户数据积累，特别是直播带货方面，计划每年将与至少

500 个网红及垂直 KOL 进行合作，并配合电商节点的直播促销，从产品、

达人、直播等全方位提升品牌影响力。 

 2020 年葡萄酒产量下降 6.1%至 41.3 万千升，“十四五”目标重回 70

万千升产量高峰 2020 年，全国酿酒产业规模以上企业酿酒总产量 5400

万千升，同比下降 2.2%。其中，葡萄酒产量 41.3 万千升，同比下降 6.1%；

葡萄酒累计进口量 4.7 亿升，同比下降 28.8%。中国酒业协会葡萄酒分

会制定的中国酒业“十四五”目标为：2025 年我国葡萄酒行业产量为

70 万千升，发展中国特色葡萄酒文化，为消费者美好生活做出贡献。 

 投资建议 葡萄酒行业近年来持续低迷，2020 疫情影响使得产量同比出

现较大下滑，对企业销售亦构成压力。我们初步判断：1）行业或已见

底，下行空间有限；2）区块链建设有望弥补现有消费者教育、营销碎

片化等短板。综合考虑基数问题及推广逐步显效，期待行业回暖表现。

建议投资者可关注国产葡萄酒龙头企业张裕 A 等相关品种。 

 风险提示 新冠疫情反复的风险，居民消费能力恢复、增长不及预期的

风险，营销推广不及预期的风险。 
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资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 

 

相关研究 

[table_report] 【银河食品饮料周颖】《消费回暖进行时，看好

白酒赛道优质成长价值》，2021 年 4 月 8 日。 
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分析师承诺及简介 

本人承诺，以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去

不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

分析师：周颖，清华大学本硕，2007 年进入证券行业，2011 年加入银河证券研究院。多年消费行业研究经历。 

 

 

 

 

 

评级标准 

行业评级体系 

未来 6-12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）相对于基准指数（交易所指数或市场中主要的指数） 

推荐：行业指数超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：行业指数超越基准指数平均回报。 

中性：行业指数与基准指数平均回报相当。 

回避：行业指数低于基准指数平均回报 10%及以上。 

公司评级体系 

推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%－20%。 

中性：指未来 6-12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相当。 

回避：指未来 6-12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%及以上。 
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