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核心观点 （行业评级：推荐）

核心观点：

• 2021Q1国内血制品累计实现批签发1948.97万瓶，同比下滑24.20%。

• 白蛋白2021Q1累计实现批签发1126.49万瓶，同比下滑24.17%，白蛋白或出现供应缺口，其中进口白蛋白占60.92%，国产占比39.08%，

国产与进口白蛋白均有下滑，进口白蛋白降幅更为显著，国产白蛋白自2020Q4出现下滑，预计可能与2020Q1疫情期间采浆量的下滑有关。

2021年3月白蛋白合计实现批签发405.58万瓶，同比下滑11.14%，环比增长41.25%，3月白蛋白环比有所回升，但尚未恢复至2020年平均

水平，其中以天坛、华兰、双林为首的国产公司白蛋白恢复显著，环比分别增长49.85%、262.16%、61.60%，预计国内疫情期间采浆量

降低的影响或将消退。其他品种中静丙实现批签发244.57万瓶、肌丙37.72万瓶、狂免275.11万瓶、破免145.03万瓶、乙免39.41万瓶、纤

原23.46万瓶、八因子26.77万瓶、PCC 30.41万瓶。

• 国内血制品批签发结构性调整，龙头公司相对稳定。2021Q1国内血制品批签量出现了一定的结构性调整，各品种较2020Q4均有所下调，

我们认为这可能是由于疫情期间血浆浆站采浆工作受到影响，采浆量下滑。国内龙头企业在血制品整体批签量下调的背景下相对稳定，如

天坛生物2021Q1白蛋白批签量逆势增长，静丙批签量也稳居国内首位；双林生物完成与派斯菲科的合并后，规模已经接近国内第一梯队，

其2021Q1白蛋白、静丙批签量均在国内血制品企业中名列前茅。

• 投资评级：血制品行业景气度较高，我们维持推荐评级，建议关注天坛生物、华兰生物等血液制品行业龙头企业。

• 风险提示：血浆供应不及预期、行业监管风险、生产安全性风险、政策风险。

注：（1）为方便对比，本文批签发量统计已进行标化处理。采用规格为：白蛋白为10g，静丙为2.5g，狂免、乙免、VIII因子、PCC为200IU，破免为250IU，纤原为0.5g

（2）数据来源：结合中检院和七个地方所数据。

（3）本文批签发数据更新至2021.3.31（部分地方检验所数据或有更新不及时）
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血制品行业重点事件跟踪
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行业重点事件：

 双林生物收购派斯菲科完成，更名派林生物，有望跻身血制品行业第一梯队。公司于2020年5月发布公告拟开展对哈尔滨派斯菲科的收购

计划，2021年1月21日完成过户，1月28日正式公告完成，收购完成后公司直接或间接持有派斯菲科100%股权，交易总价值约33.47亿元。

派斯菲科作为黑龙江唯一的血制品公司，旗下拥有10家浆站，年采浆量超过300吨，且其有望在黑龙江再新设9家浆站，公司完成本次收

购后有望发展成为千吨级血制品企业，进入国内第一梯队。2021年3月2日，双林生物发布公告，拟对公司名称及证券简称进行变更，变

更后公司全称派斯双林生物制药股份有限公司，证券简称派林生物，重组后双方公司名都将保留，有利于实现双林与派斯菲科在合并后的

精诚合作，充分整合优势资源，共同推动公司长期发展。

 上海莱士与Grifols签订独家代理协议。2021年1月，公司与基立福签订了《独家代理协议》，将成为基立福在国内的独家经销商，预计

2021年协议总金额约为2.83亿美元。2021年2月27日，上海莱士公告称其受到了关于《Grifols International, S.A.与上海莱士血液制品股份

有限公司签署的于 2021 年 1 月 1 日起生效的<独家代理协议>之转让通知函》，表示基立福国际已将其在代理协议项下的全部权利和义务

转让给了其关联公司基立福全球，双方合作协议条款不变，上海莱士与Grifols的独家代理协议得到进一步保障。Grifols 2021Q1在国内实

现白蛋白批签发243.98万瓶，是当前国内白蛋白批签发贡献最高的企业。

 博雅生物母公司债务问题已形成处理方案，华润收购计划有望进一步推进。2020年9月，华润与高特佳及博雅生物签署了收购文件，拟收

购博雅生物30.00%的股份，后因为高特佳内部问题一度搁置。2021年4月6日，博雅生物发布公告回复深交所《问询函》，公告表示博雅

生物母公司高特佳的债务问题已经形成了妥善处理方案，华润对博雅生物的收购计划也有望顺利推进。
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【国元医药】血液制品批签发数据跟踪
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本季度批签发重点品种及主要观点：

 2021Q1国内血制品累计实现批签发1948.97万瓶，同比下滑24.20%。

 白蛋白2021Q1累计实现批签发1126.49万瓶，同比下滑24.17%，其中进口白蛋白实现批签发686.20万瓶，占60.92%，同比下滑27.28%，国产白蛋白实现批签发

440.28万瓶，占39.08%，同比下滑18.75%。3月白蛋白合计实现批签发405.58万瓶，同比下滑11.14%，环比增长41.25%，3月白蛋白环比有所回升，但尚未恢复

至2020年平均水平，其中以天坛与华兰为首的国产公司白蛋白恢复显著，预计国内疫情期间采浆量降低的影响或将消退。

 静丙2021Q1累计批签发244.57万瓶，同比下滑47.89%，同比大幅下滑主要系2020Q1的新冠疫情期间静丙作为新冠用药，批签量大幅上升。龙头血制品公司持续主

导国内静丙批签发，天坛生物2021Q1实现静丙批签发78.30万瓶，贡献近三分之一静丙批签量，龙头优势显著。

 其他品种：2021Q1肌丙实现批签发37.72万瓶（- 35.49%）、狂免275.11万瓶（+11.35%）、破免145.03万瓶（-10.52%）、乙免39.41万瓶（+43.82%）、纤原

23.46万瓶（-9.61%）、八因子26.77万瓶（-25.66%）、PCC 30.41万瓶（-48.82%）。

本季度重点企业批签发情况：
 天坛生物2021Q1批签发血液制品279.93万瓶，包括白蛋白128.97万、静丙78.29万、狂免66.74万、破免35.68万、八因子0.15万瓶。白蛋白、静丙批签量恢复显著，

稳居国内龙头，同时在产品结构调整策略下，狂免、破免实现高批签量，八因子目前尚处实验性批签发阶段，积极布局下，公司凝血因子板块或将迎来放量。

 华兰生物2021Q1批签发血液制品115.34万瓶，包括白蛋白33.12万、静丙11.44万、肌丙5.91万、狂免7.15万、破免6.55万、乙免29.26万、八因子14.80万、PCC

7.12万，白蛋白批签量1-2月下滑显著，3月批签量恢复至24.26万；乙免放量显著，同比增速达320.57%，贡献2021Q1国内乙免批签发总量的74.24%。

 双林生物2021Q1批签发血液制品165.12万瓶，包括白蛋白51.41万、静丙34.09万、狂免59.49万、破免14.63万、纤原5.36万、八因子0.16万，双林与派斯菲科协同

下多款狂免、纤原等产品实现放量。公司已完成对派斯菲科的收购，并更名为派林生物，重组完成后投浆量有望突破千吨，迈入国内血制品企业第一梯队。

 上海莱士批签发血液制品219.41万瓶，包括白蛋白59.25万、静丙17.23万、肌丙14.57万、狂免61.93万、破免40.48万、乙免10.15万、八因子10.01万、纤原5.79万。

 泰邦生物批签发血液制品62.10万瓶，包括白蛋白12.62万、静丙15.29万、狂免10.15万、破免17.72万、八因子2.06万。

 博雅生物批签发血液制品54.00万瓶，包括白蛋白25.15万、静丙15.29万、PCC 4.60万、纤原8.96万。

资料来源：中检院及各地方所，国元证券研究所
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重点品种跟踪

6资料来源：中检院及各地方所，国元证券研究所

图 ：2017-2021Q1国内血制品批签发情况汇总（支/瓶）
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2021Q1重点血制品公司批签发情况汇总

表 ：2021Q1血制品行业重点公司批签发情况汇总（万支/瓶）

天坛生物 华兰生物 双林生物 上海莱士 泰邦生物 博雅生物 国内合计

人血白蛋白 128.97 33.12 51.41 59.25 12.62 25.15 1,126.49

同比增长 16.69% -47.06% 27.55% -27.16% -85.06% 9.71% -24.17%

静注免疫球蛋白 78.30 11.44 34.09 17.23 15.02 15.29 244.57

同比增长 -10.72% -79.13% -11.11% -79.72% -79.79% -44.67% -47.89%

肌注免疫球蛋白 5.91 14.57 4.53 37.72

同比增长 7.78% -35.49%

狂犬免疫球蛋白 36.84 7.15 59.49 61.93 10.15 275.11

同比增长 37.43% -58.57% 274.97% 268.55% -75.91% 11.35%

破伤风免疫球蛋白 35.68 6.55 14.63 40.48 17.72 145.03

同比增长 83.35% -86.99% 123.54% 69.94% -62.16% -10.52%

乙肝免疫球蛋白 29.26 10.15 39.41

同比增长 320.57% 43.82%

凝血因子VIII 7.12 4.60 26.77

同比增长 -61.78% -25.66%

凝血酶原复合物(PCC) 0.15 14.80 0.16 10.01 2.06 30.41

同比增长 -60.33% -19.09% -45.93% -88.36% -48.82%

人纤维蛋白原 5.36 5.79 8.96 23.46

同比增长 263.50% -57.59% 159.46% -9.61%

公司合计 279.93 115.34 165.12 219.41 62.10 54.00 1,948.97

同比增长 13.29% -49.60% 45.46% -13.14% -78.31% -34.67% -24.20%

资料来源：中检所及各地方检验所，国元证券研究所
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1. 人血白蛋白

9资料来源：中检院及各地方所，国元证券研究所

图. 2018-2021Q1国内人血白蛋白批签发情况（单位：支/瓶）

 2021Q1国内白蛋白累计实现批签发1126.49万瓶，同比下滑24.17%，Q1白蛋白批签量的下滑主要系2月春节期间收缩明显所

致。其中进口白蛋白实现批签发686.20万瓶，占60.92%，同比下滑27.28%，国产白蛋白实现批签发440.28万瓶，占39.08%，

同比下滑18.75%，国产占比上升主要由于进口白蛋白降幅较大。

 3月白蛋白合计实现批签发405.58万瓶，同比下滑11.14%，环比增长41.25%，3月白蛋白批签量环比有所回升，但尚未恢复至

往年平均水平，3月的回升主要再来国产疫苗，预计国内疫情期间采浆量降低的影响或将消退。
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1. 人血白蛋白

10资料来源：中检院及各地方所，国元证券研究所

图. 2017-2021Q1进口血制品公司白蛋白批签发情况（单位：支/瓶）

 2021Q1进口白蛋白实现批签发686.20万瓶，占60.92%，同比下滑27.28%，其中Grifols 实现批签发243.98万瓶（占比

21.66%）、 CSL 182.77万瓶（16.22%）、Baxalta 144.21万瓶（12.80%）、Octapharma 81.27万瓶（7.21%）。 进口白蛋

白批签量的降低主要系CSL与Octapharma 两家的进口批签量大幅下滑所致； Grifols 是唯一维持高增长的进口企业，与上海

莱士签订独家代理协议后有望进一步放量。
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1. 人血白蛋白

11资料来源：中检院及各地方所，国元证券研究所

图. 2017-2021Q1国内公司白蛋白批签发情况（单位：支/瓶）

 2021Q1国产白蛋白实现批签发440.28万瓶，占39.08%，同比下滑18.75% ，其中贡献较高的包括天坛生物128.97万瓶

（11.45%）、上海莱士59.25万瓶（5.26%）、双林生物51.41万瓶（4.56%）、远大蜀阳 45.47万瓶（4.04%）、华兰生物

33.12万瓶（2.94%）。国产白蛋白自2020Q4季度出现下滑，2021Q1季度持续低迷，预计可能于2020Q1疫情期间采浆量的

下滑有关。国产企业参与白蛋白批签发的企业依然较多，但是龙头集中的趋势已经凸显，天坛生物批签量的贡献占比已经不

逊色于几大国际巨头。
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2. 静注人免疫球蛋白

 2021Q1国内静注人免疫球蛋白累计批签发244.57万瓶，同比下滑47.89%，同比大幅下滑主要是因为2020Q1的新
冠疫情期间，静丙在新冠诊疗方案中被指定为重症患者控制用药，批签量大幅上升，2020Q2以来国内静丙批签量
相对稳定，2021Q1静丙批签量相较2020Q4环比下滑14.52%。

 龙头血制品公司持续主导国内静丙批签发，2021Q1国内静丙批签发贡献较大的企业包括天坛生物78.30万瓶
（32.01%）、双林生物34.09万瓶（13.94%）、远大蜀阳25.50万瓶（10.43%）、上海莱士17.2万瓶（7.05%）、
博雅生物15.29万瓶（6.25%），天坛生物贡献2020Q1国内近三分之一静丙批签量，龙头优势显著。

资料来源：中检院及地方所，国元证券研究所

图.2017-2021Q1国内静丙批签发情况（单位：支/瓶）
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3. 肌注人免疫球蛋白

资料来源：中检院及地方所，国元证券研究所

 2021Q1国内肌注人免疫球蛋白累计批签发37.72万瓶，同比下滑35.49%。主要批签发公司包括：上海莱士14.57

万瓶（38.63%）、博晖创新12.71万瓶（33.70%）、华兰生物5.91万瓶（15.66%）、泰邦生物4.53万瓶
（12.01%）。

 肌丙与静丙同为人免疫球蛋白的不同用药途径产品，疫情期间同样出现批签量大幅增长，但其批签发规模远低于
静丙，其批签量主要根据企业生产策略决定，龙头公司天坛生物2019和2020的Q4季度批签发了较大量的肌丙，
对全国肌丙批签量影响巨大。

图.2017-2021Q1国内肌丙批签发情况（单位：支/瓶）
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4. 狂犬免疫球蛋白

 2021Q1狂犬免疫球蛋白累计批签发275.11万瓶，同比增长11.35%，维持高批签量。主要批签发公司包括：
上海莱士61.93万瓶（22.51%）、双林生物21.62万瓶（33.70%）、远大蜀阳53.78万瓶（19.55%）、天坛生
物36.84万瓶（13.39%）、卫光生物25.03万瓶（9.10%），2021Q1狂免批签量基本保持稳定，部分国内企业
调整生产策略，如天坛生物在2020Q4未有狂免批签发，2021Q1恢复。

资料来源：中检院及地方所，国元证券研究所

图.2017-2021Q1国内狂免批签发情况（单位：支/瓶）
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5. 破伤风免疫球蛋白

 2021Q1破伤风免疫球蛋白累计批签发145.03万瓶，同比下滑10.52%。主要批签发公司包括：上海莱士40.48万
瓶（27.91%）、天坛生物35.68万瓶（24.60%）、远大蜀阳25.61万瓶（17.66%）、泰邦生物17.72万瓶
（12.22%）、双林生物14.63万瓶（10.09%）。2021Q1破免批签量的波动主要受到几大龙头公司的影响，2020

年破免批签量占比较高的华兰生物批签量有所下滑，而天坛生物、上海莱士放量明显。

资料来源：中检院及地方所，国元证券研究所

图.2017-2021Q1国内破免批签发情况（单位：支/瓶）
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6. 乙肝免疫球蛋白

 2021Q1乙肝免疫球蛋白累计批签发39.41万瓶，同比增长43.82%，同比实现高增速主要由于2020Q1受疫情影响，
乙免批签量基数较低。批签发公司包括华兰生物29.26万瓶（74.24%）、上海莱士10.15万瓶（25.76%），2021Q1

乙免仅2家有批签发，2020年贡献较大的远大蜀阳、泰邦生物等未有批签发，华兰生物放量显著，2021Q1整体批签
量基本达到2020年平均水平。

资料来源：中检院及地方所，国元证券研究所

图.2017-2021Q1国内乙免批签发情况（单位：支/瓶）
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7.凝血因子VIII

 2021Q1凝血因子VIII累计批签发304.13万瓶，同比下滑48.82%。批签发公司包括绿十字12.98万瓶（42.68%）、
上海莱士10.01万瓶（32.91%）、华兰生物7.12万瓶（17.66%）、双林生物0.16万瓶（0.52%）、天坛生物0.15万
瓶（0.48%）。2021Q1八因子批签量绣花明显，上海莱士、华兰生物批签量下滑，泰邦生物未有批签发，天坛生
物与双林生物均处于实验性批签发阶段，二者实力雄厚，其八因子未来有望放量。

资料来源：中检院及地方所，国元证券研究所

图.2017-2021Q1国内八因子批签发情况（单位：支/瓶）
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8. 人纤维蛋白原

 2021Q1人纤维蛋白原累计批签发23.46万瓶，同比下滑9.61%。批签发公司包括博雅生物8.96万瓶（38.18%）、
上海莱士5.79万瓶（24.68%）、双林生物5.36万瓶（22.83%）、绿十字1.80万瓶（7.69%）、卫光生物1.55万
瓶（6.62%）。纤原预计正处在2020Q4季度大幅放量后处于消化库存阶段，待库存消化后批签量有望恢复增长
轨道。

资料来源：中检院及地方所，国元证券研究所

图.2017-2021Q1国内纤原批签发情况（单位：支/瓶）
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9. 凝血酶原复合物（ PCC ）

 2021Q1凝血酶原复合物累计批签发26.77万瓶，同比下滑25.66%，批签发公司包括华兰生物14.80万瓶
（55.29%）、博雅生物4.60万瓶（17.20%）、博晖创新4.36万瓶（16.30%）、泰邦生物2.06万瓶（7.71%）、
南岳生物0.94万瓶（3.51%）。

资料来源：中检院及地方所，国元证券研究所

图.2017-2021Q1国内凝血酶原复合物批签发情况（单位：支/瓶）
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1. 天坛生物

图.2020-2021Q1天坛生物批签发情况（支/瓶）

资料来源：中检院及地方所，国元证券研究所

 2021Q1天坛生物累计批签发血液制品279.93万瓶，同比增长13.29%，包括白蛋白128.97万瓶（+16.69%）、静丙
78.30万瓶（-10.72%）、狂免36.84万瓶（+37.43%）、破免35.68万瓶（+83.35%）、八因子0.15万瓶。天坛生物

白蛋白、静丙批签量恢复显著，稳居国产企业龙头，同时在产品结构调整策略下，狂免、破免实现高批签量。公司
八因子目前尚处实验性批签发阶段，未来几年内，公司有望实现3大新产能落地叠加，纤原、PCC新产品获批，公
司凝血因子板块或将迎来放量。
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2. 华兰生物

图.2020-2021Q1华兰生物批签发情况（支/瓶）

资料来源：中检院及地方所，国元证券研究所

 2021Q1华兰生物累计批签发血液制品115.34万瓶，同比下滑49.60%，包括白蛋白33.12万瓶（-47.06%）、静
丙11.44万瓶（-79.13%）、肌丙5.91万瓶、狂免7.15万瓶（-58.57%）、破免6.55万瓶（-86.99%）、乙免29.26

瓶万（+320.57%）、八因子14.80万瓶（-19.09%）、PCC 7.12万瓶（-61.78%），公司白蛋白批签量1-2月下滑
显著，3月公司白蛋白批签量恢复至24.26万瓶，环比增长262.16%；公司2021Q1乙免放量显著，同比增速达
320.57%，贡献2021Q1国内乙免批签发总量的74.24%。
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3. 双林生物（派林生物）

资料来源：中检院及地方所，国元证券研究所

 2021Q1双林生物（包括派斯菲科）累计批签发血液制品165.12万瓶，同比增长45.46% ，包括白蛋白51.41万瓶
（+27.55%）、静丙34.09万瓶（-11.11%）、狂免59.49万瓶（+274.94%）、破免14.63万瓶（+123.54%）、纤原5.36

万瓶（+263.50%） 、八因子0.16万瓶，双林与派斯菲科协同下多款狂免、纤原等产品实现放量。双林生物已于2021年2

月完成对派斯菲科的收购，并更名为派林生物，公司重组后结合新增的新疆德源体外浆源，投浆量有望突破千吨，迈入
国内血制品企业第一梯队。

图.2020-2021Q1双林生物及派斯菲科批签发情况（支/瓶）



请务必阅读正文之后的免责条款部分

4. 上海莱士

图.2020-2021Q1上海莱士批签发情况（支/瓶）

资料来源：中检院及地方所，国元证券研究所

 2021Q1上海莱士累计批签发血液制品219.41万瓶，同比下滑13.14% ，包括白蛋白59.25万瓶（-27.16%）、静
丙17.23万瓶（ -79.72%）、肌丙14.57万瓶（+7.78%）、狂免61.93万瓶（+268.55%）、破免40.48万瓶
（+69.94%）、乙免10.15万瓶、八因子10.01万瓶（-45.93%）、纤原5.79万瓶（-57.59%），公司产品结合有
所调整，白蛋白、静丙批签量有所下调，狂免、破免、乙免实现高批签量。2021年1月，公司与基立福签订了
《独家代理协议》，将成为基立福在国内的独家经销商，预计2021年协议总金额约为2.83亿美元。
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5. 泰邦生物

图.2020-2021Q1泰邦生物批签发情况（支/瓶）

资料来源：中检院及地方所，国元证券研究所

 2021Q1泰邦生物累计批签发血液制品62.10万瓶，同比下滑78.31%，包括白蛋白12.62万瓶（-85.06%）、静丙
15.02万瓶（-79.79%）、肌丙4.52万瓶、狂免10.15万瓶（-75.91%）、破免17.72万瓶（-62.16%）、八因子2.06

万瓶（-88.46%）。
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6. 博雅生物

图.2020-2021Q1博雅生物批签发情况（支/瓶）

资料来源：中检院及地方所，国元证券研究所

 2021Q1博雅生物累计批签发血液制品54.00万瓶，同比下滑34.67%，包括白蛋白25.15万瓶（+9.71%）、静丙
15.29万瓶（-44.67%）、PCC 4.60万瓶、纤原8.96万瓶（+159.46%），PCC获得首批，白蛋白批签量有所恢复。
公司母公司高特佳债务问题已经制定了一定的解决方案，华润医药对博雅生物的收购事项有望得到推进。
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