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❖ 核心观点 

电力系统储能需求空间广阔。电力系统储能应用领域包括发电侧（减少弃风限

电和平滑出力）、电网侧（调峰调频）、用户侧（削峰填谷、户用储能）等。

海内外新能源占比的不断提升拉动了发电侧新能源电站配置储能的需求；2019

年澳洲山火和 2021 年初美国德州极寒天气等事件的影响极大地增加了海外家

庭对稳定性电力保障的需求，户用储能市场近年迎来高速发展。 

新能源电站加装储能方面，今年年初以来，我国多地出台新能源强制加装储能

政策，多集中在可再生能源资源聚集地区。截至目前，明确提出新能源发电配

置储能比例的地区包括海南、湖南、新疆、陕西、贵州、山东、青海、陕西、

宁夏等，储能配置容量多为 5-20%，时长多为 2 小时。我们认为，我国风光初

步步入平价时点，目前电站自主加装储能的积极性仍旧不高，强制配储可以在

一定程度拉动电力系统储能需求，但国内发电侧储能仍然缺乏清晰的盈利模

式，因此高质量的中高端储能电池供应商因价格缺乏竞争力，其发展一定程度

受到抑制。 

户用储能方面，国内北上广深等别墅和一些民宿对户用储能有需求，海外高电

价和峰谷价差较大的地区户用储能已经进入高速发展阶段，户用储能装机量较

大的国家包括德国、美国、日本、澳大利亚。建议关注海外户用储能市场。我

们对 2020-2025年全球新增储能装机规模进行测算。预计 2020-2025 年，全球

户用储能市场新增装机规模 4.1、6、8.9、13.2、19.5、28.9GWh，行业年均复

合增速 48%。 

关注储能市场高速发展带来的新增 PCS储能变流器需求。未来新能源发电将配

备储能设备是大势所趋，储能变流器是逆变器行业的重要发展方向之一。配置

储能的新能源电站相较无储能电站会在并网逆变器的基础上增加 PCS储能变流

器的配置需求，其中，并网逆变器与组件连接，PCS 储能变流器与储能系统连

接，储能产业的发展将新增 PCS 储能变流器需求。 

❖ 投资建议：关注储能产业链锂电池、逆变器、铁锂正极头部企业 

相关标的：（1）储能电池相关标的：宁德时代、鹏辉能源、派能科技、亿纬锂能；

（2）逆变器标的：阳光电源、固德威；（3）正极材料标的：德方纳米、富临精工。 

❖ 风险提示：宏观经济波动风险，行业需求不及预期，政策执行不及预期。 
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