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IEA 上调 2021 年全球石油需求预测，国际油价大幅上涨 

——IEA4 月原油市场报告点评 
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事件： 

IEA 发布 4 月份原油市场报告。月报显示，基于更为乐观的经济预测和强劲的经

济指标，2021 年全球石油需求预计较上年增长 570 万桶/日至 9670 万桶/日。3

月份全球石油供应量上升 170 万桶/日至 9290 万桶/日，2021 年非 OPEC 成员

国原油产量将增加 61 万桶/日，美国原油供应将下降 10 万桶/日。 

点评： 

IEA 上调 2021 年全球石油需求预测，原油供需将达平衡：尽管全球多地疫情反

复导致一季度石油需求数据弱于预期，但在更为乐观的经济复苏预期和相关指标

明显改善的情况下，IEA 预测 2021 年全球石油需求较上年增长 570 万桶/日，比

上月预测增加了 23 万桶/日。据 IEA 预测，4 月至 8 月，全球炼油厂原油消耗量

将增加 680 万桶/日，原油发电量将季节性上升，石油市场基本面明显增强带动

原油积压库存稳步下降，然而欧洲、印度、巴西等一些石油主要消费国的新冠感

染病例仍在激增，给石油需求复苏带来很大不确定性。另一方面，随着美国原油

产量恢复、OPEC+决议“克制性”增产以及伊朗无视美国制裁开放石油开采，3

月份全球石油供应量增加 170 万桶/日，预计未来原油供应将继续增加，原油市

场将由赤字转向平衡。 

原油去库存趋势依旧，市场仍维持供需紧平衡状态：供给端，3 月份全球石油供

应量上升 170 万桶/日至 9290 万桶/日，OPEC+当前减产执行顺利并决定在 5-7

月小幅增加供应量，美国原油产量稳步回升，美国炼厂开工率增长至 85%。需

求端，2021 年全球石油需求预计将增长 570 万桶/日至 9670 万桶/日，3 月份美

国汽油需求较上月增加 6.6%至 855 万桶/日。库存方面，美国原油库存水平较

去年同期下降，但略高于往年同期水平，汽油库存低于往年同期水平。综合供给、

需求和库存的变化，伴随疫苗接种范围扩大和全球经济复苏，我们认为原油市场

正处于去库存周期，同时 OPEC+增产幅度仍无法覆盖全球石油产品需求增长幅

度，国际石油市场仍处于供需紧平衡状态。 

多机构经济复苏预期增强，国际油价大幅上涨：多个机构于 4 月发布报告上调

2021 年全球石油需求预测，EIA 较上次预期增幅上调 18 万桶/日，IEA 将年度石

油需求增长预测上调 23 万桶/日，OPEC 较上月报告上调 20 万桶/日，对经济复

苏和石油需求的乐观预期带动油价大幅涨高，截至 4 月 15 日，布油期货结算价

涨至 66.94 美元/桶。然而，目前疫情仍远未结束，欧洲地区累计死亡人数已超

过百万，印度、巴西、土耳其、美国多地疫情紧张，继阿斯利康疫苗后，强生疫

苗“血栓门”再度打乱欧美疫苗接种计划，油价涨幅仍受限制。虽然可能有短期

的扰动，但是在全球需求大幅回暖的预期下，我们认为供需格局紧张的局面还将

持续。对于未来油价走势的预判，我们仍持油价中枢有望维持在 55-65 美元/桶

区间内的观点。  

投资建议：我们维持 2021 年布伦特油价中枢在 55-65 美元每桶的观点，建议关

注如下标的：第一、首选低估值的中石化、中石油和中国海洋石油；第二、国有

和民营炼化企业、轻烃裂解企业；第三、煤制烯烃中的优秀企业宝丰能源；第四、

油服里的中海油服、海油工程、海油发展和博迈科；第五，化工的三大白马万华、

华鲁和扬农和农化板块的新洋丰、云图控股、三泰控股等标的。 

风险分析：地缘政治风险，中美关系紧张，美国产量增速过快，新冠疫情反弹对

全球经济影响超预期风险。 
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相关研报 

IMF 上调全球经济增速预期，国际油价震荡上涨

——原油周报第 194 期（20210410）

（2021-04-10） 

OPEC+决议“克制性”增产，国际油价小幅增

长——原油周报第 193 期（20210403）

（2021-04-03） 

OPEC+增产是对全球石油需求有着更为乐观的

预期——OPEC+4 月会议点评（2021-04-02） 
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行业及公司评级体系 
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增持 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的投资评级。 

基准指数说明： 
A 股主板基准为沪深 300 指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港股基准指数为恒生

指数。 

分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型均有其局限性，估值结果不保
证所涉及证券能够在该价格交易。 
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法律主体声明 
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