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煤炭开采 

焦煤供应再收缩，格局向好缺口显现 

事件：山东省印发《全省落实“三个坚决”行动方案 （2021—2022 年）》的通

知（以下简称“行动方案”）。 

“行动方案”要求关闭退出煤炭产能 3400 万吨，占山东在产产能的 24.5%。“行

动方案”中指出考虑煤矿资源禀赋、开采条件、灾害威胁程度等原因，分类处置，

精准施策。到 2021 年，全省 30 万吨/年及以下 8 处煤矿全部关闭，合计产能 240

万吨；关闭退出 19 处采深超千米冲击地压煤矿，合计产能 3160 万吨。据山东能

源局报道，截至 2020 年 6 月底，山东省有依法生产建设煤矿 103 处，产能规模

14174 万吨/年，其中，建设煤矿 3 处，建设规模 270 万吨/年；生产煤矿 100 处，

登记生产能力 13904 万吨/年，本次关闭退出煤矿产能占在产产能比例高达

24.5%。 

上述煤矿关闭退出后将进一步加剧国内焦煤供应紧张局面。2020 年全年，我国进

口炼焦精煤 7256 万吨，其中自澳洲进口 3536 万吨，占比 48.7%。但由于中澳地

缘政治趋紧，此前我国已加强限制澳煤进口。据海关总署统计，2021 年 1~2 月

我国累计进口炼焦精煤 635 万吨，同比减少 58.1%，其中，自澳洲进口数量为 0，

而去年同期为 1037 万吨。在国内新增产能有限的背景下，进口数量的大幅下滑

已经使得国内炼焦煤供应处于偏紧状态。且本次“行动方案”中要求关闭退出的 27

处（3400 万吨/年）煤矿均为炼焦煤矿井，正式关闭退出后将对山东省内和全国

炼焦煤供应造成巨大影响。 

➢ 按行业平均 72%的产能利用率假设，其涉及炼焦烟煤产量 2448 万吨，约占

山东省炼焦烟煤（2020 年，10661 万吨）产量的 23%，占全国炼焦烟煤（2020

年，121570 万吨）产量的 2%； 

➢ 按 40%的炼焦精煤洗出率假设，其涉及炼焦精煤产量 980 万吨年，约占山

东省炼焦精煤（2020 年，4393 万吨）的 22.3%，占全国炼焦精煤产量（2020

年，48510 万吨）的 2%。 

焦煤长期向好趋势明确，供需缺口将逐步放大。需求端，随着新建焦化产能陆续

投产，后期炼焦煤需求总体将会呈增长态势，且由于新增焦化产能设备多以大型

焦炉为主，对优质低硫主焦煤的需求更甚。供给端，澳煤问题仍未解决，后期进

口优质主焦煤资源总体仍将面临减少；外加国内新增炼焦煤产能有限以及未来上

述煤矿的关闭退出，未来国内整体焦煤供应面临较大收缩幅度，确保焦煤格局长

期向好，供需缺口将逐步放大。 

投资建议：看好稀缺焦煤股的投资机会。重点推荐全国焦煤龙头山西焦煤，地方

区域焦煤龙头淮北矿业、平煤股份、盘江股份。 

风险提示：澳洲焦煤进口限制放松，下游需求不及预期。 
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重点标的  

股票 股票 投资  EPS （元）   P E  

代码 名称 评级 2019A 2020E 2021E 2022E 2019A 2020E 2021E 2022E 

000983 山西焦煤 买入 0.42 0.45 0.71 0.82 12.45 11.62 7.37 6.38 

600985 淮北矿业 买入 1.63 1.56 2.07 2.28 6.85 7.16 5.40 4.90 

601666 平煤股份 增持 0.50 0.57 0.59 0.67 11.78 10.33 9.98 8.79 

600395 盘江股份 — 0.66 0.55 0.80 1.00 9.27 13.05 8.90 7.17 
 
资料来源：贝格数据，国盛证券研究所（未评级公司为 wind 一致预期） 
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图表 1：山东省炼焦煤产量（万吨）  图表 2：全国炼焦煤产量（万吨） 

 

 

 

资料来源：sxcoal，国盛证券研究所 
 

资料来源：sxcoal，国盛证券研究所 

 

图表 3：2019 年、2020 年炼焦煤进口分国别情况（万吨） 

时间 国家 
炼焦煤进口

数量 
占比 时间 国家 

炼焦煤进口

数量 
占比 

2020 年 

澳大利亚 3,536 48.7% 

2019 年 

蒙古 3,377 45.2% 

蒙古 2,377 32.8% 澳大利亚 3,094 41.4% 

俄罗斯 673 9.3% 俄罗斯 544 7.3% 

加拿大 466 6.4% 加拿大 301 4.0% 

美国 95 1.3% 美国 112 1.5% 

其他 110 1.5% 其他 37 0.5% 

合计 7,256 100.0% 合计 7,466 100.0% 
资料来源：海关总署，国盛证券研究所 

 

图表 4：1~2 月我国炼焦煤进口分国别情况（万吨） 

时间 国家 
炼焦煤进口

数量 
占比 时间 国家 

炼焦煤进口

数量 
占比 

2021 年 

1~2 月 

蒙古 392 61.7% 

2020 年 

1~2 月 

澳大利亚 1,037 68.4% 

俄罗斯 84 13.3% 蒙古 268 17.7% 

加拿大 77 12.1% 俄罗斯 95 6.3% 

美国 58 9.1% 加拿大 93 6.1% 

印度尼西亚 24 3.8% 美国 10 0.7% 

其他 110 17.3% 其他 12 0.8% 

合计 635 100.0% 合计 1,516 100.0% 
资料来源：海关总署，国盛证券研究所 
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图表 5：“坚决淘汰一批”任务清单（煤矿） 

序

号 
矿井名称 主要煤种 

储量 

(万吨) 

产能 

(万吨) 
责任市 

退出 

时间 
所属集团 

30 万吨/年煤矿 

1 山东东山矿业有限责任公司株柏煤矿 肥煤 311 30 临沂市 2021 年 山东能源集团有限公司 

2 山东安阳矿业有限责任公司安阳煤矿 肥煤 276 30 枣庄市 2021 年 枣庄薛城区国有资产监督管理局 

3 福兴集团有限公司福兴煤矿 气肥煤 822 30 枣庄市 2021 年 枣庄市峄城区国有资产事务中心 

4 山东兴杨矿业有限责任公司 焦煤 169 30 泰安市 2021 年 山东兴杨能源集团有限公司 

5 新泰市羊泉矿业有限公司 气肥煤 230 30 泰安市 2021 年 山东明兴矿业集团有限公司 

6 山东华宁矿业集团有限公司保安煤矿 气肥煤 501 30 泰安市 2021 年 山东华宁矿业集团有限公司 

7 山东金阳矿业集团有限公司金阳煤矿 气肥煤 227 30 泰安市 2021 年 山东金阳矿业集团有限公司 

8 山东省莱芜市辛庄煤矿有限公司 气肥煤 390 30 济南市 2021 年 山东省莱芜市辛庄煤矿有限公司 

小计 2,926 240    

采深超千米冲击地压煤矿 

1 新汶矿业集团有限责任公司孙村煤矿 气煤 8,808 110 泰安市 2021 年 山东能源集团有限公司 

2 新汶矿业集团有限责任公司华丰煤矿 气肥煤 2,558 90 泰安市 2021 年 山东能源集团有限公司 

3 山东泰山能源有限责任公司协庄煤矿 气煤、气肥煤 3,807 120 泰安市 2021 年 天天科技有限公司 

4 山东新巨龙能源有限责任公司 肥煤、1/3 焦煤 42,501 600 菏泽市 2021 年 山东新矿投资控股集团有限公司 

5 山东唐口煤业有限公司 气肥煤 8,646 390 济宁市 2021 年 山东能源集团有限公司 

6 山东新河矿业有限公司 气肥煤 2,493 90 济宁市 2021 年 山东能源集团有限公司 

7 枣庄矿业集团滕东煤业有限公司 气煤 1,782 35 枣庄市 2021 年 山东能源集团有限公司 

8 肥城矿业集团梁宝寺能源有限责任公司 气煤 15,244 330 济宁市 2021 年 山东能源集团有限公司 

9 肥城矿业集团单县能源有限责任公司 焦煤 3,372 70 菏泽市 2021 年 山东能源集团有限公司 

10 山东李楼煤业有限公司 1/3 焦煤、气肥煤 18,435 190 菏泽市 2021 年 山东能源集团有限公司 

11 山东东山古城煤矿有限公司 1/3 焦煤、气肥煤 1,332 120 济宁市 2021 年 山东能源集团有限公司 

12 山东东山王楼煤矿有限公司 1/3 焦煤、气肥煤 2,892 100 济宁市 2021 年 山东能源集团有限公司 

13 临沂矿业集团菏泽煤电有限公司彭庄煤矿 1/3 焦煤、气肥煤 1,667 80 菏泽市 2021 年 山东能源集团有限公司 

14 兖煤菏泽能化有限公司赵楼煤矿 1/3 焦煤 13,627 330 菏泽市 2021 年 山东能源集团有限公司 

15 山东万祥矿业有限公司潘西煤矿 气肥煤 3,572 70 济南市 2021 年 山东能源集团有限公司 

16 济宁矿业集团有限公司安居煤矿 气肥煤 4,683 120 济宁市 2021 年 济宁能源发展集团有限公司 

17 山东济矿吾能煤电股份有限公司阳城煤矿 气肥煤 11,255 190 济宁市 2021 年 济宁能源发展集团有限公司 

18 山东省天安矿业集团有限公司星村煤矿 气煤 1,407 90 济宁市 2021 年 山东省天安矿业集团有限公司 

19 山东双合煤矿有限公司 气煤 1,154 35 济宁市 2021 年 中油燃气集团(控股)有限公司 

小计 149,232 3,160    

资料来源：《全省落实“三个坚决”行动方案 （2021—2022 年）》，天眼查，国盛证券研究所 
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