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行业走势图 

周观点：华为自动驾驶路测令人兴奋，但行业格局远
未确定 
 

行业观点及重点推荐 

本周，一则华为&北汽极狐路测视频的曝光，引起市场对自动驾驶和华为先
进技术的广泛热议，视频展现出华为赋能下该车良好的避障能力以及顺滑的
操作感。  

从数据层面上，根据《上海市智能网联汽车开放道路测试报告(2020 年)》相
关测试结果披露，从避险脱离率来看，四家自动驾驶水平处于同一平台
（14~26.8），从 20 年情况来看暂时未呈现非常本质的区别。 

同时，从华为&北汽极狐路测视频来看，我们并不确定是否完全脱离了高精
度地图引导（如果包含，则这一路侧更类似目前常见的 Robotaxi）。如果此
次确定没有搭载高精度地图，则意义将更大（全球自动驾驶标杆特斯拉不
依赖高精度地图于此）。但我们认为，较长时间高精度地图仍为自动驾驶刚
需。 

总结来看，我们认为自动驾驶格局远未确定，同时正在和潜在的新入局者
如大疆，潜力不可小觑。从大疆车载方案来看，公司产品线已覆盖从智能
驾驶系统全域，包括摄像头、激光雷达和整车方案。考虑公司在无人机领域
的积累和品牌、以及成熟的销售通路，未来值得期待。 

综上，我们认为行业格局远远未确定，建议投资者更多关注赛道和需求层
面变化。投资机会主要包括两个层面： 

1、鲶鱼效应下，受益传统车企加速智能化：建议关注中科创达、德赛西威、
华阳集团、四维图新等。 

2、华为和造车新势力的受益产业链：建议关注中科创达、北汽蓝谷（汽车
组覆盖）、长安汽车（汽车组覆盖） 

 

 

 

市场及板块走势回顾 

上周，计算机板块上涨了 0.92%，同期创业板指上涨了 0.00%，沪深 300 下
跌了 1.37%，板块跑赢大盘。 

 
风险提示：宏观经济不景气，板块政策发生重大变化，国际环境发生重大变
化。 
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行业观点 

行业观点及重点推荐 

本周，一则华为&北汽极狐路测视频的曝光，引起市场对自动驾驶和华为先进技术的广泛
热议。视频展现出华为赋能下该车良好的避障能力以及顺滑的操作感，令我们兴奋。但是
从严谨的角度出发，同等环境下各厂商能力的可比较数据才更有说服力。 

幸运的是，我们从《上海市智能网联汽车开放道路测试报告(2020 年)》找到了相关测试结
果，其中公认相对实力较强的华为/滴滴/百度/上汽大众情况如下。从避险脱离率来看，四
家自动驾驶水平处于同一水平（14~26.8），从 20 年情况来看暂时未呈现非常本质的区别。 

图 1：华为/滴滴/百度/上汽大众四家避险脱离率（次/100 公里） 

 

资料来源：《上海市智能网联汽车开放道路测试报告(2020 年)》，天风证券研究所 

 

同时，从华为&北汽极狐路测视频来看，我们并不确定是否完全脱离了高精度地图引导（如
果包含，则这一路侧更类似目前常见的 Robotaxi）。如果此次确定没有搭载高精度地图，
则意义将更大（全球自动驾驶标杆特斯拉不依赖高精度地图于此）。但我们认为，较长时
间高精度地图仍为自动驾驶刚需。 

图 2：华为北汽极狐路测视频中车辆地图展示红绿灯情况 

 

资料来源：BiliBili，天风证券研究所 

 

总结来看，我们认为自动驾驶格局远未确定，同时正在和潜在的新入局者如大疆，潜力不
可小觑。从大疆车载方案来看，公司产品线已覆盖从智能驾驶系统全域，包括摄像头、激
光雷达和整车方案。考虑公司在无人机领域的积累和品牌、以及成熟的销售通路，未来值
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得期待。 

图 3：大疆车载智能驾驶系统——产品规划 

 

资料来源：汽车之家，天风证券研究所 

 

综上，我们认为行业格局远远未确定，建议投资者更多关注赛道和需求层面变化。投资机
会主要包括两个层面： 

1、鲶鱼效应下，受益传统车企加速智能化：建议关注中科创达、德赛西威、华阳集团、
四维图新等。 

2、华为和造车新势力的受益产业链：建议关注中科创达、北汽蓝谷（汽车组覆盖）、长安
汽车（汽车组覆盖） 

 

市场及板块走势回顾 

上周，计算机板块上涨了 0.92%，同期创业板指上涨了 0.00%，沪深 300 下跌了 1.37%，
板块跑赢大盘。 
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表 1: 本周板块行情 

证券代码 证券简称 本周收盘 上周收盘 周涨跌幅 年初以来涨跌幅 20 年年末收盘 

CI801750 计算机(申万) 4713.27 4670.16 0.92% -8.07% 5126.95 

000001.SH 上证综指 3426.62 3450.68 -0.70% -1.34% 3473.07 

399106.SZ 深证综指 2220.22 2236.58 -0.73% -2.36% 2273.99 

000300.SH 沪深 300 指数 4966.18 5035.34 -1.37% -1.50% 5042.01 

399005.SZ 中小板指数 8756.82 8887.39 -1.47% -8.26% 9545.18 

399006.SZ 创业板指数 2783.37 2783.33 0.00% -6.17% 2966.26 

884091.WI 云计算 4898.50 4909.29 -0.22% -6.21% 5222.87 

884136.WI 互联网金融 3343.06 3248.21 2.92% -3.56% 3466.35 

884156.WI 在线教育 4718.55 4541.17 3.91% 0.10% 4713.79 

884131.WI 大数据 11459.46 11301.35 1.40% -5.07% 12071.57 

884157.WI 智慧医疗 7025.52 6947.66 1.12% -4.66% 7368.53 

884210.WI 智慧城市 4226.49 4203.03 0.56% -6.04% 4498.35 

884201.WI 人工智能 5614.23 5649.11 -0.62% -2.32% 5747.42 

资料来源：Wind，天风证券研究所    

 

  
 

 

表 2: 本周涨跌前十的公司 

周涨幅前十 周跌幅前十 

证券代码 证券简称 本周收盘 上周收盘 周涨跌幅 证券代码 证券简称 本周收盘 上周收盘 周涨跌幅 

002177.SZ 御银股份 9.37 6.73 39.23% 002869.SZ 金溢科技 20.52 28.36 -27.64% 

300465.SZ 高伟达 13.00 10.05 29.35% 300202.SZ 聚龙股份 6.93 8.11 -14.55% 

002308.SZ 威创股份 5.29 4.46 18.61% 002912.SZ 中新赛克 42.48 49.20 -13.66% 

300579.SZ 数字认证 45.20 38.41 17.68% 300738.SZ 奥飞数据 19.29 22.26 -13.34% 

603232.SH 格尔软件 21.26 18.13 17.26% 300098.SZ 高新兴 4.00 4.55 -12.09% 

002474.SZ 榕基软件 6.65 5.68 17.08% 300229.SZ 拓尔思 8.76 9.89 -11.43% 

300042.SZ 朗科科技 14.78 12.81 15.38% 300076.SZ GQY 视讯 4.62 5.16 -10.47% 

002152.SZ 广电运通 12.27 10.70 14.67% 002312.SZ 三泰控股 7.39 8.12 -8.99% 

300300.SZ 汉鼎宇佑 4.49 3.96 13.38% 300458.SZ 全志科技 41.65 44.96 -7.36% 

300608.SZ 思特奇 12.80 11.30 13.27% 300379.SZ 东方通 39.16 41.65 -5.98% 

资料来源：Wind，天风证券研究所          
 

 

本周行业新闻 

5G 

OPPO、沃达丰、高通和爱立信共同实现欧洲首个 5G SA 网络商用 

4 月 13 日消息，据国外媒体报道，OPPO、沃达丰、高通和爱立信共同实现欧洲首个 5G SA

网络在德国商用。 

一方面，爱立信提供产品和解决方案，帮助沃达丰在德国打造 5G SA 网络。另一方面，OPPO

与高通紧密合作，使用高通骁龙 888 5G 移动平台支持的 Find X3 系列智能手机进行网络开
发和测试。 

据悉，杜塞尔多夫、明斯特和莱比锡将成为首批接受 5G SA 覆盖的欧洲城市。为了让客户
享受这个增强的网络，OPPO 将通过软件升级，为 Find X3 系列智能手机提供 5G SA 支持。



 
 

行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 6 

 

消费者在设备上接收到 OPPO 的软件更新后，将能够享受到该网络带来的好处。据外媒报
道，5G SA 商用网络的低延迟、高速和数据容量将为移动用户消费者带来新的移动体验。 

此外，爱立信和沃达丰还将法兰克福的一个数据中心切换为 5G 网络，使云数据处理能够
灵活地满足该地区日益增长的需求。（Techweb） 

 

Verizon 在美扩充 5G 企业网：本月将新增 21 个城市 共覆盖 24 个城市 

4 月 16 日消息，据国外媒体报道，当地时间周四，美国移动运营商 Verizon 表示，本月将
会在美国21个城市面向企业推出5G互联网服务。该公司表示，它提供100Mbps、200Mbps、
400Mbps 三种速度，分别为 69 美元、99 美元和 199 美元，面向大企业和中小企业，没有
流量限制。对于新客户，价格在 10 年内锁定，不需要签署长期合约。 

此前，Verizon 只在芝加哥、休斯顿和洛杉矶的部分地区提供固定无线接入（FWA）5G 服
务。如果加上本月新增的 21 个城市，Verizon 将向商业客户提供 5G 固定无线服务的城市
数量将从 3 个增加到 24 个。 

Verizon 是美国最大的无线服务提供商，也是全球较早推出 5G 商用网络的电信运营商。该
公司从去年开始推出 5G 服务，该服务的速度与 T-Mobile 差不多，但比 AT&T 慢。 

该公司已与微软和诺基亚达成协议，帮助客户实现工厂自动化运营、降低成本，并通过私
有 5G 网络加快数据传输速度。（Techweb） 

 

云计算 

腾讯云开始全球扩张：腾讯印尼首个数据中心投入使用 

北京时间 4 月 12 日上午消息，据报道，腾讯印度尼西亚首个数据中心在雅加达投入使用，
未来几个月还会有第二个数据中心启用。除此之外，腾讯还会在泰国、韩国设立数据中心。
按照腾讯的说法，未来将向亚洲、中东、欧洲积极投资，设立更多数据中心。到目前为止，
腾讯云已经在全球 27 个地理区域运营着 60 个可用区，大部分位于中国和亚太区，包括新
加坡、东京、孟买、首尔、莫斯科、多伦多、法兰克福。 

大约十年前腾讯进入云市场，目前单是中国就有 40 多个数据中心。三年前腾讯云开始向
国际扩张，在海外，腾讯目前运营的数据中心约有 19-20 个。 

今年年初时，腾讯又在韩国增加一个数据中心，上个月腾讯声称年底之前会在巴林建一个
数据中心，为中东、北非提供支持。腾讯云国际（Tencent Cloud International）资深副总
裁杨宝树（Poshu Yeung）接受采访时表示，去年腾讯国际云业务的增长速度达到三位数，
今年仍能维持增速。杨宝树称，很快就会在泰国启用第二座数据中心，6 月份日本的数据
中心也会投入使用，照预计，数据中心的数量会增加 30-50%。（Techweb） 

 

谷歌在土耳再遭 3665 万美元罚款：滥用搜索引擎市场主导地位 

北京时间 4 月 14 日晚间消息，据报道，土耳其竞争委员会今日宣布，已对谷歌处以逾 2.96

亿里拉（约合 3665 万美元）的罚款，原因是滥用其在搜索引擎市场的主导地位。对此，
谷歌在一份声明中表示，与竞争对手的服务相比，谷歌在土耳其提供的住宿价格比较和本
地搜索服务更具优势。 

除了罚款外，土耳其竞争委员会还表示，谷歌必须确保在六个月内，不得不公平地对待竞
争对手；并在未来五年内 ，每年向土耳其竞争委员会报告这一问题。（Techweb） 

 

人工智能 



 
 

行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 7 

 

云九资本被投企业「图森未来」登录纳斯达克 

当地时间 4 月 15 日,云九资本投资企业、人工智能无人驾驶卡车公司「图森未来」正式在
美国纳斯达克挂牌上市,股票代码“TSP”,成为“全球无人驾驶第一股”。此次 IPO 共发行
33,783,783 股 A 类普通股,发行价 40 美元,当日收盘报 40 美元,公司总市值达 84.9 亿美元。 

图森未来成立于 2015 年 9 月,在中国、美国和欧洲设有研发中心,员工超过 1000 人,核心专
利超过 770 项。公司专注于打造完整的 L4 级别无人驾驶卡车解决方案,实现卡车在干线物
流场景的全无人驾驶。 

图森未来自主研发的以摄像头为主要传感器,融合激光雷达、毫米波雷达的 L4 级无人驾驶
卡车解决方案,具备感知、定位、决策、控制等无人驾驶核心功能。目前,已率先在全球多个
国家展开测试和商业化试运营,持续获得主营收入。 

在美国,图森未来开展了全球首个无人驾驶常态化运营,以无人驾驶运力提供安全、高效和便
捷的物流运输,服务于全球知名电商、零售商和快消企业等终端货主,并持续获得主营收入;

在中国,图森未来获得中国首张无人驾驶卡车公开道路测试牌照,并在上海东海大桥开展应
用于洋山港和芦潮港中心站等物流场景的无人驾驶多式联运 ;在欧洲 ,图森未来于瑞典
(Södertälje)和延雪平(Jönköpings)之间的 E4 高速公路上进行载货无人驾驶卡车测试。
（Techweb） 

 

微软将以 197 亿美元收购语音识别企业纽安斯 

据路透社报道，当地时间 4 月 12 日，美国科技公司微软和人工智能及语音技术公司纽安
斯共同发布公告称，双方已达成最终协议，微软将以每股 56 美元、197 亿美元（包含债务）
的现金交易价值收购纽安斯，以拓展针对医疗保健客户的云解决方案。这个价格让纽安斯
正式成为微软史上第二大收购案。 

纽安斯成立于 1992 年，总部位于美国马萨诸塞州伯灵顿,成立之初主要是从事图像识别业
务，后来逐渐向语音识别和自然语言理解解决方案转型，通过一系列收购和技术专利研发，
成为了美国语音识别市场上的巨头企业。 

目前，纽安斯是全球对话式人工智能和云环境临床智能服务龙头企业，最有名的案例是为
苹果 Siri 语音助手提供语音识别引擎。除此以外，纽安斯团队研发的 Dragon 软件在行业
中较为知名，该软件使用深度学习来转录语音，并通过适应用户的声音，随着时间的推移
提高其准确性。纽安斯财报显示，目前 77%的美国医院和 85%的全球财富 100 强企业都在
使用纽安斯技术。（Techweb） 
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