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主要观点： 
 
[Table_Summary] ⚫ 地产端： 2021年 3月全国住宅销售面积较 2019年同期增长 22.65%，

年初销售热度延续。2021年 3月全国住宅销售面积 32332万平方米，

较去年同比增加 42.37%。 2021年 3月全国住宅竣工面积 4026万平方

米，较 2019 年同比减少 2.22%。 

⚫ 社零方面：2021 年 3 月社会消费品零售同比增长 34.2%。 

⚫ 家具类零售额：2021 年 1-3 月家具类零售额累计同比增加 52.3%。 

⚫ 日用品：2021 年 3 月日用品类零售额 1711 亿元，与 2019 年 3 月对比，

2021 年日用品零售额同比增长了 29.35%，累计同比增长了 21.33%。 

⚫ 文化办公用品：3 月文化办公用品零售额单月增长 22.2%；与 2019 年

3 月对比，2021 年文化办公用品零售额同比增长了 24.7%，累计同比

增长了 19.2%。 

⚫ 国内家具建材景气：2021 年 2 月全国建材家居景气指数（BHI)为 79.97，

单月同比增长 89%。 

⚫ 家具出口：3 月家具及其零件出口额同比实现 49%的高增长。 

⚫ TDI：2021 年 4 月 15 日华北地区 TDI 价格为 1.56 万元/吨。3 月以来

TDI 价格持续下降，4 月 15 日的价格同比 3 月 15 日的价格下降了

10.12%。 

⚫ 投资建议 

家居板块：地产数据在低基数效应下呈现全面快速增长，相对 2019

年新房销售依然延续了年初的高增长态势，3 月全国住宅销售面积较

2019 年同期增长 22.65%。竣工单月较 19 年略有下滑但累计数据不

改回暖态势。目前一二线城市的二手房占比逐渐高于新房占比，新房

交易的热度也预示着二手房销售较快，对一二线城市的交房有直接促

进作用，而交房会直接促进当地的家居消费。 

 

美国地产销售增速放缓，但国内家居出口数据依然靓丽：尽管，2021

年 2 月美国新建住房销售数量单月同比仅增加 1.59%，增速较前期

高增长有所放缓。但国内家居出口数据仍呈高增态势。3 月家具及其

零件出口额单月实现 49%的高增长，2 月弹簧床垫出口额较 2019 年

同期增长 9.83%；金属框架沙发出口额较 2019 年同期增长 84%。 

 

值得关注的是，除刨花板等原材料外，3 月中旬至四月中旬，软体家

居的原材料价格有所回落。例如，3 月以来 TDI 价格持续下降，4 月

15 日的价格同比 3 月 15 日的价格下降了 10.12%。2021 年 4 月 15

日山东地区聚合 MDI 价格为 1.96 万元/吨，单月下降 20.97%（3 月

15 日- 4 月 15 日）。 

 

推荐内销软体家居零售龙头的顾家家居，管理团队优秀，战略清晰，
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渠道拓展和品类扩张的天花板高，原材料价格回落利好公司盈利。定

制家居推荐成长性更佳、估值低位的二线内销家居龙头志邦家居和

金牌厨柜，长期建议关注欧派家居、索菲亚。 

造纸板块：浆价持续上涨，但纸价有所分化。建议关注全品类造纸龙

头太阳纸业，以及生活用纸龙头中顺洁柔。 

 

必选轻工板块：日用品和文化办公用品板块社零较去年同期和 2019

年同期均有较快增长。与 2019 年 3 月对比，2021 年日用品零售额

同比增长了 29.35%，累计同比增长了 21.33%；2021 年文化办公用

品零售额同比增长了 24.7%，累计同比增长了 19.2%。持续推荐晨

光文具，建议关注电子烟制造龙头思摩尔国际。 

 

风险提示 

宏观经济增长不及预期导致居民购买力下降；地产调控日益严峻对下

游家居需求产生负面影响。 
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1 地产端：3 月全国住宅销售面积同比增长

42.37%，较 2019 年仍有双位数增长；2 月美国

地产销售增速放缓 

 

3月全国住宅销售面积较 2019年同期增长 22.65%，销售延续 1-2月。2021年 3月

全国住宅销售面积较 2019年同期增长 22.65%至 16723万平方米；2021年 3月全国住宅

销售面积较2020年同比增加42.37%。1-3月住宅销售面积累计同比较2020年增长68.1%，

较 2019年增长 24.58%至 32332万平方米，数据表现靓丽。 

 

3月竣工回暖趋势有所放缓，1-3月竣工累计同比 2019年增长 6.48%。2021年 3月

全国住宅竣工面积较 2019 年同期减少了 2.22%至 4026 万平方米，较 2020 年同比减少

了 3.38%。1-3月竣工累计同比 2020年增长 27.1%至 13888万平方米。 

  

图表 1 全国商品房住宅销售面积累计值及同比 图表 2 全国商品房住宅销售面积当月值及同比  

 
 

 

资料来源：国家统计局，华安证券研究所 资料来源：国家统计局，华安证券研究所  

 

图表 3 全国住宅竣工面积累计值及同比 图表 4 全国住宅竣工面积当月值及同比 

 

 

资料来源：国家统计局，华安证券研究所 资料来源：国家统计局，华安证券研究所 

 

2021 年 3月全国住宅新开工面积同比增长 8.17%，房地产开发投资完成额单月同比

增长 14.71%。2021 年 3月全国住宅新开工面积 14321 万平方米，单月同比增长 8.17%；

1-3 月全国住宅新开工面积累计 27057 万平方米，同比增长 30.1%。 2021 年 3月全国房
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地产开发投资完成额 13590 亿元，单月同比上升 14.71%。1-3 月全国房地产开发投资完

成额累计 27576 亿元，同比上升 25.6%。地产投资在本月仍然延续了较高的增长态势。 

 

图表 5 全国住宅新开工面积累计值及同比 图表 6 全国住宅新开工面积当月值及同比 

 

 

资料来源：国家统计局，华安证券研究所 资料来源：国家统计局，华安证券研究所 

 

图表 7 全国房地产开发投资完成额累计值及同比 图表 8 全国房地产开发投资完成额当月值及同比 

 

 

资料来源：国家统计局，华安证券研究所 资料来源：国家统计局，华安证券研究所 

 

美国地产端（月度）：2021 年 2 月美国新建住房销售数量单月同比增加 1.59%。

2021 年 2 月美国新建住房销售数量单月同比增加 1.59%至 6 万套，较 2019 年同期增

长12.28%；1-2月美国新建住房销售数量累计近14万套，同比2020年同期上升 112.3%，

较 2019 年同期增长 29.25%。 
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2 社零方面： 2021 年 3 月社会消费品零售同比

增长 34.2%，必选单月高增长 

 

2021 年 3 月社会消费品零售同比增长 34.2%，消费快速复苏。2021 年 3 月社会消

费品零售总额为 35484 亿元，同比增加 34.2%；2021 年 1-3 月社会消费品零售总额累计

105221 亿元，累计同比上升 33.9%。 

 

图表 10 社会消费品零售总额累计值及同比 图表 11 社会消费品零售总额当月值及同比 

 

 

资料来源：国家统计局，华安证券研究所 资料来源：国家统计局，华安证券研究所 

 

图表 9 美国新建住房销售及同比 

 

资料来源：美国商务部，华安证券研究所 
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图表 12 全品类累计同比 图表 13 全品类单月同比 

 

 

资料来源：国家统计局，华安证券研究所 资料来源：国家统计局，华安证券研究所 

 

 

家具类零售额：2021 年 3 月家具类零售额 135 亿元，同比增加 42.8%，1-3 月累计

额 360 亿元，累计同比增加了 52.3%。与 2019 年 3 月对比，2021 年家具类零售额同比降

低了 14.56%，累计同比降低了 13.11%。 

 

图表 14 全国家具类零售额累计值及同比 图表 15 全国家具类零售额当月值及同比 

 

 

资料来源：国家统计局，华安证券研究所 资料来源：国家统计局，华安证券研究所 

 

日用品：2021 年 3月单月日用品社零额 609 亿元，同比增长 30.7%；1-3 月累计 1711

亿元，累计同比增长了 33.2%。与 2019 年 3 月对比，2021 年日用品零售额同比增长了

29.35%，累计同比增长了 21.33%。  
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图表 16 日用品类销售额累计值及同比 图表 17 日用品类销售额当月值及同比 

  

资料来源：国家统计局，华安证券研究所 资料来源：国家统计局，华安证券研究所 

 

文化办公用品：3 月文化办公用品零售额为 311 亿元，单月实现了 22.2%的较快增

长。1-3 月累计零售额为 825 亿元，累计同比增长了 31.8%，连续 9 个月累计同比为正，

增速较 1-2 月缩窄 6.5 个 pct。与 2019 年 3 月对比，2021 年文化办公用品零售额同比增

长了 24.7%，累计同比增长了 19.2%。 

 

图表 18 文化办公用品类销售额累计值及同比 图表 19 文化办公用品类销售额当月值及同比 

 

 

资料来源：国家统计局，华安证券研究所 资料来源：国家统计局，华安证券研究所 

 

3 国内家具建材景气跟踪 

 

全国建材家居景气指数：商务部最新的数据显示，2021 年 2 月全国建材家居景气指

数（BHI)为 79.97，单月同比上升 89%。 
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建材家居卖场销售额：2 月单月建材家居卖场销售额为 450.3 亿元，同比较 2020 年

有大幅提升，较 2019 年同比小幅下降了 7%，说明家居卖场的景气度基本上恢复至 2019

年同期水平；1-2 月建材家居卖场销售总额累计 1205.8 亿元，累计同比上升 98.95%。 

 

图表 21 建材家居卖场销售额累计值及同比 图表 22 建材家居卖场销售额当月值及同比 

  

资料来源：商务部，华安证券研究所 资料来源：商务部，华安证券研究所 

 

家具制造业亏损企业：2 月家具制造业亏损企业单位数单月同比下降 17.70%至 1697

个。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 20  全国建材家居景气指数及同比 

 

资料来源：商务部，华安证券研究所 
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4 家具和医用敷料出口数据跟踪 

 

家具及其零件出口额：3 月家具及其零件出口额单月实现 49%的高增长，连续 9 个

月单月同比保持 15%以上的较快增长。3 月家具及其零件出口金额同比增长 49%至 51.99

亿美元；1-3 月家具及其零件累计出口金额达到 162.1 亿美元，同比增加 73%，增速较 1-

2 月收窄 8.7 个 pct，家具及其零件出口增长强劲。 

 

图表 24 家具及其零件出口额累计值及同比 图表 25 家具及其零件出口额当月值及同比 

 

 

资料来源：海关总署，华安证券研究所 资料来源：海关总署，华安证券研究所 

 

弹簧床垫出口额：根据海关总署的细分品类出口最新数据，2021 年 2 月弹簧床垫出

口额单月实现 335%的快速增长，较 2019 年同期增长 9.83%。2 月弹簧床垫出口金额单

月增长 335%至 3.58 亿元，弹簧床垫出口增长强劲。 

 

 

 

 

图表 23 家具制造业亏损企业单位数当月值及同比 

 

资料来源：国家统计局，华安证券研究所 
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金属框架沙发出口额：2021 年 2 月金属框架沙发出口额单月实现 393%的增长，较

2019 年同期增长 84%。2 月单月金属框架沙发出口金额 39.18 万元，单月实现 393%的

增长，较 2019 年同期增长 84%。 

 

 

办公椅出口额：2021 年 3 月办公椅出口额单月实现 506%的高增长，较 2019 年同

期增长 81.55%。3 月办公椅出口金额单月增长 506%至 16.92 亿元，较 2019 年同期增长

81.55%。 

 

图表 26 弹簧床垫出口额当月值及同比 

 

资料来源：海关总署，华安证券研究所 

图表 27 金属框架沙发出口额当月值及同比 

 

资料来源：海关总署，华安证券研究所 
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跨境电商出口额：2021 年 2 月跨境电商出口累计金额为 16. 02 亿元，当月金额为

8.45 亿元。 

 

图表 29 跨境电商出口额累计值 图表 30 跨境电商出口额当月值 

  

资料来源：海关总署，华安证券研究所 资料来源：海关总署，华安证券研究所 

 

医用敷料出口额：2021 年 2 月医用敷料出口额单月实现 253%的较快增长。2 月医

用敷料出口金额同比增长 253%至 1.6 亿美元。 

 

图表 28 办公椅出口额当月值及同比 

 

资料来源：海关总署，华安证券研究所 
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图表 31 医用敷料出口额累计值及同比 图表 32 医用敷料出口额当月值及同比 

 

 

资料来源：海关总署，华安证券研究所 资料来源：海关总署，华安证券研究所 

 

5 家具原材料价格跟踪 

 

TDI：2021 年 4 月 15 日华北地区 TDI 价格为 1.56 万元/吨，2021 年 3 月以来 TDI

价格持续下降，4 月 15 日的价格同比 3 月 15 日的价格下降了 10.12%。 

 

 

刨花板：2021 年 4 月 9 日 18 厘刨花板价格为 66 元/张，价格较上月基本保持不变。 

 

 

 

 

 

 

图表 33 TDI 价格走势（元/吨） 

 

资料来源：隆众化工，华安证券研究所 
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MDI：2021 年 4 月 15 日山东地区聚合 MDI 价格为 1.96 万元/吨，单月下降 20.97%

（3 月 15 日-4 月 15 日）。 

 

 

6 纸价和浆价数据跟踪 

 

针叶浆：4 月 15 日银星(智利)漂白针叶浆价格为 980 美元/吨，单月上涨 8.89%（3

月 15 日-4 月 15 日）。 

 

图表 34 刨花板价格走势（元/张） 

 

 
资料来源：鱼珠国际木材市场，华安证券研究所 

图表 35 MDI 价格走势（元/吨） 

 

资料来源：隆众化工，华安证券研究所 
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阔叶浆：4 月 15 日鹦鹉(巴西)漂白阔叶浆价格为 780 美元/吨，单月上涨 8.33% （3

月 15 日-4 月 15 日）。 

 

 

美废：3 月 5 日美废价格为 180 美元/吨，2021 年以来价格未发生变化。 

 

 

 

 

图表 36 针叶浆价格走势（美元/吨） 

 

资料来源：中纸在线，华安证券研究所 

图表 37 阔叶浆价格走势（美元/吨） 

 

资料来源：中纸在线，华安证券研究所 
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国废：2021 年 3 月天津玖龙(B 级)国废价格为 2040 元/吨，单月同比上涨 25.93%，

环比下降 12.82%。 

 

 

白卡纸：4 月 15 日山东博汇纸业白卡纸价格为 10560 元/吨，单月上涨 3.94%（3 月

15 日-4 月 15 日）。 

 

 

 

 

 

图表 38 美废价格走势（美元/吨） 

 

资料来源：中纸在线，华安证券研究所 

图表 39 国废价格走势（元/吨） 

 

资料来源：中纸在线，华安证券研究所 
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瓦楞纸：4 月 10 日高强瓦楞纸价格为 4034 元/吨，单月下降 4.65%（3 月 10 日-4 月

10 日）。 

 

 

箱板纸：4 月 15 日玖龙箱板纸价格为 5550 元/吨，单月降低 2.63%（3 月 15 日-4 月

15 日）。 

 

 

 

 

图表 40 白卡纸价格走势（元/吨） 

 

资料来源：根据新闻整理，华安证券研究所 

图表 41 瓦楞纸价格走势（元/吨） 

 

资料来源：国家统计局，华安证券研究所 
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双胶纸：2021 年 3 月金太阳(70 克)华东双胶纸价格为 6950 元/吨，较上月保持不变。 

 

 

铜版纸：4 月 15 日华夏太阳(157g)铜版纸价格为 7800 元/吨，单月上涨 3.31%（3 月

15 日-4 月 15 日）。 

 

 

 

 

 

 

图表 42 箱板纸价格走势（元/吨） 

 

资料来源：华安证券研究所整理 

图表 43 双胶纸价格走势（元/吨） 

 

资料来源：中纸在线，华安证券研究所 



[Table_CompanyRptType] 

 

行业研究 

 

 
 

敬请参阅末页重要声明及评级说明                   21 / 23                                          证券研究报

告 

 

溶解浆：4 月 15 日溶解浆内盘价格为 8700 元/吨，单月上涨 16%（3 月 15 日-4 月

15 日）。 

 

 

7 投资建议 

 

家居板块：地产数据在低基数效应下呈现全面快速增长，相对 2019 年新房销售依

然延续了年初的高增长态势，3 月全国住宅销售面积较 2019 年同期增长 22.65%。

竣工单月较 19 年略有下滑但累计数据不改回暖态势。目前一二线城市的二手房占

图表 44 铜版纸价格走势（元/吨） 

 

资料来源：华安证券研究所整理 

图表 45 溶解浆价格走势（元/吨） 

 

资料来源：华安证券研究所整理 
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比逐渐高于新房占比，新房交易的热度也预示着二手房销售较快，对一二线城市的

交房有直接促进作用，而交房会直接促进当地的家居消费。 

 

美国地产销售增速放缓，但国内家居出口数据依然靓丽：尽管，2021 年 2 月美国新

建住房销售数量单月同比仅增加 1.59%，增速较前期高增长有所放缓。但国内家居

出口数据仍呈高增态势。3 月家具及其零件出口额单月实现 49%的高增长，2 月弹

簧床垫出口额较 2019 年同期增长 9.83%；金属框架沙发出口额较 2019 年同期增长

84%。 

 

值得关注的是，除刨花板等原材料外，3 月中旬至四月中旬，软体家居的原材料价

格有所回落。例如，3 月以来 TDI 价格持续下降，4 月 15 日的价格同比 3 月 15 日

的价格下降了 10.12%。2021 年 4 月 15 日山东地区聚合 MDI 价格为 1.96 万元/吨，

单月下降 20.97%（3 月 15 日-4 月 15 日）。 

 

推荐内销家居零售龙头，外销可通过提价对冲原材料价格上涨的顾家家居，管理团

队优秀，战略清晰，内销渠道和品类拓展天花板高。定制家居推荐成长性更佳、估

值低位的二线内销家居龙头志邦家居和金牌厨柜。长期建议关注欧派家居、索菲亚。 

 

造纸板块：浆价持续上涨，但纸价有所分化。建议关注全品类造纸龙头太阳纸业，以

及生活用纸龙头中顺洁柔。 

 

必选轻工板块：日用品和文化办公用品板块社零较去年同期和 2019 年同期均有

较快增长。与 2019 年 3 月对比，2021 年日用品零售额同比增长了 29.35%，累计同

比增长了 21.33%；2021 年文化办公用品零售额同比增长了 24.7%，累计同比增长了

19.2%。持续推荐晨光文具，建议关注电子烟制造龙头思摩尔国际。 

 

风险提示：  

宏观经济增长不及预期导致居民购买力下降；地产调控日益严峻对下游家居需求产生负

面影响。 
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