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社会服务 
报告原因：定期报告 

 
行业周报（20210412-20210418）               
五一旅游出行高峰初现，国内旅游经济景气指数回升 36% 看好 

2021年 4月 18日   行业研究/定期报告 

社会服务行业近一年市场表现  本周主要观点及投资建议 

Ø 五一旅游出行预订高峰初现，国内旅游经济景气指数回升 36%。“五

一”黄金周在即，受益于疫情防控形势和政策利好影响，一季度旅游经济

运行好于预期，复苏向上的基本面进一步稳固。进入二季度，居民出游意

愿不断升温，各地围绕旅游项目的投资也愈发活跃，行业复苏进程不断提

速。进入二季度传统出游旺季，旅游业对复苏充满了期待。从清明节假期

三天的数据来看，国内旅游出游人次恢复至疫前同期的 94.5%，实现国内

旅游收入也恢复至疫前同期的 56.7%。游客平均出游、游憩半径同比和环

比也均有较大幅度的增加。跨省游游客比例达 17.3%，较春节假期高出 5

个百分点，创下疫情发生以来假日旅游新高。从旅游目的地搜索量、航班

和酒店预订量等先行指标来看，国内旅游有望在“五一”节假日期间接近

或者恢复或者超过 2019年同期水平。携程数据显示 5.1-5.5，国内进出港航

班搜索量同比 2020年已提升超过五倍。如三亚、西安、重庆、成都作为热

门目的地热度空前，进港航班搜索量分别提升 1000%、779%、665%、550%。 

Ø 投资建议：年报一季报进入密集披露期，2020年受疫情影响行业内大

多公司业绩承压明显，业绩端基本触及底部。随着疫苗接种人群不断扩大、

限制人员流动政策放松，一季报有望表现复苏趋势，相关上市公司年内业

绩有望得到明显改善。年内游客出行预计持续落实在国内，五一、端午小

长假旅游市场预计恢复情况可观。中长期看好具备成长优势的免税、休闲

旅游景区，今年有望成为酒店业走出 U形曲线且业绩持续向上的一年。 

市场回顾 

Ø 沪深 300下跌 1.37%，报收 4966.18点，休闲服务行业指数下跌 4.26%，
跑输沪深 300指数 2.89个百分点，在申万 28个一级行业中排名第 28。 
Ø 子行业：社会服务子行业涨跌幅由高到低分别为：餐饮（3.14%）、其

他休闲服务（-0.87%）、酒店（-4.09%）、景点（-4.25%）、旅游综合（-4.58%）。 
Ø 个股：桂林旅游以 28.60%涨幅最高，宋城演艺以 10.83%的跌幅最高。 

行业动态 

1）今年“五一”中长途出游热情高涨，搜索量达去年十倍以上 
2）马蜂窝：“五一”机酒预订量超去年同期，小众玩法成年轻人心头好 
3）环球影城开业在即 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

风险提示 

Ø 疫情扩散时间延长及传播范围扩大风险；突发事件或不可控灾害风险。 
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1. 本周主要观点及投资建议 

本周受中国中免、宋城演艺等权重股大幅下跌影响，休闲服务板块下跌 4.26%，在申万 28个一级行业

中继续排名第 28。  

五一旅游出行预订高峰初现，国内旅游经济景气指数回升 36%。“五一”黄金周在即，受益于疫情防控

形势和政策利好影响，刚刚过去的第一季度旅游经济运行好于预期，复苏向上的基本面进一步稳固。进入

二季度，居民出游意愿不断升温，各地围绕旅游项目的投资也愈发活跃，行业复苏进程不断提速。进入二

季度传统出游旺季，旅游业对复苏充满了期待。从清明节假期三天的数据来看，国内旅游出游人次恢复至

疫前同期的 94.5%，实现国内旅游收入也恢复至疫前同期的 56.7%。游客平均出游、游憩半径同比和环比也

均有较大幅度的增加。值得关注的是，跨省游游客比例达 17.3%，较春节假期高出 5个百分点，创下疫情发

生以来假日旅游新高。从旅游目的地搜索量、航班和酒店预订量等先行指标来看，国内旅游有望在“五一”

节假日期间接近或者恢复或者超过 2019年同期水平。携程数据显示 5 月 1日-5 月 5日，国内进出港航班搜

索量同比 2020年已提升超过五倍。如三亚、西安、重庆、成都作为热门目的地热度空前，进港航班搜索量

分别提升 1000%、779%、665%、550%。搜索量的大幅提升意味着当前消费者出游意愿强烈，预计在未来

两周内会出现机票预订高峰。 

投资建议：年报一季报进入密集披露期，2020 年受疫情影响行业内大多公司业绩承压明显，业绩端基

本触及底部。随着疫情得到有效控制、疫苗接种人群不断扩大、限制人员流动政策放松，一季报有望表现

复苏趋势，相关上市公司年内业绩有望得到明显改善。年内游客出行预计持续落实在国内，清明节出行人

数基本恢复至正常年份水平，开启国内旅游市场复苏起点。五一、端午小长假旅游市场预计恢复情况可观。

中长期看好具备成长优势的免税、休闲旅游景区，今年有望成为酒店业走出 U 形曲线且业绩持续向上的一

年，在消费回流、消费习惯改变作用下持续向好。 

2.行情回顾 

2.1行业整体表现 

上周（20210412-20210418），沪深 300下跌 1.37%，报收 4966.18点，休闲服务行业指数下跌 4.26%，

跑输沪深 300指数 2.89个百分点，在申万 28个一级行业中排名第 28。 

图 1：申万一级行业指数涨跌幅排名（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

2.2细分行业市场表现 

分子行业来看，社会服务各子行业涨跌幅由高到低分别为：餐饮（3.14%）、其他休闲服务（-0.87%）、

酒店（-4.09%）、景点（-4.25%）、旅游综合（-4.58%）。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.3个股表现 

个股涨幅前五名分别为：桂林旅游、西域旅游、张家界、西藏旅游、西安旅游；跌幅前五名分别为：、

宋城演艺、首旅酒店、中国中免、锦江酒店、丽江股份。 

表 1：社会服务行业个股涨跌幅排名 
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一周涨跌幅前十 一周跌幅前十 

证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 

桂林旅游 28.60 旅游综合 宋城演艺 10.83 人工景区 

西域旅游 17.72 自然景区 首旅酒店 7.54 酒店 

张家界 10.33 自然景区 中国中免 5.22 免税 

西藏旅游 9.12 自然景区 锦江酒店 3.97 酒店 

西安旅游 7.90 酒店 丽江股份 0.13 旅游综合 

黄山旅游 7.44 自然景区 众信旅游 0.15 旅游综合 

云南旅游 6.55 旅游综合 全聚德 1.00 餐饮 

峨眉山 A 6.30 自然景区 中青旅 1.48 旅游综合 

大连圣亚 5.75 人工景区 大东海 A 1.61 酒店 

西安饮食 5.26 餐饮 凯撒旅业 2.23 旅游综合 

资料来源：wind，山西证券研究所 

2.4子行业估值 

    截止 2021年 4 月 9日，休闲服务（申万一级）PE（TTM）为 179.03。 

图 3：社会服务行业 PE（TTM）变化情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  

图 4：社会服务行业各子行业 PE（TTM）变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所（注：餐饮板块自 2019.8.30 后发生异动，不再纳入统计范围） 

3.行业动态及重要公告 

3.1行业要闻 

Ø 今年“五一”中长途出游热情高涨，搜索量达去年十倍以上 

随着国内疫情防控形势明确，疫苗接种逐步推广，中国旅游业及共享住宿业正在稳步恢复，人们的出游热

情有望在今年“五一”小长假全面释放。Airbnb 爱彼迎近期数据显示，今年“五一”小长假，新一线城市、

二线城市、度假目的地的房源搜索量已经分别达到去年同期的 10倍以上。不同于去年“短途游”、“周边游”

占据“五一”旅行主流，今年的小长假“长途游”、“跨省游”或将迎来一波强劲反弹。爱彼迎搜索数据显

示，480公里以上的中长途旅行已经全面恢复到疫情之前，并较去年同期增长 10倍以上。（环球旅讯） 

Ø 马蜂窝：“五一”机酒预订量超去年同期，小众玩法成年轻人心头好 

马蜂窝大数据显示，五一小长假机酒预订量早已超过去年同期，今年“五一”期间的机票平均价格为 1050

元，比 2019年同期上涨超一倍。在众多热门航线中，从北京出发的航线居多，重庆至北京的航线抢占了第

一位。目的地方面，九寨沟、凤凰古城和婺源是最受欢迎的周边游目的地。广西平南、甘肃迭部、新疆叶

城则分别以 178%、139%、137%涨幅位列涨幅榜前三席。涠洲岛、上海迪士尼度假区和长隆野生动物世界

是最受欢迎的景点。湖北雾云山梯田生态旅游区、江苏第十届扬州园博会、浙江温州洞头半屏山，以及新

秘境目的地四川冷噶措，都是新晋热门景点。沙漠、徒步、房车、赶海、冲浪是最热门的小众玩法。夜晚

沙漠露营观星、去远古冰川徒步、开着房车带宠物出游，都是广受年轻人认可的“社交货币”。（环球旅讯） 

Ø 环球影城开业在即 
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今年 5 月，继好莱坞（1964 年开园）、奥兰多、大阪（2001 年开园）和新加坡后，全球第 5 家环球影城—

—北京环球影城即将开业。北京环球度假区除拥有世界著名的环球影城主题公园外，项目一期还包括集零

售、餐饮、娱乐为一体的综合商业体——北京环球城市大道和全球首家环球主题度假酒店、首旅集团诺金

品牌首家度假酒店。北京环球度假区由北京国际度假区有限公司所有。北京国际度假区有限公司是一家由

北京首寰文化旅游投资有限公司(持股 70%)和康卡斯特 NBC环球下属业务板块——环球主题公园及度假区

（持股 30%）共同所有的合资公司。北京首寰文化旅游投资有限公司由五家北京市国有企业共同所有，包

括中国最大的旅游企业之一——北京首旅集团（持股约 52%）。（环球旅讯） 

3.2上市公司重要公告 
表 2：过去一周上市公司重要公告 
代码 简称 公告日期 公告摘要 主要内容 

603043.SH 广州酒家 4.17 

广州酒家集团股份

有限公司 

关于部分国有股份

划转完成过户登记

的公告 

广州酒家集团股份有限公司收到公司实际控制人（控股股东）广

州市人民政府国有资产监督管理委员会发来《广州市国资委转发

关于划转部分国有资本充实社保基金有关事项的通知》（穗国资

产权〔2021〕1号）及其转发的《广东省财政厅广东省人力资源

和社会保障厅广东省人民政府国有资产监督管理委员会关于划

转部分国有资本充实社保基金有关事项的通知》（粤财资〔2020〕

78 号），根据该等文件决定，将广州市国资委持有的公司股份

27,348,896股（占公司总股本的 6.77%）一次性划转给广东省财

政厅。 

600258.SH 首旅酒店 4.17 

北京首旅酒店(集

团)股份有限公司 

2018年限制性股票

激励计划草案修订

稿摘要公告 

本计划拟授予的限制性股票数量不超过 9,711,095股，占本计划

草案公告时公司股本总额 97,889.13万股的 0.99%。其中，首次

授予 9,211,095股限制性股票，约占限制性股票总量的 94.85%，

约占本计划草案公告时公司股本总额 97,889.13万股的 0.94%；

预留 500,000股限制性股票，约占限制性股票总量的 5.15%，约

占本计划草案公告时公司股本总额 97,889.13万股的 0.05%。 

000888.SZ 峨眉山 A 4.15 

峨眉山旅游股份有

限公司 2020年年度

报告 

公司主要从事峨眉山风景区游山门票、客运索道、宾馆酒店服务

以及其他相关旅游服务的经营。本报告期，游山门票收入

10985.68 万元，占营业收入的 23.51%（执行新收入准则，仅将

门票款中归属于本集团的部分确认为营业收入，与原确认方式减

少 8,027.94 万元）；客运索道收入 15685.94 万元，占营业收入

的 33.57%；宾馆酒店收入 11926.53万元，占营业收入的 25.52%。 

000524.SZ 岭南控股 4.15 

广州岭南集团控股

股份有限公司 

2021年第一季度业

绩预告 

商旅出行业务方面，公司积极发挥的目的地资源掌控优势及线上

运营获客能力，于 2020年 12月并购的子公司西安龙之旅秦风国

际旅行社有限公司在春节期间接待游客近 1万人次；住宿业务方

面保持持续恢复，全资子公司广州岭南国际酒店管理有限公司一

季度营收比上年同期增长约 40%，对比 2019年同期增长超过

20%，广州花园酒店有限公司、中国大酒店及广州岭南集团控股

股份有限公司东方宾馆分公司一季度营收比上年同期呈现较大

幅度增长，并整体恢复至 2019年同期约 60%的水平。 

资料来源：wind，山西证券研究所 
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3.3未来两周重要事项提醒 
表 3：未来一周重要事项提醒 
代码 简称 日期 重要事项概要 

000430.SZ 张家界 2021.4.20 预计披露年报 

000524.SZ 岭南控股 2021.4.20 预计披露年报 

601888.SH 中国中免 2021.4.22 预计披露年报即一季报 

603199.SH 九华旅游 2021.4.22 预计披露年报即一季报 

002059.SZ 云南旅游 2021.4.22 预计披露年报 

300144.SZ 宋城演艺 2021.4.23 预计披露年报 

600054.SH 黄山旅游 2021.4.23 预计披露年报 

300662.SZ 科锐国际 2021.4.23 预计披露年报 

000613.SZ 大东海 A 2021.4.24 预计披露年报 

002186.SZ 全聚德 2021.4.24 预计披露年报 

000978.SZ 桂林旅游 2021.4.24 预计披露年报 

资料来源：wind，山西证券研究所 

4.风险提示 

1）疫情扩散时间延长及传播范围扩大风险；2）疫情防控政策变化风险；3）疫情对旅游行业影响超预

期风险；4）突发事件或不可控灾害风险。 
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