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基础数据（2021.04.16） 

休闲服务（申万）指数 12937.43 

周涨跌幅 -4.26% 

PE（TTM） 179.03 

PB（LF） 7.95 

 

近一年休闲服务行业指数走势 

 
资料来源：wind，中航证券研究所 

 

近五年休闲服务行业 PE-band 

 

资料来源：wind，中航证券研究所 

 

➢ 本周行情： 

休闲服务（申万）板块指数周涨跌幅为-4.26%，在申万一级行业

涨跌幅中排名第 28。 

上证综指（-0.70%）、深证成指（-0.67%）、沪深 300（-1.37%） 

和创业板指（0.00%）。 

个股涨幅前五：桂林旅游（+28.60%）、西域旅游（+17.72%）、 

张家界（+10.33%）、西安旅游（+9.12%）、西藏旅游（+7.90%）； 

个股跌幅前五：米奥会展（-20.68%）、宋城演艺 

（-10.83%）、锋尚文化（-8.00%）、首旅酒店（-7.54%）、中国中 

免（-5.22%）。 

行业新闻动态： 

⚫ 3月份餐饮收入同比增长 91.6% 中烹协：餐饮市场呈加快复

苏态势 

⚫ 出行人次或达 2亿，五一火车票秒光！ 

⚫ 红杉中国并购业务再下一城：浙江开元酒店私有化获得通过 

⚫ 私域获客+深度学习建立标准化壁垒，轻医美连锁品牌「蛋壳

肌因」获得 4000万元 A轮融资 

⚫ 国家统计局：一季度人均教育文化娱乐消费支出 545 元 增

长 55.7% 

➢ 核心观点： 

根据携程公布的数据，今年五一期间机票、酒店、门票、租车的

订单量较 2019 年同期分别上涨 23%、43%、114%、126%，期间出

游人次或将达到 2 亿人次，有望成为“史上最热五一黄金周”。受

疫情影响，旅游行业持续低迷，今年春季以来，国内市场加速复

苏，预计景区客流有望快速攀升，带动餐饮、住宿等行业收入的

提高，建议积极寻找低估值成长性确定的标的。 

景区行业，疫情之后，被压抑许久的长线游需求旺盛，国内游代

替出境游，一线城市的恢复势头强劲；酒店行业，疫情加快行业

供给端出清，利好抗风险能力强的头部公司逆势扩张，后疫情时

代行业龙头集中度有望进一步提升；餐饮行业，根据统计局的数

据，2021年 3月，全国餐饮收入 3511 亿元，同比增长 91.6%，在

严格执行疫情防控措施的前提下，国内餐饮市场复苏加速，头部

餐饮企业凭借供应链、资金、运营管理等优势，有望实现高增长。 

风险提示：全球疫情的控制；国家政策的调控；公司治理风险；

商誉减值损失。 
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[社会服务行业周报] 

一、市场行情回顾（2021.04.12-2021.04.16） 

1.1本周休闲服务行业位列申万一级行业涨跌幅第 28 

休闲服务（申万）板块指数周涨跌幅为-4.26%，在申万一级行业涨跌幅中排名第 28。 

 

图表 1：本期申万一级子行业板块涨跌幅排行（单位：%） 

 

 

数据来源：WIND、中航证券研究所 

 

图表 2：年初至今申万一级子行业板块涨跌幅排行（单位：%） 

 

 

数据来源：WIND、中航证券研究所 

 

各基准指数涨跌幅情况为：上证综指（-0.70%）、深证成指（-0.67%）、沪深 300（-1.37%）和创业板

指（0.00%）。 
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图表 3：年初至今申万一级子行业板块涨跌幅排行（单位：%） 

证券简称 周涨跌幅（%） 周成交额（亿元） PE(TTM） 年涨跌幅（%） 

休闲服务(申万) -4.26 490.39 179.03 5.14 

沪深 300 -1.37 11,412.18 14.81 -4.70 

上证指数 -0.70 14,669.61 15.15 -1.34 

深证成指 -0.67 19,870.42 29.38 -5.18 

创业板指 0.00 6,388.00 59.49 -6.17 
 

数据来源：WIND、中航证券研究所 

 

1.2本周细分行业市场表现 

分子行业来看，本周休闲服务各子行业涨跌幅由高到低分别为：餐饮（+3.43%）、其他休闲服务（-2.80%）、

酒店（-2.96%）、景点（-3.28%）、旅游综合（-4.59%）。 

 

图表 4：本周休闲服务（申万）子行业涨跌幅前五名 

 

 

数据来源：WIND、中航证券研究所 

 

1.3本周个股表现 

休闲服务行业涨幅前五：桂林旅游（+28.60%）、西域旅游（+17.72%）、张家界（+10.33%）、西安旅游

（+9.12%）、西藏旅游（+7.90%）； 

休闲服务行业跌幅前五：米奥会展（-20.68%）、宋城演艺（-10.83%）、锋尚文化（-8.00%）、首旅酒店

（-7.54%）、中国中免（-5.22%）。 
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[社会服务行业周报] 

 

图表 5：本周休闲服务（申万）板块涨跌幅前五名 

 

 

数据来源：WIND、中航证券研究所 

 

二、 核心观点 

根据携程公布的数据，今年五一期间机票、酒店、门票、租车的订单量较 2019 年同期分别上涨 23%、

43%、114%、126%，期间出游人次或将达到 2亿人次，有望成为“史上最热五一黄金周”。受疫情影响，旅游

行业持续低迷，今年春季以来，国内市场加速复苏，预计景区客流有望快速攀升，带动餐饮、住宿等行业

收入的提高，建议积极寻找低估值成长性确定的标的。 

景区行业，疫情之后，被压抑许久的长线游需求旺盛，国内游代替出境游，一线城市的恢复势头强劲；

酒店行业，疫情加快行业供给端出清，利好抗风险能力强的头部公司逆势扩张，后疫情时代行业龙头集中

度有望进一步提升；餐饮行业，根据统计局的数据，2021年 3月，全国餐饮收入 3511亿元，同比增长 91.6%，

在严格执行疫情防控措施的前提下，国内餐饮市场复苏加速，头部餐饮企业凭借供应链、资金、运营管理

等优势，有望实现高增长。 

投资建议： 

① 餐饮旅游：景区行业，临近五一黄金周，建议关注【宋城演艺】（上海宋城将于 4 月 29 日开业，

转型新模式有望打开成长空间）、【天目湖】（稀缺民营景区标的，精品战略刺激客流回暖）；酒店

行业，假期高景气叠加今年开店加速，兼备周期和成长双属性，建议关注【首旅酒店】（全年开店

创新高，业绩持续修复）、【锦江酒店】（境外疫情拖累业绩，境内酒店拓店发力，龙头市占率提升）；

餐饮行业，【广州酒家】（“餐饮+食品”协同发力，餐饮持续复苏，速冻食品业绩亮眼）。 

② 教育：教育部加强 K12 培训机构治理，职业教育利好政策频出，鼓励社会资本兴办职业教育职教
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领域利好政策频出，建议关注【中公教育】（非学历职业教育龙头，疫情影响逐步消化）、【豆神教

育】（非公开发行落地，线下业务陆续恢复）、【科斯伍德】（剥离油墨业务，专注教育产业）。 

③ 医美：轻医美市场发展迅猛，具备决策成本低、复购率高、市场接受度高、覆盖面广等特点，消

费人群不断扩大，产品愈加多元化，依托新媒体运营，行业有望实现新的突破。建议关注【奥园

美谷】战略布局医美赛代，打通上下游产业链【华熙生物】全球透明质酸产业龙头，坐享“颜值经

济”需求的高增长。 

④ 免税：国内消费需求旺盛，基本盘稳固，政策促进下消费持续回流，建议关注【中国中免】（继续

看好离岛免税高景气，具备长期成长价值）、【王府井】（免税业务稳步推进）。 

三、 行业新闻动态 

➢ 3月份餐饮收入同比增长 91.6% 中烹协：餐饮市场呈加快复苏态势 

国家统计局 4月 16日发布数据显示，2021年 3月，全国餐饮收入 3511亿元，同比增长 91.6%。限额

以上单位餐饮收入 822亿元，同比增长 115.2%。2021年 1-3月，全国餐饮收入 10596亿元，同比增长 75.8%。

限额以上单位餐饮收入 2285 亿元，同比增长 77.7%。 

据中国烹饪协会分析，3月份，全国餐饮收入、限额以上餐饮收入增速分别比 1-2月份大幅上升 22.7

个、53.4 个百分点，较去年同期上涨 138.4 个、161.9 个百分点，大型品牌餐饮企业引领作用依然强劲。 

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1697200808034052203&wfr=spider&for=pc 

➢ 出行人次或达 2亿，五一火车票秒光！ 

同程旅行在《2021 年“五一”假期居民出行预测报告》中指出，预计 4 月 30 日至 5 月 5 日全国铁路、

民航及道路客运的客流量将达到 2.5亿人次左右，全国民航客流量有望突破 1000万人次，超 2019年同期

水平；全国道路客运量预计将恢复至 2019年同期的八成以上，达到 1.6亿人次左右。 

据携程方面日前公布的相关数据显示，截至 4月 14日，通过携程预定五一期间机票、酒店、门票、租

车的订单量，较 2019 年同期分别上涨 23%、43%、114%、126%。对此携程方面预计，今年五一的出游人次

将有望突破 2019年五一期间的水平，或将达到 2亿人次。 

在携程公布的机票预订情况显示，目前五一多地的部分航班经济舱已售罄，订单量同比 2019 年五一

期间增长 23%。其中经济舱票价均价为 1021 元，赶超 2019 年，并且上海、北京、三亚、广州、成都、重

庆、西安、厦门、杭州、深圳位列前十大出行目的地。 

https://m.21jingji.com/article/20210417/herald/0903e06cbc322e6c86851dc1411672d5.html 

➢ 红杉中国并购业务再下一城：浙江开元酒店私有化获得通过 

4月 16日消息，根据公告，浙江开元酒店（港交所上市编号：1158）H股股东通过了由红杉中国作为

主要出资方的要约方对公司提出的私有化及退市建议。 

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1697200808034052203&wfr=spider&for=pc
https://m.21jingji.com/article/20210417/herald/0903e06cbc322e6c86851dc1411672d5.html
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这是继成为法国设计师品牌 AMI 的控股股东之后，红杉中国在 2021 年的第二个并购项目，再次凸显

了其全周期、全阶段的投资策略。秉承长期主义的投资理念，近期红杉中国在并购投资领域的步伐在不断

加速，以丰富的全球资源与产业影响力，与企业一同寻求更长远发展。 

红杉资本全球执行合伙人沈南鹏表示：“经历了疫情大考之后，中国酒店业已经迎来了全面复苏。作为

满足人们对美好生活需求的重要产业，红杉中国始终看好酒店业的长远未来。浙江开元酒店定位中高端市

场，拥有良好的发展基础，我们期望未来支持公司进一步提升‘开元’品牌的影响力。” 

https://pe.pedaily.cn/202104/469914.shtml 

➢ 私域获客+深度学习建立标准化壁垒，轻医美连锁品牌「蛋壳肌因」获得 4000万元 A轮融资 

36 氪获悉，近日，轻医美连锁品牌「蛋壳肌因」获得 4000 万元 A 轮融资，由真格基金和五岳资本联

合投资。本轮融资将主要用于门店铺设、流量抓取以及团队搭建等。 

蛋壳肌因是 36氪持续关注的公司，成立于 2020年底，早在今年 1月，蛋壳肌因获得由梅花创投领投，

天图资本、惟一资本等跟投的数千万元天使轮融资。 

根据新氧数据颜究院与每经智库发布的《2020医美行业白皮书》，2020全国皮肤美容消费规模同比增

长近 40%，皮肤美容二级品类“紧致抗衰”需求增长近 60%，热玛吉消费同比增长超 137.4%，越来越多的人

开始接受轻医美与抗衰理念。 

https://36kr.com/p/1184254853628422 

➢ 国家统计局：一季度人均教育文化娱乐消费支出 545 元 增长 55.7% 

经济日报-中国经济网北京 4 月 16 日讯 国家统计局今日发布《2021 年一季度居民收入和消费支出情

况》。据悉，一季度，全国居民人均消费支出 5978 元，比上年同期名义增长 17.6%，扣除价格因素，实际

增长 17.6%，比 2019 年一季度增长 8.0%，两年平均增长 3.9%，扣除价格因素，两年平均实际增长 1.4%。

其中，人均教育文化娱乐消费支出 545元，增长 55.7%，占人均消费支出的比重为 9.1%。 

http://hy.stock.cnfol.com/bankuaijujiao/20210416/28822511.shtml 

 

四、风险提示： 

全球疫情的控制；国家政策的调控；公司治理风险；商誉减值损失。 

 

 

 

 

 

 

https://www.newseed.cn/vc/168
https://www.newseed.cn/company/39926
https://zdb.pedaily.cn/people/show1439/
https://pe.pedaily.cn/202104/469914.shtml
https://36kr.com/projectDetails/3969358
https://36kr.com/projectDetails/105861
https://36kr.com/projectDetails/105861
https://36kr.com/p/1062803955901830
https://36kr.com/p/1062803955901830
https://36kr.com/projectDetails/5267
https://36kr.com/p/1184254853628422
http://hy.stock.cnfol.com/bankuaijujiao/20210416/28822511.shtml
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数涨幅10%以上。 

持有 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数涨幅-10%~10%之间 

卖出 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数跌幅10%以上。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：未来六个月行业增长水平高于同期沪深300指数。 

中性 ：未来六个月行业增长水平与同期沪深300指数相若。 

减持 ：未来六个月行业增长水平低于同期沪深300指数。 

 

分析师简介 

裴伊凡（证券执业证书号：S0640516120002），英国格拉斯哥大学经济学硕士，中航证券社会服务行业分

析师，覆盖传媒、互联网、教育、医美、免税、餐饮、旅游等行业。 

 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本

人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观

点直接或间接相关。 

风险提示：投资者自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券

投资损失的书面或口头承诺均为无效。 

 

 免责声明： 
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