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 环保概念板块一周表现回顾 

上周(0412-0416)上证综指下跌 0.70%，深证成指下跌 0.67%，中小板

指下跌 1.47%，沪深 300 指数下跌 1.37%，环保工程及服务 II（申万）

下跌 0.10%。细分板块方面，大气治理下跌 1.45%，水处理上涨 0.33%，

固废处置上涨 1.19%，土壤修复下跌 0.94%，环卫下跌 0.75%，环境监

测下跌 3.38%，生态园林下跌 0.04%。个股方面，涨幅较大的个股为

中电环保（31.27%）、清水源（23.82%）、海峡环保（15.16%）、美丽

生态（9.22%）、伟明环保（8.08%），跌幅较大的个股为雪迪龙

（-10.60%）、菲达环保（-9.21%）、东珠生态（-8.27%）、乾景园林

（-7.14%）。 

 

 行业最新动态 

1、生态环境部印发《关于加强高耗能、高排放项目生态环境源头防

控的指导意见（征求意见稿）》； 

2、上海市印发《关于进一步提升本市生活垃圾清运精细化管理水平

的实施意见》； 

3、浙江省印发《浙江省住房和城乡建设厅 2021 年度生态环境保护

工作计划》； 

4、北京市印发《关于做好 2021 年重点碳排放单位管理和碳排放权

交易试点工作的通知》； 

5、发改委印发《2021 年新型城镇化和城乡融合发展重点任务》（来

源：国家发改委）。 

 

 

 

 投资建议 

近期进入年报密集披露期，细分行业、个股业绩分化明显，运营类资

产如固废、环卫等仍具备较好成长性。近期发改委发文《2021 年新型

城镇化和城乡融合发展重点任务》，再次把建设低碳绿色城市作为重点

任务，要求全面推进生活垃圾分类，加快建设生活垃圾焚烧处理设施，

提升污水管网收集能力，推行污水资源化利用，深入推进工业、建筑、

交通等领域绿色低碳转型。行业政策景气度较高，今年为“十四五”

开端之年，结合“碳中和”长期战略，我们认为环保仍是刚需，随着

流域治理、固废处理、资源化利用、环卫设备电动化等的深度推进，

需求有望加速释放，行业基本面向好趋势不变。环保板块估值长期处

在低位，看好碳中和背景下环保行业的投资机会。 

 

风险提示：行业政策推进不达预期、项目进度不达预期、信贷政策

变化  
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一、上周行业回顾 

上周(0412-0416)上证综指下跌 0.70%，深证成指下跌 0.67%，

中小板指下跌 1.47%，沪深 300 指数下跌 1.37%，环保工程及服务

II（申万）下跌 0.10%。细分板块方面，大气治理下跌 1.45%，水处

理上涨 0.33%，固废处置上涨 1.19%，土壤修复下跌 0.94%，环卫

下跌 0.75%，环境监测下跌 3.38%，生态园林下跌 0.04%。  

图 1 上周行业市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

图 2 上周环保行业细分板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

上周（0412-0416）大气治理板块中涨幅较大的个股为远达环保

（2.80%），跌幅较大的个股为菲达环保（-9.21%）；水处理板块中

涨幅较大的个股为清水源（23.82%）、海峡环保（15.16%），跌幅较

大的个股为上海洗霸（-5.59%）；固废板块中涨幅较大的个股为中电

环保（31.27%）、伟明环保（8.08%），跌幅较大的个股为绿色动力

（-5.95%）、维尔利（-4.20%）；环卫板块中涨幅较大的个股为盈峰

环境（3.46%），跌幅较大的个股为玉禾田（-5.63%）；环境监测板

块涨幅较大的个股为天瑞仪器（6.16%），跌幅较大的个股为雪迪龙

（-10.60%）；生态园林板块中涨幅较大的个股为美丽生态（9.22%）、
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文科园林（6.32%）、蒙草生态（6.28%），跌幅较大的个股为东珠生

态（-8.27%）、乾景园林（-7.14%）。  

图 3 大气治理板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

图 4 水处理板块市场表现（%）  

 
数据来源：Wind、上海证券研究所  

 

图 5 固废处理板块、土壤修复板块、环卫板块市场表现（%） 

      
数据来源：Wind、上海证券研究所 
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图 6 环境监测板块、园林板块市场表现（%） 

        
数据来源：Wind、上海证券研究所 

二、近期公司动态 

上周环保板块动态 

表 1：上周环保板块中标情况 

公司代码 公司 动态情况 项目金额（亿元） 

300388.SZ 节能国祯 
公司联合体中标《天津市张贵庄污水

处理厂 PPP 项目》 

30.06 

300055.SZ 万邦达 

公司与吉林化学工业循环经济示范园

区管理委员会签订《吉林化工园区绿

色循环经济资源综合利用项目投资协

议》 

约 5.3 

300355.SZ 蒙草生态 

公司签署《斗门水库堤岸生态修复工

程（不含桥梁与管廊）EPC 总承包合

同》 

22.00 

002973.SZ 侨银股份 
公司预中标《眉山市主城区环卫作业

一体化服务外包项目》 

2.43 

数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

表 2：上周环保板块动态 

公司代码 公司 动态情况 

603359.SH 东珠生态 
公司披露 2020 年年报，实现营收 23.38 亿元，同比增长 15.93%，扣非归母

净利润 3.90 亿元，同比增长 7.73%。 

603717.SH 天域生态 
公司披露 2021 年一季报，2021Q1 实现营收 1.39 亿元，同比增长 58.28%，扣

非归母净利润 382.48 万元，较上年度末经营情况实现扭亏。  

603388.SH 元成股份 
公司披露 2020 年年报，实现营收 7.15 亿元，同比减少 29.08%，扣非归母净

利润 0.68 亿元，同比降低 38.84%。 

002310.SZ 东方园林 

公司披露 2020 年业绩快报，实现营收 91.95 亿元，同比增长 13.05%，归母

净利润 7308.64 万元，同比增长 40.81%。 

公司披露 2021 年一季度业绩预告，归母净利润预计亏损 3.8~4.9 亿元。 

002431.SZ 棕榈股份 

公司披露 2020 年业绩快报，实现营收 48.21 亿元，同比增长 77.98%，归母

净利润 4424.21 万元，同比增长 104.51%。 

公司披露 2021 年一季度业绩预告，归母净利润预计亏损 1.35~1.5 亿元。 

002663.SZ 普邦股份 

公司披露 2020 年业绩快报，实现营收 25.41 亿元，同比下降 17.77%，归母

净利润-2.16 亿元。 

公司披露 2021 年一季度业绩预告，归母净利润预计亏损 600 万元~1000 万元。 
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002717.SZ 岭南股份 

公司披露 2020 年业绩快报，实现营收 66.51 亿元，同比下降 16.41%，归母

净利润-4.61 亿元。 

公司披露 2021 年一季度业绩预告，归母净利润预计 1200 万元~1800 万元。 

000010.SZ 美丽生态 

公司披露 2020 年业绩快报，实现营收 14.09 亿元，同比下降 25.59%，归母

净利润 3983.96 万元，同比下降 14.28%。 

公司披露 2021 年一季度业绩预告，归母净利润预计 140 万元~210 万元。 

002775.SZ 文科园林 

公司披露 2020 年业绩，实现营收 25.20 亿元，同比下降 13.06%，扣非归母

净利润 1.55 亿元，同比下降 35.59%。 

公司披露 2021 年一季度业绩预告，归母净利润预计 700 万元~1050 万元。 

300172.SZ 中电环保 

公司披露 2020 年业绩快报，实现营收 9.20 亿元，同比增长 1.43%，归母净

利润 1.77 亿元，同比增长 23.77%。 

公司披露 2021 年一季度业绩预告，归母净利润预计 1948.29 万元~2337.95 万

元。 

000826.SZ 启迪环境 

公司披露 2020 年业绩快报，实现营收 85.25 亿元，同比下降 16.23%，归母

净利润-15.33 亿元。 

公司披露 2021 年一季度业绩预告，归母净利润预计亏损 9800 万元~13000 万

元。 

002887.SZ 绿茵生态 
公司披露 2021 年一季度业绩，实现营收 1.66 亿元，同比增长 30.42%，扣非

归母净利润 5271.50 万元，同比增长 34.64%。 

300190.SZ 维尔利 
公司披露 2020 年业绩，实现营收 32.03 亿元，同比增长 17.29%，扣非归母

净利润 3.02 亿元，同比增长 0.97%。 

300385.SZ 雪浪环境 
公司披露 2020 年业绩，实现营收 14.88 亿元，同比增长 19.75%，扣非归母

净利润-4.08 亿元。 

数据来源：Wind、上海证券研究所 

三、行业近期热点信息 

生态环境部印发《关于加强高耗能、高排放项目生态环境源头防控

的指导意见（征求意见稿）》（来源：生态环境部） 

《指导意见（征求意见稿）》提出：1）要加强源头引领，促进

“两高”行业有序发展：落实生态环境分区管控，国家大气污染防

治重点区域聚焦细颗粒物和臭氧协同控制，黄河流域、京津冀区域

等缺水地区落实水资源刚性约束，长江流域和东部沿海地区加强总

磷污染防治和环境风险防范；提升规划环评效力，并建议主导产业

涉“两高”项目的产业园区，其规划环评应充分考虑“两高”项目

及其带动的上下游产业链，强化园区层面环境保护基础设施建设、

资源循环利用和风险防控体系建设；2）严格环评审批，推动“两

高”项目减污降碳：严把建设项目环境准入关，新建、改建、扩建

“两高”项目在符合环境保护法律法规和相关法定规划的前提下，

应满足区域环境质量改善、重点污染物排放总量控制、碳排放达峰

目标和相关规划环评要求；环境质量超标地区新建、扩建“两高”

项目，还应通过产业结构调整、煤炭消费替代、污染物区域削减等

措施腾出环境容量；提升行业清洁生产和减污降碳水平；严格落实
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“两高”项目区域削减；开展项目环评碳排放影响评价试点；3）

强化监管执法。 

 

上海市印发《关于进一步提升本市生活垃圾清运精细化管理水平的

实施意见》（来源：上海市人民政府网） 

《实施意见》明确近期目标：至 2021 年 9 月底，建成与分类

清运相适应的污水收集处理配套设施，实现垃圾残液集中收集、达

标处置，各类冲洗废水规范排放；中远期目标：至 2023 年底，不

断完善生活垃圾分类清运体系建设，形成国内领先的收运转运体系

和智能化监管体系，生活垃圾分类清运体系实现技术领先、管理闭

环、设施配套、作业规范；主要任务涉及源头管控、规范清运作业、

加强车辆管理、规范废水处理、完善监管体系。 

 

浙江省印发《浙江省住房和城乡建设厅 2021 年度生态环境保护工

作计划》（来源：浙江省住建厅） 

《计划》要求的主要任务：1）开展城镇污水治理提质增效行

动，2021 年，全省新增污水处理能力 100 万吨/日，新建、改造污

水管网 1000 公里，完成 50 座污水处理厂清洁排放改造和 800 个

城镇生活小区“污水零直排区”创建；2）巩固城市黑臭水体治理

成果；3）推动城市供节水设施建设，要求 2021 年全省完成新增和 

改造供水能力 100 万立方米/日，新建和改造供水管网 800 公里，全

省城市再生水利用率不低于 15%，缺水型城市不低于 20%；4）提

升农村生活污水处理能力；5）深入推进城镇生活垃圾分类，2021

年底，全省城镇生活垃圾分类覆盖面 98%、资源化利用率 99%；6）

推进住房城乡建设领域柴油货车污染攻坚战；7）加强建筑工地污

染防治和道路扬尘治理；8）推动建筑节能和绿色建筑发展；9）深

入实施绿色社区和园林绿化建设；10）全面排查整治非正规垃圾堆

放点。 

 

北京市印发《关于做好 2021 年重点碳排放单位管理和碳排放权交

易试点工作的通知》（来源：北京市生态环境局） 

《通知》对碳排放权交易工作做出安排，其中碳排放报告和监

测计划报送时间节点安排：重点碳排放单位和一般报告单位于 2021

年 5 月 17 日前通报送 2020 年度碳排放报告，重点碳排放单位还需

提交监测计划报告。2021 年 6 月 15 日前，要求提交加盖公章的与

第三方核查结论一致的纸质排放报告。 

 

发改委印发《2021 年新型城镇化和城乡融合发展重点任务》（来源：

国家发改委） 

《重点任务》明确要求建设低碳绿色城市：全面推进生活垃圾

分类，加快建设生活垃圾焚烧处理设施，完善医疗废弃物和危险废
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弃物处置设施。提升污水管网收集能力，推行污水资源化利用，推

进污泥无害化处置。加强城市大气质量达标管理，推进细颗粒物

（PM2.5）和臭氧（O3）协同控制。推动重点城市群消除城区黑臭

水体和劣 V 类水体断面。开展爱国卫生运动，推广文明健康生活习

惯，加强背街小巷等环境卫生死角整治。控制城市温室气体排放，

推动能源清洁低碳安全高效利用，深入推进工业、建筑、交通等领

域绿色低碳转型。 

 

四、投资建议 

近期进入年报密集披露期，细分行业、个股业绩分化明显，运

营类资产如固废、环卫等仍具备较好成长性。近期发改委发文《2021

年新型城镇化和城乡融合发展重点任务》，再次把建设低碳绿色城

市作为重点任务，要求全面推进生活垃圾分类，加快建设生活垃圾

焚烧处理设施，提升污水管网收集能力，推行污水资源化利用，深

入推进工业、建筑、交通等领域绿色低碳转型。行业政策景气度较

高，今年为“十四五”开端之年，结合“碳中和”长期战略，我们

认为环保仍是刚需，随着流域治理、固废处理、资源化利用、环卫

设备电动化等的深度推进，需求有望加速释放，行业基本面向好趋

势不变。环保板块估值长期处在低位，看好碳中和背景下环保行业

的投资机会。 

 

风险提示：行业政策推进不达预期、项目进度不达预期、信贷政

策变化 
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投资评级 定  义 

增持 行业基本面看好，行业指数将强于基准指数 5% 

中性 行业基本面稳定，行业指数将介于基准指数±5% 

减持 行业基本面看淡，行业指数将弱于基准指数 5% 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级
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