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银行行业周报（04.12-04.16） 

跨越太平洋双子星——中美银行业一季报可期待 

投资要点： 

 银行板块本周（4.12-4.16）前半周震荡，周三、四伴随大盘回落幅度较大，截至

本周最后交易日市净率LF0.75xPB，较上周估值有所下滑；二级市场热度有所回落，大

盘在弱势中前进，日均交易额6887.94亿元（周环比-3.71%），本周央行宽口径（包含

7天逆回购及MLF）净投放600亿元，利率不变；周五（4月16日）公布DR007为2.15%，处

于正常水平，较上周有所提升，资金摆布空间较大。 

 10年期美债利率本周持续回落提振外围二级市场信心，但仍高于重要心理位置

1.50%，达到1.58%，本周美股持续上涨，道指持续刷新历史新高。本周美股财报数据陆

续披露，大部分数据要超越市场预期，提振二级市场信心，同步申请失业救济人数降至

低位，经济复苏动能强劲。 

 截至本周已有22家A股上市银行披露20年报数据，营收增速在-1.56%至17.19%之

间，归母净利润方面，除民生银行（yoy-36.25%）及渝农商行（yoy-13.92%）外，基本

上同比变动幅度在（-5%，10%）之间。复苏背景下，国内一季度经济数据及美国银行业

一季报大幅超市场预期，国内上市银行一季度报告数据大概率会超预期，值得期待。 

市场表现 

本周银行行业指数下跌2.11%，表现弱于大盘。本周上证综指下跌0.7%，深圳成指

下跌0.67%，创业板指上涨0%，沪深300指数下跌1.37%，中信银行指数下跌2.11%。银行

同业分层来看，建议关注优质股份制银行（招商、兴业、平安、中信）、低估值大行邮

储银行、工商银行、建设银行、交通银行及优质城商行（宁波银行）。 

重点公司动态 

 苏州银行(002966)4月12日发布公告称，其公开发行A股可转换公司债券50亿元于

12日起开始配售以及申购，募集金额扣除发行费用后将用于银行各项业务发展，如持有

人转股则按照监管要求补充其核心一级资本，提升苏州银行资本充足率水平，并为业务

发展提供充足资金支持，以增强盈利能力。4月16日公布发行完成，配售占总发行34.67%。 

 宁波银行(002142) 4月13日发布公告称，近日其收到《中国人民银行准予行政许

可决定书》，获准在全国银行间债券市场公开发行不超过95亿元人民币二级资本债券，

该获批将进一步提升银行资本充足率及资金使用充裕度，增加银行盈利机会。 

 青岛银行（002948）4月13日发布关于上周五“投资者关系活动记录表”，其中提

到银行2020年规模增速高，资产增速达23%，总负债增速25%，总存款增速28%，营收超

百亿，风险资产控制能力强，不良率下降14bps至1.51%，客群增速快。理财子公司于2020

年开业，并通过配股方案用于补充核心一级资本，提升未来资本充足率。 

风险提示 

 货币政策收紧、让利要求过高、不良率提升风险，爆发重大风险及违约事件等。 
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一、 市场表现 

1.1 行业板块本周市场表现 

本周银行行业指数下跌 2.11%，表现弱于大盘。本周上证综指下跌 0.7%，深圳

成指下跌 0.67%，创业板指上涨 0%，沪深 300 指数下跌 1.37%，中信银行指数下跌

2.11%。汽车、煤炭、综合板块本周领跑；银行、交通运输、餐饮旅游板块本周表现

不佳。 

图表 1：市场各行业板块本周市场表现 

 

数据来源：wind,华福证券研究所 

1.2 行业个股本周市场表现 

本周涨幅前十标的为：紫金银行 2.1%，建设银行 1.11%，江阴银行 0.96%，张

家港行 0.73%，常熟银行 0.55%，郑州银行 0.53%，中信银行 0.37%，中国银行 0.3%，

工商银行 0.18%，厦门银行 0%。 

本周跌幅前十标的为：杭州银行-6.75%，苏州银行-6.22%，南京银行-5.32%，

平安银行-4.88%，成都银行-4.53%，长沙银行-4.07%，上海银行-3.15%，宁波银行

-2.68%，青农商行-2.03%，无锡银行-1.79%。 
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图表 2：本周涨幅排名前十个股  图表 3：本周跌幅排名前十个股 

 

 

 

数据来源： wind，华福证券研究所  数据来源： wind，华福证券研究所 
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1.3 行业估值分析 

本周银行动态 PB 震荡下行，PB 倍数接近 0.75 倍估值，估值水平短期有所回

落，本周全市场交易氛围相较上周整体有所下行，估值水平整体有所下滑，尽管国内

整体经济基本面良好，周五统计局公布一季度 GDP 当季度同比增长 18.3%，PPI 同

比增加 4.4%，CPI 同比增加 0.4%，大宗商品的价格上涨会部分影响企业的利润，对

于企业盈利的效果有部分影响，对于银行业潜在贷款质量带来部分情绪影响，随着上

游成本逐步向下游转移，需求释放带动企业利润增长可以为后续经济注入活力。长期

视角来看，银行板块估值提升逻辑不变，短期受二级市场悲观情绪影响较大。 

图表 4：银行行业 PB 动态分析 

 
数据来源：wind，华福证券研究所 

通过将银行过去十年的 pb 数据进行百分位分析，从 2020 年开始，银行的整体

估值水平偏低，目前处于历史低位，中长期视角来看，未来的估值修复空间较大。 

图表 5：银行行业 PB 历史百分位情绪分析 

 
数据来源：wind，华福证券研究所 
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二、 行业数据跟踪及市场回顾 

 

2.1 货币供应与主要利率价格 

本周（4 月 12 日至 4 月 16 日），央行公开市场累计进行了 500 亿逆回购操作，

本周共有 400 亿元逆回购到期，外加 500 亿 MLF 净投放。因此本周净投放 600 亿

元，利率水平维持不变。本周进行 700 亿元国库现金定存 1 个月期，利率较上期上

升 5bps 至 3.0%。 

4 月 16 日上海银行间市场利率一天、一周、二周、一个月拆借利率受资金面供

需及市场情绪影响，整体利率水平有所上行，分别较上周末+16bps、+14bps、+4bps、

-2bps 至 1.946%/ 2.199%/2.119%/2.501%，10 年期国债收益较上周下降 4bps 至

3.17%，10 年期企业债（AAA）到期收益率周度下降 2bps 至 4.04%。 

短端利率水平本周处于较温和上升趋势，3 月 1 年期 LPR 维持在 3.85%，连续

11 个月维持不变，5 年期 LPR 利率维持 4.65%，信贷环境以及同业流动性状况较佳，

长端利率水平稳定。 

图表 6：货币供应及净现金投放 

 

数据来源：wind，华福证券研究所 

 

图表 7：Shibor（隔夜、1 周、2 周、1 月）利率变化 

 
数据来源：wind，华福证券研究所 
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图表 8：银行同业拆借（1、7、14、30 天）利率变化 

 
数据来源：wind，华福证券研究所 

 

 

图表 9：1/10 年期国债到期收益率及利差变化 

 
数据来源：wind，华福证券研究所 
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图表 10：地方政府债到期收益率变化 

 
数据来源：wind，华福证券研究所 

 

图表 11：1/5/10 年期企业债到期收益率及利差变化 

 
数据来源：wind，华福证券研究所 
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图表 12：本周央行公开市场操作 

名称 发行/到期 发生日期 
发行量(亿

元) 

利率

(%) 

利率变动

(bp) 

期限

(月) 

期限

(天) 
起息日期 到期日期 

招标方

式 

逆回购 7D 

逆回购到

期 2021-04-16 100.00 2.2000 0.00   7 2021-04-09 2021-04-16 

利率招

标 

逆回购 7D 

逆回购到

期 2021-04-13 100.00 2.2000 0.00   7 2021-04-06 2021-04-13 

利率招

标 

逆回购 7D 

逆回购到

期 2021-04-14 100.00 2.2000 0.00   7 2021-04-07 2021-04-14 

利率招

标 

逆回购 7D 

逆回购到

期 2021-04-15 100.00 2.2000 0.00   7 2021-04-08 2021-04-15 

利率招

标 

逆回购 7D 逆回购 2021-04-16 100.00 2.2000 0.00   7 2021-04-16 2021-04-23 

利率招

标 

逆回购 7D 逆回购 2021-04-12 100.00 2.2000 0.00   7 2021-04-12 2021-04-19 

利率招

标 

逆回购 7D 逆回购 2021-04-13 100.00 2.2000 0.00   7 2021-04-13 2021-04-20 

利率招

标 

逆回购 7D 逆回购 2021-04-14 100.00 2.2000 0.00   7 2021-04-14 2021-04-21 

利率招

标 

逆回购 7D 逆回购 2021-04-15 100.00 2.2000 0.00   7 2021-04-15 2021-04-22 

利率招

标 

国库定存 1 个月 

国库现金

定存 2021-04-16 700.00 3.0000 5.00 1 28 2021-04-16 2021-05-14 

利率招

标 

MLF(投放)365D MLF(投放) 2021-04-15 1,500.00 2.9500 0.00 12 365 2021-04-15 2022-04-15 

利率招

标 

MLF(回笼)365D MLF(回笼) 2021-04-15 1,000.00 2.9500 -20.00 12 365 2020-04-15 2021-04-15 

利率招

标 

净投放     600.00               

净投放（含国库现金）     1,300.00               
 

数据来源：wind，华福证券研究所 
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2.2 理财收益率数据 

截至 4 月 11 日（上周末），理财产品收益率 1 周、1 个月、6 个月、1 年年化预

期收益率分别为 2.81%、3.27%、3.71%、3.50%。1 周、1 个月、6 个月理财分别较

上周+2bps、-3bps、+8bps，中短期理财收益率整体温和小幅上升，整体流动性较好。 

图表 13：理财产品预期年收益率变化 

 

数据来源：wind，华福证券研究所 

2.3 信托市场回顾 

截至 4 月 9 日，整体市场信托存量规模达到 32,530.95 亿，较上周末环比下降

0.22%，信托数量较上周末环比下降 0.07%至 47,436 个；其中，其他投资、权益投

资、证券投资类信托规模占比比重位于前列，绝对数量上来看，证券投资类信托占比

重最大；上周信托数量降幅比例较大的有债权、贷款、组合类信托。得益于证券市场

相对热度较高，证券投资信托数量继续提升，周度提升幅度为 0.11%；债权、组合类

投资信托规模下降比例幅度最大，周度环比-0.89%、-0.79%，信托市场规模受益于市

场氛围稳定，流动性较佳。 

图表 14：截至本周末市场信托存量规模 

信托类别 数量合计(只) 占比(%) 规模(亿元) 占比(%) 上周数量 环比 上周规模（亿元） 环比 

融资租赁信托 19 0.04 5.67 0.02 19  0.00% 5.67 0.00% 

买入返售信托 20 0.04 34.71 0.11 20  0.00% 34.71 0.00% 

组合投资信托 824 1.74 1,140.16 3.50 827  -0.36% 1,149.26 -0.79% 

债权投资信托 1,281 2.70 1,285.42 3.95 1290  -0.70% 1,297.02 -0.89% 

贷款类信托 3,631 7.65 4,018.08 12.35 3645  -0.38% 4,037.89 -0.49% 

权益投资信托 3,947 8.32 6,815.04 20.95 3951  -0.10% 6,814.98 0.00% 

股权投资信托 5,961 12.57 1,451.52 4.46 5962  -0.02% 1,449.53 0.14% 

其他投资信托 10,508 22.15 13,186.61 40.54 10532  -0.23% 13,226.59 -0.30% 

证券投资信托 21,245 44.79 4,593.73 14.12 21222  0.11% 4,585.58 0.18% 

合计 47,436 100.00 32,530.95 100.00 47468  -0.07% 32,601.23 -0.22% 
 

数据来源：wind，华福证券研究所 
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2.4 同业存单市场回顾 

截至 4 月 16 日，同业存单 1 个月、3 个月、6 个月发行利率分别为 2.5167%、

2.8078%、3.0374%，中期同业利率水平较上周同比有所下降，本周宽口径流动性净

投放 700 亿元，整体处于动态平衡。 

图表 15：同业存单发行利率及存量余额变化 

 
数据来源：wind，华福证券研究所 

2.5 2020 年报数据跟踪 

截至 2021 年 4 月 16 日，银行板块已披露年报 22 家，剩余 16 家尚未披露。已

披露年报银行中，营收同比增加超过 10%的有四家银行，分别为宁波银行、兴业银

行、平安银行以及无锡银行，净利润同比增加超越或接近 5%的有五家银行，分别为

宁波银行、邮储银行、重庆银行、无锡银行以及招商银行。 

图表 16：2020 年报数据更新变化 

披露

情况 

证券代

码 
名称 

预计披露

日期 

剩余天

数 

实际披露

日期 

2020 年

营收 

2019 年营

收 
营收同比 

2020 年净利

润 

2019 年净

利润 

净利润

同比 

已
披
露(

单
位:

亿
元
） 

000001

.SZ 

平安

银行 

2021-02-

02   

2021-02-

02 1535.42  1379.58  11.30% 289.28  281.95  2.60% 

600036

.SH 

招商

银行 

2021-03-

20   

2021-03-

20 2904.82  2697.03  7.70% 973.42  928.67  4.82% 

601998

.SH 

中信

银行 

2021-03-

26   

2021-03-

26 1947.31  1875.84  3.81% 489.80  480.15  2.01% 

601939

.SH 

建设

银行 

2021-03-

27   

2021-03-

27 7558.58  7056.29  7.12% 2710.50  2667.33  1.62% 

601818

.SH 

光大

银行 

2021-03-

27   

2021-03-

27 1424.79  1328.12  7.28% 378.24  373.54  1.26% 

601398

.SH 

工商

银行 

2021-03-

27   

2021-03-

27 8826.65  8551.64  3.22% 3159.06  3122.24  1.18% 
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600000

.SH 

浦发

银行 

2021-03-

27   

2021-03-

27 1963.84  1906.88  2.99% 583.25  589.11  -0.99% 

601328

.SH 

交通

银行 

2021-03-

27   

2021-03-

27 2462.00  2324.72  5.91% 782.74  772.81  1.28% 

601658

.SH 

邮储

银行 

2021-03-

30   

2021-03-

30 2862.02  2768.09  3.39% 641.99  609.33  5.36% 

600908

.SH 

无锡

银行 

2021-03-

30   

2021-03-

30 38.96  35.40  10.07% 13.12  12.50  4.96% 

601963

.SH 

重庆

银行 

2021-03-

31   

2021-03-

31 130.48  119.48  9.21% 44.24  42.07  5.14% 

601988

.SH 

中国

银行 

2021-03-

31   

2021-03-

31 5655.31  5491.82  2.98% 1928.70  1874.05  2.92% 

601916

.SH 

浙商

银行 

2021-03-

31   

2021-03-

31 477.03  463.64  2.89% 123.09  129.25  -4.76% 

601128

.SH 

常熟

银行 

2021-03-

31   

2021-03-

31 65.82  64.45  2.13% 18.03  17.85  1.01% 

601288

.SH 

农业

银行 

2021-03-

31   

2021-03-

31 6579.61  6272.68  4.89% 2159.25  2120.98  1.80% 

601166

.SH 

兴业

银行 

2021-03-

31   

2021-03-

31 2031.37  1813.08  12.04% 666.26  658.68  1.15% 

601077

.SH 

渝农

商行 

2021-03-

31   

2021-03-

31 281.86  266.30  5.84% 84.01  97.60  -13.92% 

600016

.SH 

民生

银行 

2021-03-

31   

2021-03-

31 1849.51  1804.41  2.50% 343.09  538.19  -36.25% 

002948

.SZ 

青岛

银行 

2021-03-

31   

2021-03-

31 105.41  96.16  9.61% 23.94  22.85  4.78% 

002936

.SZ 

郑州

银行 

2021-03-

31   

2021-03-

31 146.07  134.87  8.30% 31.68  32.85  -3.58% 

002807

.SZ 

江阴

银行 

2021-03-

31   

2021-03-

31 33.51  34.04  -1.56% 10.57  10.13  4.36% 

002142

.SZ 

宁波

银行 

2021-04-

10   

2021-04-

10 411.11  350.81  17.19% 150.50  137.14  9.74% 

尚
未
披
露 

601229

.SH 

上海

银行 

2021-04-

24 15               

601187

.SH 

厦门

银行 

2021-04-

27 18               

002958

.SZ 

青农

商行 

2021-04-

27 18               

002966

.SZ 

苏州

银行 

2021-04-

27 18               

601860

.SH 

紫金

银行 

2021-04-

28 19               

601577

.SH 

长沙

银行 

2021-04-

28 19               

600926

.SH 

杭州

银行 

2021-04-

28 19               
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600919

.SH 

江苏

银行 

2021-04-

29 20               

601838

.SH 

成都

银行 

2021-04-

29 20               

603323

.SH 

苏农

银行 

2021-04-

29 20               

600015

.SH 

华夏

银行 

2021-04-

30 21               

600928

.SH 

西安

银行 

2021-04-

30 21               

601009

.SH 

南京

银行 

2021-04-

30 21               

002839

.SZ 

张家

港行 

2021-04-

30 21               

601169

.SH 

北京

银行 

2021-04-

30 21               

601997

.SH 

贵阳

银行 

2021-04-

30 21               
 

数据来源：wind，华福证券研究所 

三、 行业动态 

3.1 美国主要银行一季度盈利大幅增长 业绩却难以刺激股价继续上涨 

美国多家主要银行近日相继公布了今年一季度财报，期间盈利均大幅增长，信贷

损失准备金的释放和金融市场业务增长拉动其利润增长，反映出美国宏观经济形势的

持续改善，但低利率仍然对银行营业收入带来压力。 

目前已经公布一季度业绩的美国 5 大银行中，一季度盈利增幅最少为 102.5%，

富国银行盈利增幅超 6 倍。 

美国银行在 15 日早间公布的业绩显示，该行一季度营业收入为 228 亿美元，同

比持平，略高于市场预期的 221 亿美元。同期实现盈利 81 亿美元，合每股 0.86 美

元，高于市场预期的 0.66 美元。美国银行一季度释放了 27 亿美元的信贷损失储备

金，因此带来的收入为 19 亿美元，信贷损失储备金额降至 66 亿美元，而去年同期

的计提金额为 48 亿美元。由于当前利率处于历史地位，美国银行净利息收入为 102

亿美元，同比下降了 16%。 

图表 17：美国主要银行 2021 年一季度业绩（单位：亿美元） 

 

数据来源：新华财经，华福证券研究所 
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一季度，美国主要银行纷纷释放较大规模的信贷损失准备金，这一方面直接增

加了银行的盈利，另一方面也反映出宏观经济形势的好转。数据显示，一季度花旗

集团释放了 38.53 亿美元的净信贷损失准备金，而去年为增加 48.75 亿美元。一季

度实际发生净信贷损失 17.48 亿美元，环比增加 19%，同比则下降了 15%。 

事实上，银行虽然实现了盈利的大幅增长，但业绩公布后股价走势的确出现一

定分化。首先，由于摩根大通盈利中信贷损失准备金释放带来的一次性影响太大，

该公司股价 14 日反而明显下跌。由于在经历监管机构处罚后富国银行经营渐有起

色，市场对该行的信心增加，富国银行股价在 14 日上涨 5%以上。15 日，美国银

行和花旗集团股价在盘中也纷纷走低。 

虽然在日前上调了标普 500 指数成分公司在今年的每股盈利预期，但把今年年

底该指数的目标点位维持在 3800 点不变。股市回报与季度或年度盈利增长的相关

性不高，分别为 12%和 22%。2020 年第四季度财报季期间，盈利超预期的企业在

公布业绩后的几天跑输大市，这显示市场价格已经反映了超预期的业绩。随着今年

一季度股市资金流入创纪录，乐观情绪已经加速。 

美国银行全球研究部编制的卖方指标显示，该指标距离达到季度兴奋的程度近

有 1 个百分点之遥，即将进入卖出信号区间，上一次达到这一区间是在 2007 年 5

月。标准普尔 500 指数的估值显示下一个 10 年的平均年回报率仅为 2%，该指数的

公允价值模型给出的结果是 3635 点。（来源：新华财经） 

3.2 长三角征信链调查：串起八城市，破除银行“戒心”是关键 

企业征信问题一直是困扰很多银行的问题，尤其是异地数据调取的权限问题难以

解决。那么“长三角征信链”在全国率先提供了一种可推广的方案。 

长三角征信链自 2019 年末开始筹备，是中国人民银行总行牵头建设并管理，长

三角地区（上海、江苏、浙江、安徽）各地方征信管理机构共同建设而成的区块链征

信平台。在此期间，2020 年年中，长三角征信联盟成立，初期工作任务清单就是搭

建和推广长三角征信链。 

该项目由人民银行南京分行和苏州征信公司牵头搭建软硬件环境和系统，截至目

前上海、南京、杭州、合肥、台州、苏州、常州、宿迁在内的江浙沪皖 8 个城市已联

通长三角征信链，实现了企业征信数据的共享。 

相对于银行拥有客户的海量信贷数据，长三角征信链提供的更多的是非信贷数据。

通过企业授权之后，银行可以在线调取长三角地区的企业信息，涵盖企业基本信息、

经营信息、融资信息、抵押与查封信息、涉诉信息、负面信息和水、电、燃气公共事

业信息等 29 项内容。有了这些非信贷数据，银行可以更清晰、全面了解企业，再作

出授信与否的判断。 

目前在链上的有几种类型的主体，一是监管机构， 二是银行为主的金融机构，

三是生腾数据这样可提供更广泛数据的征信企业。长三角地区的银行在获得客户企业

授权后向链上寻觅企业征信数据，而各地征信公司向链上的银行提供优势数据，再由
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与该银行签约的征信机构汇总整理并反馈。银行与贷款企业之间的信息不对称会随之

缩小。 

目前长三角征信链还很难具备前一种强制力，而互惠互利也要建立在多家银行都

愿意“破冰”尝试，将自己的企业数据上传，然后足以交叉验证的基础上，实现难度

很大。 

替代数据在现代化征信体系中发挥重要作用，是借贷信息的有益补充。市场化的

替代数据征信信息互联互通是当前构建全覆盖社会征信体系的重要步骤。利用替代数

据为金融和经济活动提供信用管理服务，在本质上属于征信活动，需要纳入征信监管。

（来源：21 世纪经济报道） 

四、 风险提示 

经济增速放缓导致银行资产质量降低、不良率提升风险，国际金融环境恶化风险，

爆发重大风险及违约事件等。 
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