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投资要点: 

 本周行情回顾  

4 月 12日至 4月 16 日，CS机械板块上下跌 0.74%，跑赢沪深 300（-1.12%） 

0.38pct，排在 30个 CS一级行业第 16 名。 

CS 机械行业各细分板块中，上周核电设备、船舶、工业机器人涨幅居前，

分别上涨 5.88%、 1.61%、1.56%，锅炉设备、其他运输设备、纺织服装

设备跌幅居前，分别下跌 9.91%、5.37%、4.73%。 

CS 机械板块 435 只个股中，240 只个股上涨，183 只个股下跌。涨幅前 5

的是盛剑环境（+31.77%）、*ST天马（+27.93%）、华东数控（+27.29%）、

易瑞生物（+22.52%）、海鸥股份（+21.47%）。跌幅前 5 的是中州特材

（-29.75%）、泰坦股份（-25.8%）、信捷电气（-15.89%）、弘亚数控

（-13.27%）、海特高新（-13.11%）。 

 本周行业观点：业绩为王、继续拥抱顺周期机械龙头 

近期市场波动较大，市场方向不明确，市场对各类核心资产的高估值容忍

程度明显降低，赚拔估值的钱已经越来越难，市场逐渐转向赚业绩钱为主，

筛选业绩增长确定性高、估值合理的方向，建议投资者重视安全边际高、

低估值、高增长确定性的顺周期机械板块投资机遇。我们认为，受益疫苗

的逐步放量，新冠疫情有望逐步缓解，叠加全球各地政府推动的刺激经济

复苏的计划，全球经济有望迎来复苏，我们认为周期行情有较强的基本面

支撑，制造业投资复苏是大势所趋，宜积极拥抱顺周期机械品种，机械设

备里受益经济复苏、制造业投资回暖的低估值、高确定性的品种主要有工

程机械、油气设备、机器人、叉车、煤炭机械等传统周期机械龙头。  

受疫情影响，去年检测服务行业业务量影响较大，上市公司业绩增速出现

小幅波动。但我们认为第三方检测服务行业作为新兴服务行业，市场空间

大，市场份额分散，中长期看成长性凸显，大行业、小公司型行业，各细

分龙头从中长期看成长逻辑不变。短期受疫情影响业绩波动导致股价出现

明显波动，从中长期看是个良好的投资机遇，宜低位布局，迎接今年业绩

复苏。建议关注第三方检测服务的几个细分龙头华测检测、广电计量、安

车检测等。 

风险提示：疫情反复经济复苏减弱；制造业投资复苏不及预期；新能源

重大政策变动带来的系统性风险；外部政治环境风险。 
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1. 本周行业观点 

近期市场波动较大，市场方向不明确，市场对各类核心资产的高估值容忍程度明显降低，

赚拔估值的钱已经越来越难，市场逐渐转向赚业绩钱为主，筛选业绩增长确定性高、估值合理

的方向，建议投资者重视安全边际高、低估值、高增长确定性的顺周期机械板块投资机遇。我

们认为，受益疫苗的逐步放量，新冠疫情有望逐步缓解，叠加全球各地政府推动的刺激经济复

苏的计划，全球经济有望迎来复苏，我们认为周期行情有较强的基本面支撑，制造业投资复苏

是大势所趋，宜积极拥抱顺周期机械品种，机械设备里受益经济复苏、制造业投资回暖的低估

值、高确定性的品种主要有工程机械、油气设备、机器人、叉车、煤炭机械等传统周期机械龙

头。  

受疫情影响，去年检测服务行业业务量影响较大，上市公司业绩增速出现小幅波动。但我

们认为第三方检测服务行业作为新兴服务行业，市场空间大，市场份额非常分散，中长期看成

长性凸显，大行业、小公司型行业，各细分龙头从中长期看成长逻辑不变。短期受疫情影响业

绩波动导致股价出现明显波动，从中长期看是个良好的投资机遇，宜低位布局，迎接今年业绩

复苏。建议关注第三方检测服务的几个细分龙头华测检测、广电计量。 

表 1：机械行业重点公司盈利预测估值表 

公司代码 上市公司 
总市值 

（亿） 

EPS（元） PE 

2019 2020E 2021E 2019 2020E 2021E 

000157.SZ 中联重科 1020.97  0.58  0.98  1.10  21.24  12.57  11.16  

000425.SZ 徐工机械 585.96  0.43  0.45  0.67  17.31  16.62  11.23  

000528.SZ 柳工 155.64  0.69  0.90  0.99  14.62  11.21  10.21  

600984.SH 建设机械 123.67  0.61  0.60  0.88  20.86  21.20  14.48  

603338.SH 浙江鼎力 423.73  2.00  1.87  2.64  43.69  46.60  33.11  

601100.SH 恒立液压 1091.54  1.47  1.61  2.06  57.85  52.91  41.37  

603638.SH 艾迪精密 345.51  0.89  0.92  1.29  64.00  61.73  44.16  

300450.SZ 先导智能 744.91  0.87  0.99  1.53  94.06  82.39  53.23  

688006.SH 杭可科技 263.58  0.77  0.93  1.48  84.84  70.25  44.23  

300316.SZ 晶盛机电 429.93  0.50  0.67  0.96  64.36  48.03  33.69  

300724.SZ 捷佳伟创 333.11  1.19  1.86  2.73  88.71  56.79  38.66  

300751.SZ 迈为股份 325.95  4.76  7.58  9.73  123.21  77.37  60.29  

002353.SZ 杰瑞股份 322.61  1.42  1.77  2.13  23.32  18.71  15.58  

300012.SZ 华测检测 517.86  0.29  0.35  0.44  106.85  88.53  69.46  

002967.SZ 广电计量 188.51  0.66  0.44  0.63  54.73  82.09  57.22  

300887.SZ 谱尼测试 69.62  2.19  2.59  2.36  42.55  35.98  39.46  

300572.SZ 安车检测 71.07  0.98  1.07  1.60  37.73  34.56  23.15  

603298.SH 杭叉集团 199.70  1.04  0.97  1.18  22.40  24.02  19.72  

600761.SH 安徽合力 94.82  0.88  0.99  1.18  14.44  12.84  10.77  

600582.SH 天地科技 143.61  0.27    12.61      

资料来源：wind、中原证券（盈利预测采用 wind 一致预期） 
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2. 一周市场回顾 

4月 12 日至 4月 16日，CS机械板块上下跌 0.74%，跑赢沪深 300（-1.12%） 0.38pct，排

在 30个 CS一级行业第 16名。 

图 1：本周 A 股主要板块涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，中原证券 

CS机械行业各细分板块中，上周核电设备、船舶、工业机器人涨幅居前，分别上涨 5.88%、 

1.61%、1.56%，锅炉设备、其他运输设备、纺织服装设备跌幅居前，分别下跌 9.91%、5.37%、

4.73%。  

图 2：本周机械各子板块涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，中原证券 
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CS 机械板块 435 只个股中，240 只个股上涨，183 只个股下跌。涨幅前 5 的是盛剑环境

（+31.77%）、*ST天马（+27.93%）、华东数控（+27.29%）、易瑞生物（+22.52%）、海鸥股份（+21.47%）。

跌幅前 5 的是中州特材（-29.75%）、泰坦股份（-25.8%）、信捷电气（-15.89%）、弘亚数控（-13.27%）、

海特高新（-13.11%）。 

表 2：本周 CS 机械板块个股涨跌幅排行前 10 

涨幅 TOP10 涨幅（%） 跌幅 TOP10 跌幅（%） 

盛剑环境 31.77  中洲特材 -29.75  

*ST天马 27.93  泰坦股份 -25.80  

华东数控 27.29  信捷电气 -15.89  

易瑞生物 22.52  弘亚数控 -13.27  

海鸥股份 21.47  海特高新 -13.11  

金马游乐 16.92  华盛昌 -12.35  

四方光电 14.01  祥鑫科技 -12.01  

埃斯顿 13.65  *ST 林重 -11.32  

亚星锚链 11.94  华锐精密 -10.77  

永创智能 11.94  新研股份 -10.47  

资料来源：Wind，中原证券 

3. 公司动态要闻 

工程机械 

【建设机械】 

4月9日发布2020年报：公司实现主营业务收入398,729.25万元，较上年同期增长23.05%，

实现归属于上市公司股东的净利润 5.53亿元，同比增长 9.46%。其中，建筑施工产品租赁收入

350,851.56 万元，较上年同期增加 20.04%，筑路施工产品租赁收入 18,895.57万元，较上年同

期增长 106.95%，塔机及配件销售收入 6，070.14万元，较上年同期增长 102.24%,钢结构产品

施工收入 12,832.68万元，较上年同期增长 49.07%。 

4 月 16 日盘后披露 2021 年一季度业绩预告，公司预计第一季度实现归属于上市公司股东

净利润 6500万元左右，与上年同期相比将增加 1.26亿元左右。公司称，一季度虽然租赁价格

有所下滑，但设备出租率有明显提升，同时庞源租赁经营规模的扩大使得规模效应得到进一步

显现。 

【三一重工】 

4月 15 日发布 2021年一季报业绩预告：预计 2021年第一季度实现归属于上市公司股东的

净利润为 520,000 万元到 580,000 万元，与上年同期相比将增加 300,632.6 万元到 360,632.6

万元，同比增加 137%到 164%。预计 2021 年第一季度归属于上市公司股东扣除非经常性损益后

的净利润为 498,000万元到 548,000万元，与上年同期相比将增加 303,202.3万元到 353,202.3

万元，同比增加 156%到 181%。 
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【徐工机械】 

4 月 15 日发布 2020 年业绩快报：公司报告期内经营状况和财务状况良好，实现营业收入

7,396,814.86万元，比上年同期增长 25.00%；实现营业利润 427,490.82 万元，比上年同期增

长 4.70%；实现利润总额 429,597.15万元，比上年同期增长 4.72%；实现归属于上市公司股东

的净利润 372,891.27 万元，比上年同期增长 2.99％。 

4 月 15 日发布 2021 年 1 季度业绩预告：公司预计 2021 年第一季度盈利 145,000 万元

-175,000万元，比上年同期增长 137.17%-186.24%。 

【柳工】 

4月 14日发布 2021年一季报业绩预告：预计第一季度净利润为 3.39亿-4.61亿元，同比

增长 100%–172%。报告期内，工程机械行业保持持续增长的态势，公司紧抓市场机遇，一季度

主导产品挖掘机、装载机等各产品线销量及公司整体销售收入均大幅增长。 

【山推股份】 

4月 12日晚间发布 2020年度业绩快报，营业总收入约 70.98亿元，同比增加 10.85%；归

属于上市公司股东的净利润约 1.01亿元，同比增加 77.87%；基本每股收益 0.0812元，同比增

加 77.68%。 

4月 12 日发布 2021年一季度业绩预告，预计一季度归属于上市公司股东的净利润 8921.65

万元-9645.03万元，比上年同期增长 270%-300%；基本每股收益 0.0705 元-0.0763元。 

【杭叉集团】 

4月 8日晚间发布年度业绩报告称，2020年归属于上市公司股东的净利润约为 8.38亿元，

同比增长 29.99%；营业收入约为 114.52 亿元，同比增长 29.34%；基本每股收益盈利 0.97元，

同比增长 31.08%。 

光伏设备 

【上机数控】 

4月 13 日公告：为充分保障原材料的供应，公司及下属全资子公司弘元新材与东方日升新

能源股份有限公司（以下简称“东方日升”）及巴彦淖尔聚光硅业有限公司（以下简称“聚光硅

业”）就“多晶硅料”的采购签订合同，预计 2021年 4月至 2024年 12月采购数量为 5万吨。

参照 PVInfoLink 最新公布的价格测算，预计合同金额约为 2021-2024年 64亿元（含税），不含

税为 56.64亿元。该金额仅为根据当前市场价格测算，实际以签订的月度补充协议为准。 

【迈为股份】 

4月 9日晚，迈为股份(300751)发布 2020年年度报告。根据公告，2020年 1月份至 12月
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份，公司实现营收为 22.85 亿元、归属于上市公司股东的净利润为 3.94 亿元，分别同比增长

58.96%、59.34%。另外，公司拟向全体股东每 10股派发现金红利 15元(含税)，送红股 0股(含

税)，以资本公积金向全体股东每 10股转增 8股。 

【精功科技】 

4月 16 日晚间发布年度业绩报告称，2020年归属于上市公司股东的净利润扭亏为盈，盈利

约 2834 万元，去年同期净亏损约 1.21 亿元，同比上升 123.42%；营业收入约为 10.70 亿元，

同比增长 23.63%；基本每股收益盈利 0.06 元，同比增长 122.22%。 

油气设备 

【杰瑞股份】 

4月 8日晚间发布年度业绩报告称，2020年归属于上市公司股东的净利润约为 16.90亿元，

同比增长 24.23%；营业收入约为 82.95 亿元，同比增长 19.78%；基本每股收益盈利 1.77元，

同比增长 24.65%。 

【矿山冶金机械】 

【耐普矿机】 

耐普矿机于 2021 年 4 月 13 日披露年报，公司 2020 年实现营业总收入 3.7 亿，同比增长

5.4%；实现归母净利润 4062.3 万，同比下降 41.5%；每股收益为 0.61 元。报告期内，公司毛利

率为 40.2%，同比降低 7.3 个百分点，净利率为 11.2%，同比降低 8.7 个百分点。 

【郑煤机】 

 郑煤机 4 月 18 日晚间发布 2021 年限制性股票激励计划（草案）：本激励计划涉及的激

励对象共计 186 人，股票来源为上市公司向激励对象定向发行的人民币 A 股普通股股票；拟向

激励对象授予的限制性股票数量为 4230 万股，占本计划公告日公司总股本的约 2.44%；授予限

制性股票的授予价格为每股 5.88 元。 

塑料加工机械 

【伊之密】 

4 月 9日，发布 2021 年一季度预告：公司所处行业延续较高的景气度，公司的经营情况

良好，订单饱满、生产紧张有序，营业收入同比大幅增长。2021 年一季度，公司的经营情况符

合预期，预计营业收入约 7.65 亿元，同比上升约 117%。2021 年第一季度，公司归属于上市

公司股东的净利润同比大幅增长，实现扭亏为盈，预计归属于上市公司股东的净利润为 

10,237.50 万元至 10,762.50 万元，同比上升 856%至 895%。 

机器人 
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【九号公司】 

4 月 9 日发布 2020 年度年报：九号公司实现营业收入 600274.14 万元，较上年同期增加

141684.68万元，增长比例 30.90%；归属于上市公司股东的净利润 7347.31万元，较上年同期

增加 52832.21万元，扭亏为盈。 

【亿嘉和】 

亿嘉和 4月 15日披露了定增结果公告，公司确定本次发行价格为 77.51元/股，发行股数

为 913万股，募集资金总额为 7.08亿元，发行对象有央企及地方国企，有外资投资巨头，还有

大型公募基金、知名券商及 A股上市公司相关方。 

机床 

【国盛智科】 

 4 月 13 日，国盛智科(688558.SH)公布 2020 年年度报告：公司全年实现营业收入 7.36

亿元，同比增长 10.67%；归属于上市公司股东净利润 1.20亿元，同比增长 42.65%；归属于上

市公司股东的扣非净利润 1.05亿元，同比增长 36.10%，实现每股收益 1.04元。 

【海天精工】 

海天精工(601882)4 月 16 日盘后发布 2021 年一季度报告，公司实现营业收入 5.39 亿元，

同比增长 99.47%；归属于上市公司股东的净利润 6211.77万元，同比增长 439.14%；基本每股

收益 0.1190 元。 

【日发精机】 

4月 14日，日发精机公告预计 2021年第一季度实现净利润 4,463.13万元~5,100.72万元，

去年同期为 3,187.95万元，同比上升，同比变化比例为 40.00%~60.00%。 

4. 行业动态要闻 

【锂电设备】 

4月 15日，中国石化与蔚来合作建设的全球首座全智能换电站——中石化朝英站正式投运。

该换电站占地面积 60平方米，具有自动停泊、自动换电等特点。此次中国石化与蔚来还签署了

战略合作协议，除充换电布局外，双方还将在新材料及智能电动汽车、电池租用服务（BaaS）、

车辆采购和休闲消费场景建设等方面展开合作。目前，蔚来用户累计换电超过 200万次。根据

规划，蔚来计划到 2021年底全国换电站的总数提升为 500座，建成 300座超充站和 10000根目

的地充电桩，为用户带来更加完善的用车体验（来源：OFweek锂电网） 

4 月 16 日，央企中化新能源扬州基地揭牌仪式暨首批战略合作伙伴签约活动在扬州举行。

据了解，中化新能源扬州基地占地面积 1500 亩，规划建设年产能 20GWh 电池项目,分四期建设，
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预计 2025年完成产能建设。其中，一期项目建设已启动内装工程，预计在 2021年年底完成设

备安装，2022年 3月实现批量化生产。达产后将供应德国宝马车型。（来源：OFweek锂电网） 

4月 9日，中国汽车动力电池产业创新联盟发布了 2021年 3月份动力电池月度数据。先看

产量。数据显示，2021 年 3 月，我国动力电池产量共计 11．3GWh，同比增长 151．9％。其中

三元电池产量 5．8GWh，占总产量 51．6％，同比增长 79．6％；磷酸铁锂电池产量 5．4GWh，

占总产量 48．3％，同比增长 341．3％。（来源：OFweek锂电网） 

【电动工具】 

电动工具使用的锂电池是圆柱锂电池。电动工具用电芯主要应用高倍率电芯,根据应用场景

电芯容量覆盖 1Ah-4Ah不等,其中 1Ah-3Ah主要为 18650,4Ah主要为 21700。功率要求为 10A-30A

不等,连续放电循环 600次。 

根据立鼎产业研究院,2020 年预计市场空间为 150 亿人民币 ,远期市场空间约 220 亿元。

电动工具单颗电池主流价格约 11-16 块钱,假设平均单价 13 元/颗,预计 2020 年销量约 11．6

亿颗,2020年市场空间约150亿元,预计复合增长率为10%,2024年市场空间约220亿元。（来源：

OFweek锂电网） 

【机器人】 

4月 14 日，长三角机器人产业链协同工作推进会在上海召开。上海经信委副主任张建明表

示，要努力打造一批高质量国产精品品牌，形成一批产业链关键环节“链主”。上海经信委今年

将继续支持国家级机器人检测与评定中心建设、加速“10030 工程”实施、加大产业人才实训

培养。（来源：机经网） 

奥维云网(AVC)线上渠道监测数据显示，2020 年扫地机器人线上品牌个数已有 155 个。其

中，科沃斯、石头科技占据领先地位，而以由利、云鲸为代表的新品牌表现突出。（来源：机经

网） 

【工程机械】 

根据中国工程机械工业协会行业统计数据，2021 年 3 月，行业主要企业共计销售各类挖

掘机械产品 79,035 台，同比涨幅 60.0%。其中，国内市场销量 72,977 台，同比涨幅 56.6%；

出口销量 6,058 台，同比涨幅 116.5%。2021 年 1-3 月，行业主要企业共计销售各类挖掘机械

产品 126,941 台，同比涨幅 85.0%。（来源：机经网） 

4月 8日上午，2021年长岳合作·湖南工程机械配套产业园(长沙经开区汨罗飞地园)产业

链企业对接洽谈暨招商签约活动在长沙举行。湖南省内外 112家企业齐聚现场洽谈合作，三一

集团汨罗产业园项目、山河智能汨罗产业园项目等 10个项目集中签约，总投资 201亿元。（来

源：机经网） 

【半导体设备】 
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美国加州时间 2021 年 4 月 13 日，SEMI 在其全球半导体设备市场统计报告（Worldwide 

Semiconductor Equipment Market Statistics (WWSEMS) Report）中指出，全球半导体制造设

备销售额从 2019 年的 598 亿美元猛增 19％，达到 2020 年 712 亿美元的历史新高。   

中国大陆首次成为全球最大的半导体设备市场，销售额增长 39％，达到 187.2 亿美元。中

国台湾地区是第二大设备市场，其销售额在 2019 年呈现强劲增长后，在 2020 年保持稳定，达

到 171.5 亿美元。韩国保持 61％的增长，达到 160.8 亿美元，居第三位。日本和欧洲分别增长

了 21％和 16％，这两个地区都从 2019 年的经济衰退中恢复过来。在连续三年增长之后，2020

年北美降低了 20％。（来源：SEMI 大半导体） 

2021 年 4 月 5 日，应用材料公司宣布推出旨在加速新芯片技术发现、开发和商业部署的

创新平台 AIx TM。AIx 代表 Actionable Insight Accelerator（可执行洞察力加速器），它使工程

师能够实时观察半导体工艺，对晶圆和单个芯片进行数百万次测量，并优化成千上万个工艺变

量，从而提高半导体的性能、功率、面积成本和上市时间（PPACt）。AIx 平台适用于应用材料

公司所有工艺设备、电子束计量系统和检测系统，并可从实验室扩展到晶圆厂。通过赋予工程

师在研发期间识别创新配方的能力，AIx 可提高转移以及进入大规模量产（HVM）的速度。AIx

今天已经投入使用，提高了逻辑和存储芯片的 PPACt。（来源：SEMI 大半导体） 

由于全球芯片短缺，台积电将把 2021 年资本支出增至 300 亿-310 亿美元。在今年 1 月 

14 日发布的 2020 年第四季度财报中，台积电预计今年的资本支出将在 250 亿美元到 280 

亿美元之间。此次资本支出上调幅度达到 10%-20%。（来源：新浪科技） 

【光伏设备】 

爱康集团 1.9GW+1.5GW高效异质结电池生产设备公开招标。本次招标的项目主要有 2个：

项目一：爱康中智一期 2GW高效异质结电池改扩建工程项目；项目二：浙江光电一期 2GW高效

异质结电池工程项目。（来源：北极星电力网） 

4月 16 日，双良节能发布公告称，公司控股子公司江苏双良新能源装备有限公司于 4月 13

日收到新疆特变电工工程项目管理有限公司送达的《成交通知书》。该项目预计成交总金额为人

民币 3.32亿元，占公司 2020年度经审计营业收入比重为 16.02%。（来源：北极星电力网） 

4 月 16 日下午，国新办就 2021 年一季度中央企业经济运行情况举行发布会。国务院国有

资产监督管理委员会秘书长、新闻发言人彭华岗提到，加快推进能源结构优化，严格控制化石

能源消费，积极推进风电、光伏等清洁能源的发展。（来源：北极星电力网） 

5. 重要数据跟踪 

5.1. 宏观数据 

宏观数据方面，CPI持续走低，PPI持续走强，1,2月 cpi连续两个月为负，而 ppi从 1月
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转正，2 月增长到 1.7。ppi逐渐走好，反映了中游工业企业需求旺盛，行业景气度向好。 

PMI 方面，2 月，中国制造业 PMI 为 50.6，较上月回落 0.7。其中 PMI 生产指数 51.9、新

订单指数 51.5，环比 12月均出现一定回落，但总体上制造业景气程度仍向好。 

2月固定资产投资的数据都非常强劲，制造业、房地产、基建固定资产投资分别增长 37.3%、

36.8%、34.95%，主要原因是去年同期受疫情影响基数较低，去年 2月制造业、房地产、基建固

定资产投资分别下滑 31.5%、18.1%、26.86%。 

图 3：CPI、PPI  图 4：PMI 

 

 

 

资料来源：wind，中原证券  资料来源：wind，中原证券 

图 5：固定资产投资累计同比（%）  图 6：进出口金额当月同比（%） 

 

 

 

资料来源：wind，中原证券  资料来源：wind，中原证券 
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5.2. 工程机械 

3 月基建投资累计同比 26.76%，房地产开发投资完成额累计同比 25.6%，房地产新开工面

积累计同比 28.2%，这也反映了 2021年开年基建、房地产开发在快速修复，工程机械需求端态

势良好。2021 年3 月行业销售各类挖掘机械产品79,035 台，同比涨幅60.0%。2021 年1-3 月，

行业共计销售各类挖掘机械产品 126,941 台，同比涨幅 85.0%。2月叉车销量 41667 台，同比

增长 109.34%。从主要工程机械产品销量看，1-2月工程机械产品需求强劲，增长较快，景气度

高。 

图 7：房地产投资和新开工累计同比（%）  图 8：挖掘机销量（台） 

 

 

 

资料来源：wind，中原证券  资料来源：wind，中原证券 

 
图 9：起重机销量（台）  图 10：叉车销量（台）  

 

 

 

资料来源：wind，中原证券  资料来源：wind，中原证券 
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5.3. 锂电设备 

3 月，新能源汽车产销分别完成 21.6 万辆和 22.6 万辆，同比分别增长 2.5 倍和 2.4 倍，

继续刷新产销记录。 

2020年中国动力电池出货量为 80GWh，同比增长 13%；2020 年动力电池市场规模约为 650 

亿元，同比下降 8.5%。动力电池单价仍在不断下行，带动电池成本不断下降。 

图 11：新能源汽车销量（辆）  图 12：动力电池装机量（Gwh） 

 

 

 

资料来源：wind，中原证券  资料来源：wind，中原证券 

5.4. 光伏设备 

光伏硅料近年基本持续下行的趋势，近期因需求旺盛、供给不足有所涨价。硅片、电池片、

组件经过多年连续降价，目前保持平稳的态势。 

图 13：多晶硅料价格(元/kg)  图 14：硅片、电池片、组件价格（元/片、元/瓦）  

 

 

 

资料来源：wind，中原证券  资料来源：wind，中原证券 
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5.5. 通用自动化 

2021年 3月工业机器人产量 33075 台，同比增长 80.8%，金属切削机床产量 6万台，同比

增长 42.9%。通用机械产品的销量今年明显回暖，这从中游角度验证了制造业投资的回暖。 

图 15：工业机器人产量（台）  图 16：金属切削机床产量（台） 

 

 

 

资料来源：wind，中原证券  资料来源：wind，中原证券 

5.6. 3C自动化 

3C自动化下游汽车和消费电子有所回暖。3月份中国汽车产销分别完成 246.2万辆和 252.6

万辆，环比分别增长 63.9%和 73.6%，同比分别增长 71.6%和 74.9%。 

3 月国内手机市场总体出货量为 3609.4 万部，同比增长 65.9%；1-3 月国内手机市场总体

出货量累计 9797.3万部，同比增长 100.1%。5G手机方面，3月 5G手机出货量为 2749.8万部，

占比提升至 76.2%。汽车和智能手机出货量出现明显复苏。 

图 17：智能手机出货量（部）  图 18：汽车销量（辆） 

 

 

 

资料来源：wind，中原证券  资料来源：wind，中原证券 
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6. 风险提示 

1） 疫情反复经济复苏减弱； 

2） 制造业投资复苏不及预期； 

3） 新能源重大政策变动带来的系统性风险； 

4） 外部政治环境风险 
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行业投资评级 
强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅-10％至10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

公司投资评级 
买入：    未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：    未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 
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