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行业走势图 

锂盐厂季度业绩已经进入趋势上升期 
 

锂盐厂季度业绩已经进入趋势上升期 

赣锋锂业/盛新锂能/融捷股份等锂盐厂均发布同比大幅增长的一季度业绩
预告，之前市场担忧的一季报低于预期的风险有望得到释放，行业景气度仍
在持续提高。锂盐企业的订单周期决定在锂价上涨周期中，企业的平均售价
会一直追赶现货价格，一季度锂盐企业季报利润可能是全年最低点。同时，
氢氧化锂价格上涨晚于碳酸锂，氢氧化锂锂盐厂的业绩有望在二三季度得到
充分的改善。 

锂精矿价格即将进入高价区间，锂盐价格有望持续上行 

我们回溯锂盐上一轮价格周期来看，当前碳酸锂 9 万元/吨售价对应锂精矿
价格 750-800 美元/吨。同时我们发现在 2018H1-2019H1 锂价下跌趋势中，
精矿价格受价格传导因素显著滞后锂盐价格 3-6 个月。同比上轮周期，我
们预测此轮锂精矿价格或将上升至 700 美元/吨，今年 Q3 价格有望突破 800
美元/吨。同时，在需求的快速增长下碳酸锂仍然供不应求，随着精矿价格
的快速上涨，部分采购散单原料小厂二季度生产成本将显著提高，锂盐价格
有望持续上行。 

资源类企业仍是较好选择 

精矿价格上涨的直接获利者是资源自给率高的公司。天齐锂业拥有泰利森包
销和 SQM 股权，资源自给率 100%，在价格上涨中最直接获利；融捷股份拥
有甲基卡 134 号脉，目前开采能力 105 万吨/年，折合碳酸锂约 2-2.5 万吨；
此外参股蓝科锂业的科达制造和云母提锂成本较为固定的永兴材料也值得
关注。 

氢氧化锂迎头赶上 

本轮涨价中氢氧化锂涨价明显滞后于碳酸锂，随着下半年高镍三元的逐步推
广，氢氧化锂价格有望继续上涨，甚至后来居上。氢氧化锂企业一季度业绩
可能是 21 年全年最低，但环比大概率都有改善。我们推测赣锋锂业等锂盐
厂精矿库存在 6-12 个月，21 年销售均价有望逐个季度上升，而成本上升幅
度会远小于价格上升幅度，利润有望逐个季度上升；继续推荐赣锋锂业。 

风险提示：锂价涨幅不及预期；锂盐厂扩产不及预期；新冠疫情再次爆发风
险。 
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