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 欧洲电动车季末冲量。21 年 3 月欧洲电动车销量同环比高增长，季末冲

量明显。德国、法国、挪威、英国、瑞典、意大利六国电动车销量合计

18 万辆，同比增长 181%，环比增长 102%，同环比皆大幅增长。部分国

家补贴政策调整带来消费者提前抢购，其中英国 3 月将 EV最高补贴额度

由 3000 降至 2500 英镑，并提高补贴门槛；瑞典从 4 月起将 EV 最高补

贴由 6 万增加至 7 万瑞典克朗，PHEV最高则由 6 万降至 4.5 万克朗。 

3 月特斯拉在欧洲主要国家销量同环比普遍增长，21 年一季度欧洲 11 个

国家 model 3 销量超过 2.8 万辆，同比增长 142%。随着中国上海工厂加

大出口以及柏林工厂的投产，特斯拉在欧洲市场的产能问题有望得到缓

解，将助力公司在欧销量重回高增长。 

 行业动态：璞泰来、欣旺达、容百科技、国轩高科发布 2020 年或 21 年

一季度业绩情况；蔚来与中石化合作启用第二代换电站。 

 投资建议：随着政策端和车企端的加力，新能源汽车在全球市场的渗透正

迎来新一轮提速，行业景气不断上行。建议关注以特斯拉为代表的新势力

主线，以及大众等新车型的追赶进程，推荐龙头和二线弹性标的。整车方

面，推荐长城汽车、上汽集团、广汽集团，关注吉利汽车；电池材料方面，

推荐宁德时代、当升科技、杉杉股份；电机电控方面，建议关注卧龙电驱、

汇川技术；锂电设备方面，建议关注先导智能和杭可科技；锂钴方面，建

议关注华友钴业、盛新锂能。 

 风险提示：1、电动车产销增速放缓。随着新能源汽车产销基数的不断增

长，维持高增速将愈发困难，面向大众的主流车型的推出成为关键；2、

产业链价格战加剧。补贴持续退坡以及新增产能的不断投放，致使产业链

各环节面临降价压力；3、海外竞争对手加速涌入。随着国内市场的壮大

及补贴政策的淡化，海外巨头进入国内市场的脚步正在加快，对产业格局

带来新的冲击。 
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一、 本周关注 

欧洲电动车季末冲量 

21年 3月欧洲电动车销量同环比高增长，季末冲量明显。德国、法国、挪威、英国、瑞典、意大利

六国电动车销量合计 18万辆，同比增长 181%，环比增长 102%，同环比皆大幅增长。部分国家补

贴政策调整带来消费者提前抢购，其中英国 3月将 EV最高补贴额度由 3000降至 2500英镑，并提

高补贴门槛；瑞典从 4月起将 EV最高补贴由 6万增加至 7万瑞典克朗，PHEV最高则由 6万降至

4.5 万克朗。 

图表1 21 年 3 月欧洲电动车销量同环比高增  单位：辆 

国家  3 月  同比  环比  21 年累计  同比  累计渗透率 20 年渗透率 

德国 65681 232.5% 63.6% 142741 272.4% 21.7% 13.5% 

法国 29455 302.7% 68.5% 61585 174.3% 13.9% 11.2% 

挪威 13003 39.0% 53.8% 29764 131.9% 82.0% 74.8% 

英国 39333 112.5% 491.7% 58364 182.9% 13.7% 10.7% 

瑞典 17543 124.8% 120.6% 32389 176.0% 35.6% 32.1% 

意大利 15094 1048.7% 80.3% 29718 355.6% 6.6% 4.3% 
 

资料来源：各国汽车销量网站、平安证券研究所 

 

图表2 欧洲电动车月度销量  单位：辆 

 

资料来源：各国汽车销量网站、平安证券研究所 

3 月上述六国销售的电动车中，纯电车型 8.6万辆，插电车型 9.4万辆，纯电占比 48%，较 21年 2

月份增加 2.8pct。随着新平台车型的上市，未来纯电车型的占比有望提升。 
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图表3 德 /法/挪/英/瑞/意六国电动车燃料结构 

 

资料来源：各国汽车销量网站、平安证券研究所 

特斯拉 3月大幅拉高至 2万台以上。3月特斯拉在欧洲主要国家销量同环比普遍增长，21年一季度

欧洲 11个国家 model 3销量超过 2.8万辆，同比增长 142%。随着中国上海工厂加大出口以及柏林

工厂的投产，特斯拉在欧洲市场的产能问题有望得到缓解，将助力公司在欧销量重回高增长。 

图表4 特斯拉 Model 3欧洲销量情况  单位：辆 

  车型  3 月  同比  环比  21 年累计  累计同比 

德国 全系 3703 64% 93% 6074 83.2% 

法国 Model 3 4524 227% - 5763 127.4% 

瑞典 Model 3 1192 10% 796% 1357 8.6% 

挪威 Model 3 2169 118% 549% 2566 111.0% 

荷兰 Model 3 343 -74% 827% 391 -74.1% 

意大利 Model 3 1363 281% 390% 1684 156.3% 

西班牙 Model 3 296 33% 83% 497 41.6% 

英国 Model 3 6585 - - 7300 - 

瑞士 Model 3 526 -29% 229% 739 -23.2% 

丹麦 Model 3 551 435% 13675% 573 136.8% 

爱尔兰 Model 3 148 7% -13% 326 -2.4% 

芬兰 Model 3 298 9% 414% 363 25.2% 

合计   21698     27633 142.2% 
 

资料来源：各国汽车销量网站、平安证券研究所 

 

二、 行业动态跟踪 

2.1 行业重点新闻 

蔚来与中石化合作启用第二代换电站 

事件：4 月 15 日，蔚来汽车与中国石化合作的第二代蔚来换电站——中石化朝英站宣布正式落成。

“中国石化正加快从传统油品销售向“油气氢电非”综合能源服务商转型，注重发展换电站和大功

率直流快充等新业务，‘十四五’期间将规划布局 5000座充换电站。”中国石化董事长、党组书记张
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玉卓表示，与蔚来公司的合作，一定会推动双方充分发挥各自优势，在更宽领域深化合作，取得更

多成果。  

点评：随着新能源汽车保有量的持续增长，目前各方在充电基础设施建设上的投入在不断加码。为

了提供更好的充电服务以促进旗下新能源车销售，包括特斯拉、蔚来、小鹏等车企均在自建充电/换

电场站。本次中石化规划”十四五”期间将规划布局 5000座充换电站，显示出传统能源巨头在加速向

新能源领域转型，预计未来还有更多能源巨头加大在充电基础设施领域的投入。 

 

2.2 上市公司动态 

【璞泰来】公司发布 2021年一季报。一季度营收 17.39亿元，同比增长 112.43%；归母净利润 3.35

亿元，同比增长 260.21%。 

【欣旺达】公司发布21 年一季度业绩预告。一季度归母净利润 1.03-1.33 亿元，同比扭亏。 

【容百科技】公司发布 2020年年报。20年营收 37.95亿元，同比下降 9.43%；归母净利润 2.13亿

元，同比增长 143.73%。 

【国轩高科】 公司发布 2020 年业绩快报。20 年营收 67.24 亿元，同比增长 35.6%；归母净利润

1.50 亿元，同比增长 192.02%。 

【赣锋锂业】公司发布 21 年一季度业绩预告。一季度归属于上市公司股东的净利润 4.5~5.1 亿元，

同比增长 5,709.38%–6,483.96%。 

【华友钴业】公司发布 21年一季报。一季度营收 64.24亿元，同比增长 45.20%，归属上市公司股

东的净利润 6.54 亿元，同比增长 256.50%。 

【杭可科技】公司发布 2020 年年报。20 年营收 14.93 亿元，同比增长 13.70%；归母净利润 3.72

亿元，同比增长 27.73%。公司计划向全体股东每10 股派发现金红利 2.8 元(含税)。 

图表5 新能源汽车板块主要上市公司股价表现 

代码 名称 周涨幅（%） 30天涨幅（%） 

300450.SZ 先导智能 0.1  4.4  

688006.SH 杭可科技 7.2  9.0  

002460.SZ 赣锋锂业 -2.5  -4.0  

603799.SH 华友钴业 -1.8  -0.7  

300919.SZ 中伟股份 2.9  21.6  

688005.SH 容百科技 5.7  -5.5  

300073.SZ 当升科技 3.8  5.1  

300037.SZ 新宙邦 0.9  8.8  

600884.SH 杉杉股份 -6.6  -21.1  

603659.SH 璞泰来 8.2  30.0  

300750.SZ 宁德时代 7.0  -2.2  

002074.SZ 国轩高科 -0.5  -10.3  

300124.SZ 汇川技术 -2.1  -8.0  

600580.SH 卧龙电驱 -2.6  -7.2  

300001.SZ 特锐德 -1.8  -10.2  

002594.SZ 比亚迪 -0.9  -9.0  

600104.SH 上汽集团 2.2  0.7  

600066.SH 宇通客车 3.7  -7.8  

TSLA.O 特斯拉 9.3  6.6  

NIO.N 蔚来 -5.3  -20.7  

资料来源：Wind、平安证券研究所 
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2.3 行业数据图表 

图表6 2021 年 1-3 月汽车行业规模以上工业增加值同比大幅增长  单位：% 

 

资料来源：统计局，平安证券研究所 

 

图表7 2021 年 1-3 月汽车社会零售额累计同比大幅增长  单位：% 

 

资料来源：统计局，平安证券研究所 
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图表8 2020 年 1-12 月汽车行业规模以上企业利润增速同比   

 

资料来源：统计局，平安证券研究所 

 

图表9 2021 年 3 月国内新能源汽车销量同比增长 239%  单位：万辆 

 

资料来源：中汽协，平安证券研究所 

图表10 2021 年 3 月国内动力电池装机量同比增长 225%  单位：GWh 

 

资料来源：合格证，平安证券研究所 
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图表11 本周电钴价格回调  单位：万元/吨 

产品  4 月 16 日  4 月 9 日  涨跌  

碳酸锂 电池级 8.75 8.75 - 

氢氧化锂  7.75 7.75 - 

电解钴 ≥99.8% 35.8 36.6  

三元材料 
5 系动力型 15.75 15.75 - 

8 系 811 19.85 19.85 - 

磷酸铁锂 动力型 4.85 4.85 - 

人造石墨 中端 3.6 3.6 - 

电解液 
低端 2.9 2.9 - 

高端 4.8 4.8 - 

六氟磷酸锂 国产 20 20 - 

湿法基膜 

(元/平方米) 
7um 2 2 - 

sp 导电剂 3.5 3.5 - 

碳纳米管 固含量 4%-5% 5.5 5.5 - 

资料来源：鑫椤资讯、Wind、平安证券研究所 

图表12 本周碳酸锂价格平稳  单位：万元/吨 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 
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图表13 本周钴价格略走弱  单位：万元/吨 

 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表14 2 月份公共充电桩新增投建数量保持较快增长 

 

 

资料来源：中国充电联盟、平安证券研究所 

 

三、 投资建议 

随着政策端和车企端的加力，新能源汽车在全球市场的渗透正迎来新一轮提速，行业景气不断上行。

建议关注以特斯拉为代表的新势力主线，以及大众等新车型的追赶进程，推荐龙头和二线弹性标的。 

整车方面，推荐长城汽车、上汽集团、广汽集团，关注吉利汽车；电池材料方面，推荐宁德时代、

当升科技、杉杉股份；电机电控方面，建议关注卧龙电驱、汇川技术；锂电设备方面，建议关注先

导智能和杭可科技；锂钴方面，尽管钴和锂价格仍有所下降，但 2020年钴和锂供需格局改善较为确

定，建议关注华友钴业、盛新锂能。 
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四、 风险提示 

4.1 电动车产销增速放缓 

近年来随着新能源汽车产销基数的不断增长，维持 40%以上的年复合增速将愈发困难，从目前的政

策导向和行业发展趋向上看，短期内商用车的发展将以稳为主，而乘用车能否实现快速增长，即面

向大众的主流车型何时推出将是关键变量。 

 

4.2 产业链价格战加剧 

补贴持续退坡以及新增产能的不断投放，致使产业链各环节面临降价压力，尤其是中游环节，面临

来自下游整车厂削减成本的压价，及上游资源类企业抬价的两难局面。近年来投资的不断涌入所形

成的新增产能，将在未来一段时期加速洗牌。 

 

4.3 海外竞争对手加速涌入 

随着国内市场的壮大及补贴政策的淡化，海外巨头进入国内市场的脚步正在加快，对产业格局带来

新的冲击。诸如车企特斯拉、电池企业松下/LG 等正纷纷酝酿在国内设厂或扩大产能，其品牌、技

术、布局等方面的优势将是国内电动车产业链的重大挑战。 
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