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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周电子指数（申万一级）下跌，跌幅为0.71%，跑赢沪深300指数

0.66个百分点。从子行业来看，二级子行业除光学光电子（申万）及电子

制造Ⅱ（申万）外全面下跌，电子制造Ⅱ（申万）涨幅最大为1.05%。汽

车电子板块，豪威集团亮相慕尼黑上海电子展，虽然汽车行业内的摄像头

发展速度相比消费电子来说稍慢，但是车载摄像头的未来成长空间较大；

LED板块，鸿利智汇携Mini LED亮相深圳国际LED展，为应对越来越大的市

场需求及占领市场先机做好准备；半导体板块，三星出资支持联电扩产，

再次反映了晶圆代工产能趋紧的现状。建议投资者关注电子行业核心器件

和材料的优质标的，推荐集成电路、显示面板、半导体设备等高景气度细

分领域。 

投资要点： 

 鸿利智汇携 Mini LED 亮相深圳国际 LED 展：2021 年 4 月 14-16 日，

“第十九届深圳国际 LED展（LED CHINA）”与“2021 国际音视频智慧

集成展（深圳）”在深圳会展中心同期举行，鸿利智汇集团旗下子公司

鸿利显示携鸿屏·玄彩晶 P1.25 4K、鸿屏·弥彩晶 P0.9 2K 登场。鸿

屏系列 Mini LED直显产品采用 RGB LED芯片作为直接显示模组，实现

高亮度、高动态对比度同时可无限拼接的大屏显示,该产品已实现大规

模量产，生产效率、良率均处于行业前列。此外，鸿利显示与国内一线

品牌厂商展开友好合作，为应对越来越大的市场需求及占领市场先机

做好准备。 

 三星出资 400 台机台支持联电扩产：4 月 13 日消息，三星将与联电合

作，协助联电扩产。由三星出资添购 400台机台，放置在联电准备扩充

的南科 P6厂区，主要生产 CIS感测元件，以及 OLED／LED驱动 IC。CIS

感测元件自去年四季度开始供不应求，主要受益于强劲终端需求带动。

三星与联电携手再次反映了晶圆代工产能趋紧的现状，此次联手可以

一定程度上保障三星的晶圆来源无虞，达成双赢局面。 

 行业估值上升空间较大： SW电子行业PE（TTM）为51.98倍，距行业

估值的峰值88.11倍还有41.01%的修复空间。 

 上周电子板块表现较为平稳：上周申万电子行业323只个股中上涨148

只，下跌171只，持平4只，上涨比例为45.82%。 

 投资建议：触显模组与减薄龙头长信科技；中国大陆晶圆代工龙头中

芯国际；新材料与新型显示潜力股凯盛科技。 

 风险因素：技术研发跟不上预期的风险；同行业竞争加剧的风险；科

技摩擦的风险；疫情再度弥漫的风险。 
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1    行业动态 

1.1  汽车电子板块 

（1） 豪威集团亮相慕尼黑上海电子展 

4月14日，2021慕尼黑上海电子展在上海新国际博览中心开幕，来自世界各地的

近1000家企业参加了本次盛会，展示的内容有半导体、嵌入式系统、传感器、连接

器、无源元件、电源、测试测量、物联网技术、汽车电子、PCB等。在车用CMOS领域

占有40%以上份额的豪威集团也带来了其产品和解决方案参展。4月14日，在电子发

烧友网的“汽车电子”直播间，豪威集团汽车事业部业务发展经理孙磊接受了电子

发烧友网关于车载摄像头的采访。 

点评：豪威集团作为有着15年以上经验的车规级CMOS图像传感器供应商，目前

在全球汽车市场中占有超过40%的份额，其汽车事业部业务发展经理指出，智能汽车

对摄像头需求量较大，应用种类也比较多，舱内舱外各种应用像素需求可以横跨30

万-800万像素，包括舱内、舱外、DMS等等。虽然汽车行业内的摄像头发展速度相比

消费电子来说稍微慢一点，目前驾舱内主要以百万级像素的高清摄像头为主，但是

未来汽车中将会有很多地方要用到摄像头，车载摄像头的未来成长空间较大。 

资料来源：电子发烧友 

 

1.2  LED 板块 

（1）鸿利智汇携 Mini LED亮相深圳国际 LED展 

4月14-16日，“第十九届深圳国际LED展（LED CHINA）”与“2021国际音视频

智慧集成展（深圳）”在深圳会展中心同期举行。作为致力于成为全球领先的

Mini/Micro LED半导体显示器件与服务提供商，鸿利智汇集团旗下子公司鸿利显示

携鸿屏·玄彩晶P1.25 4K、鸿屏·弥彩晶P0.9 2K闪耀登场，凭着卓越的显示效果和

超高性价比，为现场带来了一场全新的视觉享受。 

点评：鸿屏系列Mini LED直显产品是行业领先的半导体显示技术产品，采用RGB 

LED芯片作为直接显示模组，实现高亮度、高动态对比度同时可无限拼接的大屏显

示，主要应用在安防、电影院、商场等商业显示领域，该产品已实现大规模量产，

生产效率、良率均处于行业前列。此外，鸿利显示与国内一线品牌厂商展开友好合

作，协同开发出一批具有行业代表性和领先性的Mini LED显示和背光产品，为应对

越来越大的市场需求及占领市场先机做好准备。  

资料来源：LEDinside   

 

1.3  半导体板块 

（1）三星出资 400台机台支持联电扩产 

4月13日消息，三星将与联电合作，协助联电扩产。由三星出资添购400台机

台，放置于联电准备扩充的南科P6厂区，本季开始动工后，陆续导入机台，预计建

构每月2.7万片产能，全数归给三星，主要生产CIS感测元件，以及OLED／LED驱动

IC。联电今年资本支出约15亿美元（约合人民币98.25亿元），据评估，此次三星添

购400台机台的费用，应超过联电今年资本支出总和。 

点评：CIS感测元件自去年四季度开始供不应求，主要受益于强劲终端需求带
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动。此外，受疫情影响，笔电、电视、家电、汽车娱乐系统和游戏机所需的驱动IC

均供不应求，而驱动IC多使用16nm以上制程制造，其中，面板驱动IC成为这波半导

体晶片荒中，被排挤产能最严重的产品。因此三星与联电携手再次反映了晶圆代工

产能趋紧的现状，此次联手可以一定程度上保障三星的晶圆来源无虞，达成双赢局

面。 

资料来源：电子发烧友 

2    电子板块周行情回顾 

2.1  电子板块周涨跌情况 

上周电子指数（申万一级）下跌，跌幅为0.71%，在申万28个行业中排第14

位，跑赢沪深300指数0.66个百分点，2021年以来下跌5.18%，跑输沪深0.48个百分

点，排名行业第19位。 

 

图表1： 申万一级周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

图表2：申万一级年涨跌幅（%） 
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资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

2.2  子板块周涨跌情况 

从子行业来看，二级子行业除光学光电子（申万）及电子制造Ⅱ（申万）外全

面下跌，二级子行业涨幅最大的是电子制造Ⅱ（申万），涨幅为1.05%。三级子行业

涨幅最大的是电子系统组装（申万），涨幅为1.43%。 

 

图表3：申万电子各子行业涨跌幅 

代码 简称 周涨跌幅(%) 年涨跌幅(%) 

801081.SI 半导体(申万) -2.8382 -3.4726 

801082.SI 其他电子Ⅱ(申万) -1.5609 -11.4849 

801083.SI 元件Ⅱ(申万) -2.4372 -6.3040 

801084.SI 光学光电子(申万) 0.3083 5.3720 

801085.SI 电子制造Ⅱ(申万) 1.0480 -11.0735 

850811.SI 集成电路(申万) -2.3998 -1.1744 

850812.SI 分立器件(申万) -2.4758 -13.0669 

850813.SI 半导体材料(申万) -2.7458 -13.3276 

850822.SI 印制电路板(申万) -2.656 -16.3464 

850823.SI 被动元件(申万) -3.701 4.5091 

850831.SI 显示器件Ⅲ(申万) 1.3541 13.3642 

850832.SI LED(申万) -2.262 -7.4903 

850833.SI 光学元件(申万) -2.8815 -17.2549 

850841.SI 其他电子Ⅲ(申万) -2.459 -12.2924 

850851.SI 电子系统组装(申万) 1.4348 5.7167 

850852.SI 电子零部件制造(申万) -0.4871 -23.6405 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

2.3  电子板块估值情况 
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从估值情况来看，目前SW电子板块PE(TTM)为51.98倍，略高于过去2011年至

2020年十年均值49.01倍，相较于4G建设周期中板块估值最高水平的88.11倍，还有

41.01%的较大上行空间，基于5G建设进一步加速，我们认为板块估值仍有向上的突

破空间。 

 

图表4：申万电子板块估值情况（2011年至今） 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

2.4  个股周涨跌情况 

个股周涨幅最高为19.94%。从个股来看，上周申万电子行业323只个股中上涨

148只，下跌171只，持平4只，上涨比例为45.82%。 

图表5：申万电子周涨跌幅榜 

电子行业周涨跌幅前五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

688195.SH 腾景科技 19.9364 光学元件 

300516.SZ 久之洋 18.1452 其他电子Ⅲ 

002289.SZ ST宇顺 17.7515 显示器件Ⅲ 

300543.SZ 朗科智能 17.1111 电子零部件制造 

002369.SZ 卓翼科技 16.4151 电子系统组装 

电子行业周涨跌幅后五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

002869.SZ 金溢科技 -27.6446 其他电子Ⅲ 

002992.SZ 宝明科技 -15.6191 显示器件Ⅲ 

300752.SZ 隆利科技 -14.9822 LED 

688260.SH 昀冢科技 -13.9832 电子零部件制造 

833994.OC 翰博高新 -13.4759 LED 
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资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

3    电子板块公司情况和重要动态（公告） 

3.1  关联交易  

上周内电子板块共发生7笔大宗关联交易，详细信息如下： 

 

图表6：上周电子板块关联交易情况 

名称 关联方 交易金额(万元) 交易方式 支付方式 

锦富技术 宁欣 33,600.00 资产置换 股权 

久之洋 华中光电技术研究所及其全资或控股子公司 16,453.55 销售商品 银行结转 

宸展光电 TPK Universal Solutions Limited 14,434.58 采购 按合同约定方式 

宸展光电 长鸿光电(厦门)有限公司 3,848.70 采购 按合同约定方式 

永新光学 United Scope LLC. 2,230.70 销售商品 转账 

贤丰控股 广州丰盈基金管理有限公司 2,223.19 接受劳务 市场原则 

翰博高新 TOP WINTECH CORP 1,179.79 接受劳务 现金 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

3.2  股东增减持 

上周电子板块4家公司发生重要股东增减持，详细信息如下： 

 

图表7：上周电子板块股东增减持情况 

名称 公告日期 方案进度 
方

向 
股东名称 股东类型 变动数量(万股) 

韦尔股份 2021-04-16 完成 减持 

嘉兴华清银杏豪威股权投资合伙企业

(有限合伙) 公司 105.575 

聚辰股份 2021-04-16 完成 减持 

宁波梅山保税港区登矽全投资管理合

伙企业(有限合伙),宁波梅山保税港区

望矽高投资管理合伙企业(有限合伙),

宁波梅山保税港区建矽展投资管理合

伙企业(有限合伙),宁波梅山保税港区

发矽腾投资管理合伙企业(有限合伙) 公司 117.4844 

聚辰股份 2021-04-16 完成 减持 聚祥有限公司 公司 37.2289 

丹邦科技 2021-04-15 完成 减持 深圳市丹侬科技有限公司 公司 105 

江丰电子 2021-04-13 完成 减持 

上海智鼎博能投资合伙企业(有限合

伙) 公司 5 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

3.3  大宗交易  

上周电子板块发生大宗交易合计交易量4418.84万股，成交金额106843.40万

元，详细信息如下： 
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图表8：上周电子板块大宗交易情况 

证券简称 交易日期 成交价(单位：元) 成交量(单位：万股) 成交额(单位：万元) 

韦尔股份 2021/4/16 303 3 909.00 

立讯精密 2021/4/16 33.28 390 12,979.20 

超华科技 2021/4/16 7.6 65.78 499.93 

歌尔股份 2021/4/16 29.49 290 8,552.10 

联创电子 2021/4/16 10.45 22 229.90 

光弘科技 2021/4/16 12.04 206.9 2,491.08 

京东方 A 2021/4/16 6.96 288 2,004.48 

神工股份 2021/4/16 36.87 30 1,106.10 

歌尔股份 2021/4/15 29.96 597.28 17,894.46 

蓝思科技 2021/4/15 25.23 75.99 1,917.15 

韦尔股份 2021/4/15 311 3 933.00 

立讯精密 2021/4/15 33.47 605.97 20,281.93 

立讯精密 2021/4/15 33.47 131.84 4,412.68 

立讯精密 2021/4/15 33.47 57.93 1,938.92 

立讯精密 2021/4/15 33.47 49.34 1,651.41 

立讯精密 2021/4/15 33.47 74 2,476.78 

立讯精密 2021/4/15 33.47 18 602.46 

立讯精密 2021/4/15 33.47 53.7 1,797.34 

歌尔股份 2021/4/14 30.56 211.59 6,466.19 

京东方 A 2021/4/14 7.01 220.18 1,543.46 

韦尔股份 2021/4/14 316 3 948.00 

京东方 A 2021/4/14 7.01 286.2 2,006.26 

京东方 A 2021/4/13 6.53 320 2,089.60 

翰博高新 2021/4/13 48.4 3.88 187.79 

立讯精密 2021/4/13 34.13 60 2,047.80 

海康威视 2021/4/13 54 45.00 2,430.00 

宇瞳光学 2021/4/12 20.7 12.03 249.02 

彩虹股份 2021/4/12 10.6 250 2650 

韦尔股份 2021/4/12 278.15 10 2781.5 

华工科技 2021/4/12 22.82 9 205.38 

宇瞳光学 2021/4/12 20.7 20.33 420.83 

贝特瑞 2021/4/12 28.5 4.9 139.65 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

3.4   限售解禁 

本周电子板块有3家公司发生限售解禁，详细信息如下： 

 

图表 9：本周电子板块限售解禁情况 
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简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本 占比(%) 

莱尔科技 2021-04-12 3,020.29 14,856.00 20.33 

大华股份 2021-04-15 2,943.15 299,557.96 65.22 

C格林 2021-04-15 8,735.51 41,338.00 21.13 

景旺电子 2021-04-15 125.27 85,323.00 98.52 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

4    投资观点 

上周电子指数（申万一级）下跌，跌幅为0.71%，跑赢沪深300指数0.66个百分点。从

子行业来看，二级子行业除光学光电子（申万）及电子制造Ⅱ（申万）外全面下跌，

电子制造Ⅱ（申万）涨幅最大为1.05%。三级子行业涨幅最大的是电子系统组装（申

万），涨幅为1.43%。本周行业动态中，汽车电子板块，豪威集团亮相慕尼黑上海电子

展，虽然汽车行业内的摄像头发展速度相比消费电子来说稍慢，但是车载摄像头的未

来成长空间较大；LED板块，鸿利智汇携Mini LED亮相深圳国际LED展，为应对越来越

大的市场需求及占领市场先机做好准备；半导体板块，三星出资支持联电扩产，再次

反映了晶圆代工产能趋紧的现状。总体来说，SW电子板块PE(TTM)为51.98倍,较峰值

88.11倍还有41.01%的较大上行空间。 

 

5    风险提示 

贸易摩擦风险。美方挑起的科技摩擦让不少科技企业陷入危机，这迫使我国企

业加快摆脱对外的科技依赖，但我国大部分企业科研能力相对较弱，仍旧靠关键零

部件及技术进口。科技摩擦或将对我国的消费电子行业带来突袭式的冲击。 

技术研发跟不上预期的风险。集成电路行业技术和资金要求较高。企业研发先

进制程技术需大量资金基础，如若技术研发遇到瓶颈，未在预计时间期限内完成技

术研发和产品开发，可能减慢市场发展和国产化速度。 

同行业竞争加剧的风险。中国的电子行业发展迅速，相关企业逐年增加，市场

竞争力强。相关企业均加大研发投入，望加快智能产品研发和更新迭代，以增加市

场占比。但技术研发的不确定性和消费者接受程度的不同，可能面临竞争者研发速

度更快或消费者喜爱程度更多而赶超公司，使得公司竞争优势同化。 

6    数据跟踪 

图表10：全球半导体销售额 
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资料来源：SIA,万联证券研究所 

 

 

图表11：中国集成电路产值 图表12：中国集成电路净进口额 

 

 

资料来源：CSIA,万联证券研究所 资料来源：CSIA,万联证券研究所 

 

图表13：全球手机出货量 图表14：国内手机出货量 

 

 

资料来源：Gartner,万联证券研究所 资料来源：中国信通院,万联证券研究所 
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电子行业推荐上市公司估值情况一览表 

（数据截止日期：2021年04月16日） 

证券代码 公司简称 
每股收益 每股净资产 收盘

价 

市盈率 市净率 
投资评级 

19A 20E 21E 最新 19A 20E 21E 最新 

300088 长信科技 0.34 0.40 0.51 2.82 7.33 23.49 20.24 15.84 2.59 增持 

 

证券代码 公司简称 
每股收益 每股净资产 收盘

价 

市盈率 市净率 
投资评级 

20A 21E 22E 最新 20A 21E 22E 最新 

688981 中芯国际 0.55 0.72 0.91 12.30 56.31 102.68 77.78 61.96 4.58 增持 

600552 凯盛科技 0.16 0.22 0.26 3.32 7.97 50.41 35.87 30.99 2.40 买入 

资料来源：携宁科技云估值，万联证券研究所 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
 

 
 [Table_PromiseInfo] 证券分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观

地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
 

 

[Tale_ReliefInfo] 免责条款 

本报告仅供万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视

其为客户。 

本公司是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项业务的全国性综合类证券公司。本公司具

有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。在法律许可情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中提到

的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或类似的金融服

务。 

本报告为研究员个人依据公开资料和调研信息撰写，本公司不对本报告所涉及的任何法律问题做任何保证。本

报告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。报告中的信息或所

表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。研究员任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失

的书面或口头承诺均为无效。 

本报告的版权仅为本公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表和引

用。 

未经我方许可而引用、刊发或转载的,引起法律后果和造成我公司经济损失的,概由对方承担,我公司保留追究

的权利。 
 

 

 


