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❖ 每日点评 

2021 年 4月 19日，上证综指收 3477.55点，上涨 1.49%;深证成指收 14117.80

点，上涨 2.89%;电力设备及新能源指数收 8980.87 点，上涨 4.59%。其中，电

力设备及新能源行业涨幅前三的公司为：亿华通-U（688339,13.00%），亿纬锂

能（300014,11.95%），尚纬股份（603333,10.05%）。 

新能源汽车方面，北汽新能源品牌极狐联合华为在上海发布首款 Huawei inside

智能豪华纯电轿车北汽阿尔法 S，阿尔法 S 华为 HI 版全系列采用华为快充技

术，充电 10 分钟，可以增加续航 197 公里。智能座舱搭载鸿蒙 OS 操作系统，

搭载华为麒麟车载芯片。从阿尔法 S 的公开试乘视频来看，车辆的行驶情况较

为平稳，在红绿灯启停、无保护左转、避让路口车辆、礼让行人、变道等情形

下均能实现城区通勤无干预自动驾驶。此外，小鹏 P5的 NGP适用范围从高速路

扩展至城市道路；极氪 001 搭载了 ZEEKR AD 全场景高度自动驾驶系统；智己

L7支持特定场景下的 APA 自动代客泊车与点到点零接管的自动驾驶能力。智能

驾驶将会作为未来新能源车的主要卖点之一，且随着技术的成熟，中低端车型

也会搭载智能驾驶技术，进一步提升用的驾乘体验。 

光伏方面，国家能源局发布《关于 2021 年风电、光伏发电开发建设有关事项的

通知（征求意见稿）》，其中要求 2021 年全国风电、光伏发电发电量占全社会

用电量的比重达到 11%左右，后续逐年提高，到 2025 年达到 16.5%左右。与原

有规则相比，国家不再统一规定年度指标，而是由各省根据国家规定的消纳权

重以及本省用电量自行计算年度新增风电、光伏发电项目并网规模和新增核准

（备案）规模，且各省的规模指标只下限没有上限。此外，还提出要建立保障

性并网、市场化并网等并网多元保障机制；加快推进存量项目建设；推进用户

光伏建设；优化运营商环境，规范开发建设秩序，不得将配套产业作为项目开

发建设的门槛。我们认为，年度新增装机规模指标由各省自行决定有利于各省

充分考虑本省情况，做出最适合本省发展的决策，多项保障制度的提出以及优

化运营商环境能够促进行业快速发展。 

❖ 行业要闻 

1.4月 19日，在第十九届上海国际汽车工业展览会上，五菱新能源首款敞篷车

宏光 MINIEV CABRIO 全球首发亮相。同时，新车官宣将于明年正式投入量产。

（Wind） 

2.德国宝马汽车中国业务负责人 Jochen Goller 周一表示，该公司计划到 2025

年，纯电动汽车将占公司在中国市场销量的四分之一。去年这一比重约为 4%。

宝马此前表示，预计到 2030 年，纯电动汽车将占其全球销量的一半。（Wind） 

3.4月 19日，智己汽车首度登场上海车展，正式启动 CSOP 用户数据权益计划，



  川财证券研究报告     

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 

 
 

 
2 / 5 

并公布首款车型 L7的“天使轮版”预售价格为 40.88 万元，将享受包括水晶福

利、IMAD 智能驾驶全功能包的终身免费订阅和终身免费升级等在内的专属权

益，预计将于 2022 年第一季度交付。（Wind） 

4.国家能源局综合司就《关于 2021年风电、光伏发电开发建设有关事项的通知

（征求意见稿）》向全社会公开征求意见。《征求意见稿》提出 2021 年，全国风

电、光伏发电发电量占全社会用电量的比重达到 11%左右，后续逐年提高，到

2025年达到 16.5%左右。（智汇光伏） 

❖ 公司动态 

多氟多（002407）：公司六氟磷酸锂销售价格在原价基础上对国内各类客户上调

30,000 元人民币/吨，对国际各类客户上调 4,500美元/吨。 

天能重工（300569）：公司拟以 15.53 元/股的价格向珠海港集团发行不超过

64,462,065 股，募集资金不超过 100,109.59 万元，扣除发行费用后的募集资

金净额将全部用于偿还公司债务。 

❖ 核心指标 

代码 名称 收盘价 日变动 周变动 月变动 年变动 

884076.WI 新能源汽车指数 2,797.16 5.72% 5.72% 10.17% -2.67% 

884216.WI 特斯拉指数 3,152.97 4.14% 4.14% 7.56% -2.89% 

884039.WI 锂电池指数 5,635.35 4.44% 4.44% 7.12% -3.77% 

884166.WI 燃料电池指数 1,674.34 2.84% 2.84% 7.48% 6.20% 

884036.WI 风力发电指数 1,997.24 1.76% 1.76% -1.81% 2.82% 

884045.WI 光伏指数 2,809.58 2.30% 2.30% -0.47% -12.10% 

884046.WI 核电指数 1,528.82 0.62% 0.62% 2.27% 7.80% 

884739.WI 光伏玻璃指数 2,283.89 1.95% 1.95% 1.43% -13.39% 

8841339.WI 光伏屋顶指数 2,916.57 2.51% 2.51% 6.19% -8.94% 

数据来源：Wind，川财证券研究所 

 

  3 月销量 1-3 月累计 环比增长 同比增长 同比累计增长 

新能源汽车 22.6 51.5 106.0% 238.9% 279.6% 

新能源乘用车 21.2 49 99.8% 250.1% 298.4% 

纯电动 17.6 40.8 97.8% 264.8% 332.1% 

插电式混合动力 3.6 8.1 110.3% 192.4% 186.5% 

新能源商用车 1.4 2.5 287.3% 127.1% 97.3% 

纯电动 0.4 1.1 -51.6% 399.9% 96.8% 

插电式混合动力 0.01 0.04 -36.4% -72.3% -36.8% 

数据来源：中国汽车工业协会，川财证券研究所 
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材料种类 3 月装机量 1-3 月累计 环比增长 同比增长 同比累计增长 

三元材料 5094.4 13821.1 53.1% 129.0% 219.6% 

磷酸铁锂 3890.7 9384.9 73.7% 627.9% 603.3% 

锰酸锂 10.0 24.2 67.1% -6.8% 6.9% 

钛酸锂 1.3 6.4 -71.3% - 2220.0% 

其他 0.0 0.0 - -100.0% -100.0% 

合计 8996.5 23236.7 61.3% 224.8% 308.7% 

数据来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，川财证券研究所 

 

产品种类 单位 数额 环比变动/% 

多晶硅 

多晶硅-菜花料 元/千克 67 0.00 

多晶硅-致密料 元/千克 137 7.03 

国产多晶硅料 美元/千克 20.74 4.54 

进口多晶硅料 美元/千克 21.04 3.65 

多晶硅片 

多晶-金刚线(元/片) 元/片 1.90 5.56 

单晶-158.75mm(元/片） 元/片 3.81 3.25 

单晶-166mm(元/片) 元/片 3.98 5.01 

单晶-182mm(元/片) 元/片 4.56 0.00 

单晶-210mm(元/片) 元/片 6.33 2.76 

电池片 

多晶-金刚线-18.7% 元/W 0.71 8.44 

单晶 PERC-166mm/22%+ 元/W 0.86 1.18 

单晶 PERC-182mm/22%+ 元/W 0.89 0.00 

单晶 PERC-210mm/22%+ 元/W 0.90 0.00 

组件 

多晶 275-280/330-335W 元/W 1.46 2.82 

单面单晶 PERC325-335/395-405W 元/W 1.60 0.00 

单面单晶 PERC355-365/425-435W 元/W 1.67 0.00 

单面单晶 PERC-182mm 元/W 1.69 0.00 

单面单晶 PERC-210mm 元/W 1.69 0.00 

组件辅材 
光伏玻璃 3.2mm 镀膜 元/平方米 28 0.00 

光伏玻璃 2.0mm 镀膜 元/平方米 22.0 0.00 

数据来源：Wind，PVInfoLink，川财证券研究所，数据截至 20210414 

 

❖ 风险提示：政策风险，重大安全事故风险，光伏及新能源汽车需求不及预期；

海上风电建设进度不及预期；新能源汽车、风电、光伏产业链原材料价格波动

风险。 

❖ 最新研究 

【川财研究】锂电储能专题深度报告：下游应用场景多点开花，储能万亿级市
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场即将开启（20210131） 

【川财研究】富临精工（300432.SZ）：享细分赛道红利，迎电车发展机遇

（20210223） 

【川财研究】锂电储能专题深度报告之二：电力系统储能发展掣肘探讨及海外

经验借鉴（20210326） 

【川财研究】派能科技（688063.SH）：竞争优势显著，引领全球户用储能市场

（20210331） 
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