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重点股票  
2019A 2020E 2021E 

评级  
EPS PE EPS PE EPS PE 

 

信维通信 1.05 50.00 1.30 20.92 1.43 19.36 推荐  

水晶光电 0.42 38.04 0.46 34.50 0.61 25.84 谨慎推荐 

三安光电 0.35 68.11 0.46 51.83 0.61 39.08 推荐  

顺络电子 0.49 52.00 0.73 47.33 1.01 34.30 推荐  

洲明科技 0.57 17.29 0.31 28.19 0.62 14.09 推荐  

安克创新 1.77 77.11 1.99 68.78 2.46 55.54 谨慎推荐 

立讯精密 0.88 41.54 0.98 60.67 1.33 44.42 谨慎推荐 
 

资料来源：wind，财信证券 

投资要点： 

 投资策略：半导体领域，随着疫情持续，芯片需求激增，包括通信与

IT 基础建设、个人云端运算、游戏与医疗电子装备等领域导致该行业

的景气度继续维持高位。消费电子行业，目前消费电子行业估值较为

便宜，苹果产业链受缺货影响较小。同时，2020 年智能手机行业整体

出货下降较为明显，2021 年有望在低基数的情况下保持较高增长。具

有核心竞争力的厂商值得长期关注。台积电在业绩发布会上表示，整

体半导体需求依旧强劲，产能短缺将至 2022 年；其中，成熟制程因为

新产能要到 2023 年才会开出，短缺期间更将持续到 2023 年。公司预

计全年资本支出 300 亿美元，此前预测 250 亿美元至 280 亿美元。科

技领域的国产替代及 5G 应用的逐步渗透必将带来许多全新机遇。因

此建议重点关注：1）苹果产业链：信维通信（300136）、立讯精密

（002475）；2）滤光片龙头：水晶光电（002273）；3）三代半导体：

三安光电（600703）；4）被动元件：顺络电子（002138）；5）充电

器：安克创新（300866）；6）Mini LED：洲明科技（300232）。电

子行业维持“领先大市”评级。  

 市场行情回顾：2020 年  1 月  1 日至 2021 年 4 月 15 日，申万电子板

块涨幅为 28.66%，沪深  300 指数涨幅 20.81%，电子行业跑赢沪深  300 

指数 7.85 个百分点。电子各板块中，半导体上涨 56.33%，光学光电

子上涨  19.60%，元件上涨  25.00%，电子制造上涨 21.93%，其他电子

上涨 28.15%。  

 行业重点新闻：华为：2030 年推出 6G网络，比 5G快 50 倍；台积电

魏哲家：半导体短缺将至明年成熟制程更缺到 2023 年；台积电：Q1

净利润 1397 亿元新台币，先进制程营收占全季晶圆销售金额 49%。  

 重点公司公告：顺络电子：2021 年第一季度业绩预告；信维通信：2021

年第一季度业绩预告；立讯精密：2021 年第一季度业绩预告；华灿光

电：2020 年年度报告。  

 风险提示：中美冲突超预期，宏观经济风险，公司经营不及预期。 
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1 投资策略 

半导体领域，随着疫情持续，芯片需求激增，包括通信与 IT 基础建设、个人云端运

算、游戏与医疗电子装备等领域导致该行业的景气度继续维持高位，同时，2020 年下半

年以来 8 英寸产能需求相当旺盛，主要是受到在家工作等的宅经济影响。台积电在业绩

发布会上表示，整体半导体需求依旧强劲，产能短缺将至 2022 年；其中，成熟制程因为

新产能要到 2023 年才会开出，短缺期间更将持续到 2023 年。预计今年全年产能仍将紧

张，公司预计全年资本支出 300 亿美元，此前预测 250 亿美元至 280 亿美元。 

消费电子行业，随着 5G 时代的来临，苹果发布了 iPhone 12。此次发布会，苹果继

续延续的平价策略有利于苹果手机的销量增长。此次苹果在无线充电领域和光学领域的

创新，进一步推动公司无线化战略以及在虚拟现实领域的布局，利好国内无线充电以及

光学领域相关厂商。目前行业估值较为便宜，苹果产业链受缺货影响较小。同时，2020

年智能手机行业整体出货下降较为明显，2021 年有望在低基数的情况下保持较高增长。

具有核心竞争力的厂商值得长期关注。科技领域的国产替代及 5G 应用的逐步渗透必将带

来许多全新机遇。 

因此建议重点关注：1）苹果产业链：信维通信（300136）、立讯精密（002475）；2）

滤光片龙头：水晶光电（002273）；3）三代半导体：三安光电（600703）；4）被动元件：

顺络电子（002138）；5）充电器：安克创新（300866）；6）Mini LED：洲明科技（300232）。

电子行业维持“领先大市”评级。 

 

2 市场运行情况 

2.1 行业及个股运行情况 

2020 年 1 月 1 日至 2021 年 4 月 15 日，申万电子板块涨幅为 28.66%，沪深 300 指

数涨幅 20.81%，电子行业跑赢沪深 300 指数 7.85 个百分点。电子各板块中，半导体上

涨 56.33%，光学光电子上涨 19.60%，元件上涨 25.00%，电子制造上涨 21.93%，其他

电子上涨 28.15%。受益于 5G 周期以及国产替代的影响，申万电子板块整体表现延续

2020 年以来的走势，优于大盘。 
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图 1： 2020 年以来各细分板块涨跌情况 

 

资料来源：wind，财信证券 

 

图 2： 2021.01.01-2021.04.15 万一级行业涨跌情况 

 

资料来源：wind，财信证券 
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图 3： 2021.01.01-2021.04.15 子行业涨跌情况 

 

资料来源：wind，财信证券 

 

截止 2021 年 4 月 15 日，申万电子板块剔除负值情况下，整体 TTM 估值（剔除负值）

为 44.65 倍，相对于剔除银行股后全部 A 股的估值溢价率为 68.26%，处于 2018 年以来

较高水平。 

 

表 1： 2021 年 3 月 11 日各细分板块 PE及估值溢价率情况  

 市盈率(TTM，整体法) 估值溢价率 

SW 半导体 87.32  251.21% 

SW 元件Ⅱ 33.37  34.22% 

SW 光学光电子 38.97  56.75% 

SW 其他电子Ⅱ 48.19  93.85% 

SW 电子制造 29.47  18.53% 

SW 电子 41.83  68.26% 

全部 A股(非银行) 24.86  0.00% 

资料来源：wind，财信证券 

个股涨跌方面，中晶科技、明微电子、金安国际涨幅居前，南极光、蓝特光学、金溢

科技跌幅居前。 
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表 2： 2021.01.01-04.15 申万电子行业个股涨跌幅排名 

涨幅前 10 名  跌幅前 10 名  

中晶科技 77.97% 南极光  -51.58% 

明微电子 57.37% 蓝特光学 -47.31% 

金安国纪 56.45% 金溢科技 -40.52% 

彩虹股份 56.16% 立讯精密 -40.36% 

拓邦股份 54.30% 大唐电信 -39.75% 

三利谱 49.09% 鹏鼎控股 -36.88% 

顺络电子 48.64% 世运电路 -36.05% 

ST 德豪  48.39% 鹏辉能源 -35.16% 

晶丰明源 44.47% 欧菲光  -35.05% 

中颖电子 43.03% 博通集成 -35.05% 

资料来源：wind，财信证券 

2.2 北上资金分析 

目前电子行业陆股通标的较多，我们仅选取占自由流通股比例前 30 位上市公司做定

性分析每月持仓的变动情况，截止 3 月底，欧普照明、大族激光、顺络电子北上资金持

股比例较高，分别为 24.61%、23.30%、16.37%。  

表 3： 2021.2.26-2021.3.31 陆股通情况 

 2021.2.26 2021.3.31  

证券名称 持股数量（亿

股）  

占比（%）  占自由流通股

比例（%）  

持股数量（亿

股）  

占比（%）  占自由流通股

比例（%）  

比例变动

（%）  

欧普照明 0.37  4.96  29.25  0.31  4.17  24.61  (4.64) 

大族激光 1.79  16.79  22.19  1.88  17.64  23.30  1.11  

环旭电子 0.83  3.78  17.17  0.79  3.61  16.37  (0.79) 

沪电股份 1.49  8.65  13.23  1.70  9.85  15.07  1.84  

顺络电子 0.93  11.50  15.04  0.87  10.79  14.12  (0.92) 

工业富联 3.57  12.30  12.31  3.92  13.51  13.51  1.20  

锐科激光 0.16  5.48  12.88  0.16  5.54  13.01  0.13  

北方华创 0.24  4.90  11.37  0.26  5.25  12.17  0.81  

立讯精密 5.04  7.16  11.77  4.78  6.79  11.16  (0.61) 

歌尔股份 2.11  6.22  9.56  2.38  6.96  10.57  1.00  

韦尔股份 0.50  6.34  10.72  0.53  6.71  10.30  (0.42) 

欣旺达  0.84  5.35  8.90  0.87  5.53  9.05  0.16  

法拉电子 0.08  3.73  6.83  0.11  4.72  8.64  1.81  

生益科技 1.08  4.69  9.66  0.94  4.10  8.44  (1.22) 

深南电路 0.12  2.51  7.92  0.13  2.60  8.20  0.28  

京东方 A 20.03  5.91  7.35  20.52  6.05  7.53  0.18  

锐明技术 0.04  2.19  6.05  0.05  2.71  7.48  1.42  

卓胜微  0.06  3.42  6.72  0.07  3.74  7.34  0.62  

大华股份 1.20  4.00  7.47  1.14  3.81  7.11  (0.36) 
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扬杰科技 0.13  2.47  6.30  0.14  2.71  6.90  0.60  

鹏鼎控股 0.35  1.50  7.24  0.33  1.44  6.88  (0.36) 

兆易创新 0.23  5.34  6.88  0.23  5.22  6.72  (0.16) 

蓝思科技 0.81  1.62  6.33  0.80  1.61  6.27  (0.06) 

圣邦股份 0.06  3.70  6.71  0.05  3.33  6.18  (0.53) 

三环集团 0.65  3.55  6.48  0.61  3.35  6.12  (0.36) 

领益智造 1.59  2.25  7.15  1.35  1.91  6.07  (1.09) 

木林森  0.44  2.94  6.01  0.39  2.65  5.41  (0.59) 

三安光电 1.23  3.00  5.47  1.19  2.91  5.30  (0.17) 

闻泰科技 0.30  3.45  5.74  0.27  3.10  5.16  (0.58) 

汇顶科技 0.12  2.61  5.54  0.11  2.40  5.10  (0.44) 

资料来源：wind，财信证券 

3 月度数据 

根据中国信通院数据，今年 3 月我国手机市场总出货量同比增长 65.9%，为 3609.4

万部；其中，5G 手机的出货量占到了同期的 76.2%，达到 2749.8 万部。我们认为，受

疫情影响去年 3 月手机出货量较低，手机出货量同比改善较为明显，手机销售持续火爆，

行业呈高景气度状态。  

图 4：我国手机月度出货量  图 5：我国 5G手机渗透率 

 

 

 

资料来源：中国信通院，财信证券  资料来源：中国信通院，财信证券 

半导体行业景气度持续维持高位，4 月 15 日，费城半导体指数为 3271.33 点，环比

增长 7.89%，同比增长 98.51%，台湾半导体指数为 422.27 点，环比增长 3.27%，同比

增长 117.43%。 
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图 6：费城半导体指数   图 7：台湾半导体指数  

 

 

 

资料来源：wind，财信证券  资料来源：wind，财信证券 

半导体设备和销售额持续维持增长，2021 年 2 月，北美半导体设备出货额为 31.35

亿美元，同比增长 32.00%。2021 年 2 月，全球半导体销售额为 395.9 亿美元，同比增

长 14.70%，同比增长 14.70%。 

图 8：北美半导体设备出货额及同比（百万美元）  图 9 全球半导体销售额及同比（十亿美元） 

 

 

 

资料来源：wind，财信证券  资料来源：wind，财信证券 

由于韩系厂能逐步退出，液晶电视面板价格逐步上涨，2021 年 3 月，65 寸液晶电视

面板价格为 254 美元一片，27 寸液晶显示器面板为 84.90 美元一片。2021 年 2 月， 液

晶电视面板出货 2070 万片。 

图 10：液晶面板价格（美元/片）  图 11：液晶电视面板出货量变化（百万片） 

 

 

 

资料来源：wind，财信证券  资料来源：wind，财信证券 
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3 月份，鸿海和华硕等企业同比增长迅猛，行业下游需求持续景气，电子产业淡季不

淡。 

表 4：重点企业 3 月月度数据  

证券简称  2021 年 2 月营收（亿元）  同比（%）  环比（%）  

鸿海 4,412.17  26.91  9.78  

华硕 459.02  74.72  36.87  

臻鼎-KY 92.94  12.55  22.99  

大立光 40.11  (26.33) 24.84  

美律 24.95  (5.05) 25.62  

纬颖 153.41  41.29  32.01  

资料来源：wind，财信证券 

4 行业重点新闻 

1）华为：2030 年推出 6G 网络，比 5G 快 50 倍 

集微网消息，据 WCCFTECH 报道，日前华为轮值董事长徐直军指出，华为将在 2030

年某个时间点推出 6G 网络，它将比 5G 快 50 倍。报道称，通信技术一直是华为最大的

优势之一，他们的 5G 已经比竞争对手提供的产品领先不少，这意味着该公司在讨论进入

6G 的研发时已经拥有了很好的领导地位。徐直军表示，华为 6G 将于 2030 年左右投放市

场，华为还将发布 6G 白皮书，以向各行各业告知 6G 是什么。 

清华大学信息学院副院长崔宝国曾预测 6G 网络的速度可以达到 1000Gbps，延迟小

于 100us（即 0.1ms），速度是 5G 网络的 50 倍，并且延迟只是最后的十分之一。 在峰值

速度，延迟，流量密度，连接密度，移动性，频谱效率和定位能力方面，它远远优于 5G。 

资料来源：集微网 

2）台积电魏哲家：半导体短缺将至明年 成熟制程更缺到 2023 年 

集微网消息，今（15）日，台积电召开法说会，针对外界关心的市场需求和芯片缺

货情况，总裁魏哲家表示，整体半导体需求依旧强劲，产能短缺将至 2022 年；其中，成

熟制程因为新产能要到 2023 年才会开出，短缺期间更将持续到 2023 年。 

会上，台积电也公布今年资本支出由前次公布的 250-280 亿美元，调升至 300 亿

美元，较去年大增 74%。 

台积电财务长黄仁昭表示，由于 5G、高效运算等应用趋势推升，为应对未来需求成

长，决定调高今年资本支出至 300 亿美元，其中 80% 将用于 3 纳米、5 纳米及 7 纳

米等先进制程，10% 用于先进封装技术量产需求，10% 用于特殊制程。  

资料来源：集微网

 3）台积电：Q1 净利润 1397 亿元新台币 先进制程营收占全季晶圆销售金额 49% 
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数据显示，台积电第一季度合并收入为新台币 3624.1 亿元（新台币，单位下同），

净收入为 1396.9 亿。与去年同期相比，第一季度收入增长了 16.7％，而净收入和摊薄后

每股收益均增长了 19.4％。与2020 年第四季度相比，第一季度业绩代表收入增长 0.2％，

净收入下降 2.2％。以美元计算，第一季度收入为 129.2 亿美元，同比增长 25.4％，比

上一季度增长1.9％。该季度的毛利率为52.4％，营业利润率为41.5％，净利润率为38.6％。 

在第一季度，5 纳米的出货量占晶圆总收入的 14％，7 纳米占 35％。总体而言，先

进制程（包含 7 纳米及更先进制程）的营收达到全季晶圆销售金额的 49%                                                  

     资料来源：集微网 

 

5 重点公司公告 

1） 顺络电子：2021 年第一季度业绩预告  

公司发布 2021 年第一季度业绩预告，预计业绩同比上升。报告期内归属于上市公司

股东的净利润 18,450.00 万元–19,838.70 万元，比上年同期增长 95%-110%；基本每股收

益 0.23 元/股–0.25 元/股。 

2） 信维通信：2021 年第一季度业绩预告   

公司近日发布 2021 年第一季度业绩预告，预计业绩同比上升。报告期内归属于上市

公司股东的净利润 10,000 万元–12,000 万元，比上年同期增长 59.43%-91.31%；基本每

股收益 0.1039 元/股–0.1246 元/股。 

公司第一季度营业收入预计约 16.16 亿元，较去年同期增长约 54.64%，与大客户的

合作良好，单季度收入规模同比持续增长。 

3）立讯精密：2021 年第一季度业绩预告 

公司近日发布 2021 年第一季度业绩预告，公司预计 2021 年一季度的净利润为 13.26

亿元-13.75 亿元，同比增长 35%-40%。 

4）华灿光电：2020 年年度报告 

公司发布 2020 年度报告，2020 年公司实现营收 26.4 亿元，归属于上市公司股东的

净利润为 1,823.97 万元，剔除合并范围变动影响后较上年同期大幅改善 101.71%，成功

实现净利润扭亏为盈。 

6 风险提示 

风险提示：中美冲突超预期，宏观经济风险，公司经营不及预期。 
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