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[table_main] 华宝财经评论类模板 

◎  投资要点： 

 截止 4 月 19 日，钢铁板块共有 13 家公司发布 2020 年度分红公告，按照

当天收盘价测算，有6家公司股息率超过3%，其中方大特钢最高达11.98%，

南钢股份次之 5.9%、新钢股份 4.64%、马钢股份 3.67%、新兴铸管 3.51%、

杭钢股份 3.38%。 

 截止 4 月 19 日，钢铁板块 PE(TTM)中值 17.22，在申万 28 个一级子行

业中排倒数第 7 位，相比 2020 年末，钢铁板块动态 PE 估值回升 8.9%；

钢铁板块 PB 中值 1.37，在申万 28 个一级子行业中排在倒数第 3 位，相比

2020 年末，钢铁板块静态 PB 估值回升 28.9%。整体来看，目前钢铁估值

相比 2020 年末有一定修复，但随着一季度报的陆续披露，钢铁估值将重回

低位。从基本面来看，目前板材类产品预期较好，上周海外重要经济体板

材全面上涨，强劲的内外需使得板材类企业业绩大幅改善预期逐步兑现。 

 上周海外重要经济体板材价格全面上涨。上周美国、欧盟、日本、独联

体等重要经济体冷轧板、热轧板价格都有 20-43 美元/吨的涨幅；中厚板除

日本外，美国、欧盟、独联体涨幅在 20-43 美元/吨；海外重要经济体螺纹

钢涨幅相对较小。受外需强劲的拉动，3 月钢材出口同比 16.39%。 

 上周螺纹和冷轧供需回升，热轧供需下降，铁矿库存再增。上周螺纹钢

表观消费环比增加 30.6 万吨，产量环比增加 1.4 万吨；热轧板消费环比减

少 14.4 万吨，产量环比减少 13.0 万吨；冷轧板消费环比上升 0.64 万吨；

产量环比增加 0.61 万吨。上周铁矿日均疏港量环比增加 9.1 万吨，进口铁

矿石港口库存增加 216.6 万吨。 

 上周三大品种吨钢毛利环比改善，热轧和冷轧重归盈利高位。上周螺纹

钢平均吨钢毛利 642.8 元/吨，环比增加 84.3 元/吨；热轧板 997.3 元/吨，

环比增加 13.4 元/吨；冷轧板 991.2 元/吨，环比增加 66.5 元/吨。，热轧和

冷轧产品盈利重归高位。 

 投资建议：延续之前的研判：顺周期需求回升+二次供给侧改革的预期 ，

企业盈利具备较大弹性。这种预期来自于全球经济复苏带来的钢材表观消

费量、钢价回升，同时碳中和推进下国内钢材供给端压缩产量引发的供需

格局趋紧，推动企业盈利上行。在货币政策稳字当头下，钢铁股的低估值、

高股息率，使得板块投资性价比高，防御性较好。整体而言目前钢铁股具

备较好防御性，未来业绩具有较大向上弹性。建议重点关注板块内具备高

分红率的相关公司和生产高端冷轧系列产品的公司。 

 风险提示：海外疫情影响时间较长，外需趋弱；内循环发展格局下，内

需增长低于预期，汽车、家电等下游需求弱。 
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截止 4 月 19 日，钢铁板块共有 13 家公司发布分红公告，按照当天收盘价测算，有 6 家

公司股息率超过 3%，其中方大特钢最高达 11.98%，南钢股份次之 5.9%、新钢股份 4.64%、

马钢股份 3.67%、新兴铸管 3.51%、杭钢股份 3.38%。截止 4 月 19 日，钢铁板块 PE(TTM)

中值 17.22，在申万 28 个一级子行业中排倒数第 7 位，相比 2020 年末，钢铁板块动态 PE

估值回升 8.9%；钢铁板块 PB 中值 1.37，在申万 28 个一级子行业中排在倒数第 3 位，相比

2020 年末，钢铁板块静态 PB 估值回升 28.9%。整体来看，目前钢铁估值相比 2020 年末有

一定修复，但随着一季度报的陆续披露，钢铁估值将重回低位。从基本面来看，目前板材类

产品预期较好，上周海外重要经济体板材全面上涨，强劲的内外需使得板材类企业业绩大幅

改善预期逐步兑现；我们维持之前的研判。 

 

1. 上周钢铁上市公司表现 

上周申万钢铁指数涨跌幅 0.41%，跑赢沪深 300（-1.37%）。我们跟踪的 34 家上市公司

中22家上涨，12家下跌。其中安阳钢铁涨幅最大15.25%，重庆钢铁13.33%，凌钢股份8.32%。

国泰中证钢铁 ETF 上涨 0.38%。 

 

图 1：4 月 9 日-16 日钢铁上市公司涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

2. 6 家公司股息率超 3%、13 家公司预告一季盈利大幅增长 

6 家钢铁上市公司预分红股息率超过 3%。截止 4 月 19 日，钢铁板块共有 13 家公司发布分

红公告，按照 4 月 19 日收盘价测算，有 6 家公司股息率超过 3%，其中方大特钢最高达 11.98%，

南钢股份次之 5.9%、新钢股份 4.64%、马钢股份 3.67%、新兴铸管 3.51%、杭钢股份 3.38%。 

13 家钢铁上市公司一季度盈利预增。截止 4 月 16 日，钢铁板块共有 13 家公司发布了一季度

预增报告，其中重庆钢铁同比增幅最大，预计增长 25880.66%。1 家公司发布一季度预减公告：

常宝股份实现归母净利润下降 84.09%～89.39%。 

相比 2020 年末，钢铁板块 PE 回升 8.9%，PB 回升 28.9%。截止 4 月 19 日，钢铁板块 PE(TTM)

中值 17.22，在申万 28 个一级子行业中排倒数第 7 位，相比 2020 年，钢铁板块动态 PE 估值回

升 8.9%；钢铁板块 PB 中值 1.37，在申万 28 个一级子行业中排在倒数第 8 位，相比 2020 年末，

钢铁板块静态 PB 估值回升 28.9%。 
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整体来看，目前钢铁估值相比 2020 年末有一定修复，但随着一季度报的陆续披露，钢铁估

值将重回低位。结合高股息特征，钢铁股目前仍具备较高配置价值。 

 

表 1：截止 4 月 16 日钢铁上市公司一季报预公告 

名称 预告日期 预警类型 预警摘要 

河钢股份 2021-04-15 预增 约 44000 万元～50000 万元,增长 91.8%～117.96% 

本钢板材 2021-04-14 预增 约 68660 万元～68660 万元,增长 285.73%～285.73% 

太钢不锈 2021-04-10 预增 约 160000 万元～210000 万元,增长 971.17%～1305.9% 

鞍钢股份 2021-03-31 预增 约 135000 万元～135000 万元,增长 362%～362% 

首钢股份 2021-04-07 预增 约 100000 万元～110000 万元,增长 406%～457% 

沙钢股份 2021-03-25 预增 约 18000 万元～27000 万元,增长 83.16%～174.74% 

三钢闽光 2021-04-14 预增 约 86000 万元～98000 万元,增长 50.69%～71.72% 

久立特材 2021-04-14 预增 约 11932 万元～14318 万元,增长 50%～80% 

金洲管道 2021-04-14 预增 约 7500 万元～8000 万元,增长 74.26%～85.87% 

常宝股份 2021-04-15 预减 约 1000 万元～1500 万元,下降 84.09%～89.39% 

永兴材料 2021-04-14 预增 约 11850 万元～12591 万元,增长 60%～70% 

杭钢股份 2021-04-10 预增 约 35800 万元～35800 万元,增长 152.11%～152.11% 

南钢股份 2021-03-27 预增 约 90000 万元～93000 万元,增长 95.11%～101.61% 

重庆钢铁 2021-04-09 预增 约 108417 万元～108417 万元,增长 25880.66%～25880.66% 

资料来源：公司公告，华宝证券研究创新部 

 

图 2：申万 28 个一级行业市盈率  图 3：申万 28 个一级行业市净率 

 

 

 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部  资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

表 2：截止 4 月 19 日钢铁上市公司 2020 年分红预公告 

代码 名称 方案进度 每股派息(税前) 4 月 19 日收盘价 折算股息率 

000778.SZ 新兴铸管 董事会预案 0.1500 4.27 3.5131  

000898.SZ 鞍钢股份 董事会预案 0.0840 4.73 1.78  

000932.SZ 华菱钢铁 董事会预案 0.2100 7.76 2.71  

002075.SZ 沙钢股份 股东大会通过 0.1000 10.31 0.97  

002478.SZ 常宝股份 股东大会通过 0.1000 4.27 2.34  

600022.SH 山东钢铁 董事会预案 0.0400 1.77 2.26  

600126.SH 杭钢股份 董事会预案 0.2000 5.91 3.38  

600282.SH 南钢股份 股东大会通过 0.2500 4.24 5.90  

600507.SH 方大特钢 股东大会通过 1.1000 9.18 11.98  

600808.SH 马钢股份 董事会预案 0.1300 3.54 3.67  
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603995.SH 甬金股份 董事会预案 0.7000 29.95 2.34  

688186.SH 广大特材 股东大会通过 0.5000 30.88 1.62  

600782.SH 新钢股份 董事会预案 0.3000 6.46 4.64  

资料来源：公司公告，华宝证券研究创新部 

 

3. 上周海外板材价格全面上涨，3 月国内钢材出口同比 16.39% 

上周国内钢材价格涨跌不一，铁矿价格上涨，焦炭价格持平。上周上海螺纹钢现货平均

价格 5080 元/吨，环比上涨 0.2%；热轧板平均现货价格 5532 元/吨，环比下降 1.00%；冷轧

板平均现货价格 5970 元/吨，环比下降 0.23%。上周中国北方 62%铁矿石 CFR 价格指数

174.63 美元/吨，环比上涨 2.01%；天津港准一焦炭平均价格 2150 元/吨，环比上涨 0%。 

上周海外重要经济体板材价格全面上涨。截止 4 月 16 日，美国冷轧板价格 1687 美元/

吨，环比上涨 33 美元；欧盟了轧板价格 1220 美元/吨，环比上涨 43 美元/吨；日本冷轧板价

格 910 美元/吨，环比上涨 40 美元/吨；独联体冷轧板价格 1010 美元/吨，环比上涨 30 美元/

吨。整体来看，上周美国、欧盟、日本、独联体等重要经济体冷轧板、热轧板价格都有 20-43

美元/吨的涨幅；中厚板除日本外，美国、欧盟、独联体涨幅在 20-43 美元/吨；海外重要经济

体螺纹钢涨幅相对较小。 

3 月钢材出口同比 16.39%，钢材进口同比 15.96%。3 月出口钢材 754.2 万吨，同比增

长 16.39%，进口钢材 132.2 万吨，同比 15.96%；3 月净出口钢材 622 万吨，同比 16.63%；

1-3月累计净出口钢材1397万吨，同比25.82%。目前出口数量已经回到2017年以来的高位。 

 

表 3：4 月 9 日-4 月 16 日国内钢铁现货和期货价格 

单位：元/吨 2021年 4月 9日 2021年 4月 16日 同比 

期货结算价(活跃合约):螺纹钢 5086 5131 0.88  

价格:螺纹钢:HRB400 20mm:上海 5090 5100 0.20  

价格:螺纹钢:HRB400 20mm:天津 5220 5160 -1.15  

期货结算价(活跃合约):热轧卷板 5483 5399 -1.53  

价格:热轧板卷:Q235B:3.0mm:上海 5570 5570 0.00  

价格:热轧板卷:Q235B:3.0mm:天津 5620 5620 0.00  

价格:冷轧板卷:1.0mm:上海 6020 5990 -0.50  

价格:冷轧板卷:1.0mm:天津 5940 5890 -0.84  

价格:中板:普 20mm:上海 5610 5600 -0.18  

价格:中板:普 20mm:天津 5470 5400 -1.28  

价格:镀锌板卷:0.5mm 镀锌:上海 6590 6530 -0.91  

价格:镀锌板卷:0.5mm 镀锌:天津 6550 6500 -0.76  

市场价(不含税):废钢:6-8mm:唐山 3000 3000 0.00  

市场价(不含税):废钢:6-8mm:张家港 3240 3240 0.00  

期货结算价(活跃合约):铁矿石 988.5 1051.5 6.37  

车板价:青岛港:澳大利亚:PB 粉

矿:61.5% 

1133 1187 4.77  

铁矿石价格指数:62%Fe:CFR 中国北方  

（美元/吨） 

172.35 177.85 3.19  

期货结算价(活跃合约):焦煤 1582.5 1646.5 4.04  

市场价:主焦煤(吕梁产):山西 1270 1270 0.00  

期货结算价(活跃合约):焦炭 2412.5 2472.5 2.49  
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天津港:平仓价(含税):准一级冶金焦 2150 2150 0.00  

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

表 4：4 月 9 日-4 月 16 日以来全球重要经济体钢材价格涨幅（美元/吨） 

 
美国 欧盟 日本 独联体 

冷轧板 33 43 40 30 

热轧板 33 30 42 25 

中厚板 22 43 0 30 

螺纹钢 0 18 25 5 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

图 4：全球重要经济体螺纹钢价格  图 5：全球重要经济体中厚板价格 

 

 

 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部  资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

图 6：全球重要经济体冷轧板价格  图 7：全球重要经济体热轧板价格 

 

 

 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部  资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

图 8：中国钢材进出口  图 9：中国钢材净出口 



                                                                                                     

敬请参阅报告结尾处免责声明                            

华宝证券  6/12 

[table_page] 产业研究周报 

 

 

 

 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部  资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

4. 上周螺纹和冷轧供需回升，热轧供需下降，铁矿库存再增 

螺纹供需回升，库存压力较大。上周上海螺纹钢现货平均价格 5080 元/吨，环比上升 10

元/吨。螺纹钢表观消费 427.4 万吨，环比增加 30.6 万吨。产量 358.24 万吨，环比增加 1.4

万吨；社会库存 1414.7 万吨，环比减少 103.5 万吨；钢厂库存 400.0 万吨，环比减少 15.6

万吨。上周消费环比减少；目前螺纹消费低于 2018/2019 年同期水平，但供给、库存远高于

同期水平，环比来看，螺纹钢供给逐步增加，后续螺纹钢毛利持续改善的基础不牢固。 

热板供需下降，库存压力温和。上周上海热轧板现货平均价格 5532 元/吨，环比减少 56

元/吨。热轧板表观消费 320.2 万吨，环比减少 14.4 万吨；产量 314.1 万吨，环比减少 13.0

万吨；社会库存 249.4 万吨，环比减少 10.3 万吨；钢厂库存 92.5 万吨，环比减少 4.3 万吨。

上周热轧表观消费环比下降，目前供需均低于 2019 年水平，社会库存高于 2019 年，钢厂库

存与 2019 年相当，整体来看，热轧供需状况与 2019 年相当，如后续限产，热轧供需矛盾边

际变化对价格的影响影响较大，目前热轧吨钢毛利或将有较好支撑。· 

冷轧供需回升，库存压力温和。上周上海冷轧板现货平均价格 5970 元/吨，环比降低 14

元/吨；表观消费量 84.5 万吨，环比上升 0.64 万吨；产量 83.6 万吨，环比增加 0.61 万吨。

社会库存 115.9 万吨，环比减少 1.7 万吨；钢厂库存 32.7 万吨，环比增加 0.14 万吨。上周冷

轧表观消费环比下降，整体来看，冷轧板目前供需、库存与 2019 年相当，如后续限产，供需

矛盾边际变化对价格的影响影响较大，目前冷轧吨钢毛利或将有较好支撑。 

铁矿到港和疏港增加，发货减少，港口库存环比增加。上周中国北方 62%Fe 铁矿石价格

指数: 174.6 美元/吨，环比上升 3.4 美元/吨；上周中国北方铁矿石到港量 1215.4 万吨，环比

增加 121.9 万吨；澳巴铁矿石发货量 1764.9 万吨，环比减少 366.5 万吨；上周国内高炉开工

率 77.68%，环比降低 0.2pct；上周铁矿日均疏港量 290.0 万吨，环比增加 9.1 万吨；上周进

口铁矿石港口库存 13315.4 万吨，环比增加 216.6 万吨。目前欧盟疫情防控并不乐观，短期

对铁矿需求很难有较大提振，我们维持对铁矿供需逐步走向宽松的判断。 

焦炭供给减少，库存环比减少，焦炭价格企稳。上周独立焦化厂日均产量 62.4 万吨，环

比减少 0.72 万吨；全国焦炭总库存 766.2 万吨，环比减少 5.4 万吨。天津港准一级治金焦价

格持平。焦炭产业链上游炼焦煤总库存 2164.4 万吨，环比减少 46.9 万吨。 

 

图 10：周度螺纹钢消费量  图 11：周度热轧板消费量 
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资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部  资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部 

 

图 12：周度冷轧板消费量  图 13：周度螺纹钢社会库存 

 

 

 

资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部  资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部 

 

图 14：周度热轧板社会库存  图 15：周度冷轧板社会库存 

 

 

 

资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部  资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部 

 

图 16：周度螺纹钢钢厂库存  图 17：周度热轧板钢厂库存 
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资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部  资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部 

 

图 18：周度冷轧板钢厂库存  图 19：周度澳洲巴西铁矿石发货量 

 

 

 

资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部  资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部 

 

图 20：周度铁矿日均疏港量  图 21：周度铁矿石港口总库存 

 

 

 

资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部  资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部 

 

图 22：周度独立焦化厂日均产量  图 23：周度全国焦炭总库存 
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资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部  资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部 

 

5. 上周三大品种吨钢毛利环比改善，热轧和冷轧重归盈利高位  

上周三大产品吨钢毛利环比改善，热轧和冷轧产品盈利重归高位。测算上周螺纹钢平均

吨钢毛利 642.8 元/吨，环比增加 84.3 元/吨；热轧板 997.3 元/吨，环比增加 13.4 元/吨；冷

轧板 991.2 元/吨，环比增加 66.5 元/吨。，热轧和冷轧产品盈利重归高位。 

上周独立电炉钢厂螺纹钢吨钢毛利下降。根据测算上周独立电炉钢厂螺纹钢平期吨钢毛

利 525.7 元/吨，环比降低 11.3 元/吨；谷期毛利 680.3 元/吨，环比降低 10.7 元/吨。 

 

图 24：长流程钢厂吨钢毛利模拟  图 25：独立电炉钢厂螺纹钢毛利模拟 

 

 

 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部  资料来源：世界钢协，华宝证券研究创新部 

 

6. 公司及行业新闻 

山东要求到 2022 年，转移退出炼钢产能 2141 万吨、炼铁产能 2238 万吨。4 月 12 日山

东省新旧动能转换综合试验区建设领导小组印发了关于《全省落实“三个坚决”行动方案（2021

—2022 年）》的通知，文件部分内容涉及到煤焦钢行业：到 2022 年，转移退出炼钢产能 2141

万吨、炼铁产能 2238 万吨。其中，京津冀大气污染传输通道城市（不含济南市莱芜区、钢城

区）钢铁产能原则上全部转移退出，合计炼钢产能 1886 万吨、炼铁产能 1975 万吨；通道城

市外炼钢产能 255 万吨、炼铁产能 263 万吨。2021 年退出炼钢产能 465 万吨、炼铁产能 507 

万吨；2022 年退出炼钢产能 1676 万吨、炼铁产能 1731 万吨。鼓励胶济铁路沿线地区的钢

铁产能提前转移退出。 
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本钢板材发布公告：鞍钢集团和本钢集团推进重组。4 月 15 日本钢板材发布公告，公司

接间接控股股东本钢集团通知，获悉鞍钢集团正在筹划重组本钢集团事项，可能导致公司控

制权发生变更，4 月 15 日开市公司股票停牌 1 个交易日。经公司申请，公司股票自 2021 年

4 月 16 日上午开市起复牌。如果重组成功，两家钢企粗钢产量将达 5900 万吨，跻身中国第

二大钢企。 

 

7. 投资建议 

我们延续之前的研判：顺周期需求回升+二次供给侧改革的预期，企业盈利具备较大弹性。

这种预期来自于全球经济复苏带来的钢材表观消费量、钢价回升，同时碳中和推进下国内钢

材供给端压缩产量引发的供需格局趋紧，推动企业盈利上行。在货币政策稳字当头下，钢铁

股的低估值、高股息率，使得板块投资性价比高，防御性较好。整体而言目前钢铁股具备较

好防御性，未来业绩具有较大向上弹性。建议重点关注板块内具备高分红率的相关公司和生

产高端冷轧系列产品的公司。 

 

表 5：截止 4 月 16 日钢铁上市公司市场对比情况 

证券简称 
总市值（亿

元） 

市盈率

PE(TTM)倍 

市净率 PB(LF)

倍 
月涨跌幅 % 

年涨跌

幅 % 

宝钢股份 1,841.6  16.14  1.02  1.86  38.32  

鞍钢股份 454.3  22.97  0.85  27.15  55.59  

首钢股份 270.8  15.06  0.93  10.20  32.64  

河钢股份 283.5  16.70  0.49  11.02  16.96  

本钢板材 172.9  43.24  0.87  32.19  32.19  

太钢不锈 363.4  20.94  1.10  33.92  69.53  

包钢股份 715.7  -202.32  1.35  1.28  35.04  

安阳钢铁 103.1  -99.71  1.05  37.15  36.08  

杭钢股份 203.0  17.91  1.03  6.10  11.72  

山东钢铁 198.1  27.42  0.94  14.94  23.78  

酒钢宏兴 125.3  36.56  1.03  13.22  19.39  

马钢股份 279.5  14.10  0.98  10.63  33.08  

华菱钢铁 473.8  6.48  1.33  10.86  62.34  

新钢股份 205.0  7.73  0.90  12.54  40.74  

重庆钢铁 212.3  33.25  1.06  47.13  56.08  

南钢股份 264.7  9.30  1.11  9.56  35.90  

八一钢铁 70.8  22.39  1.57  11.78  21.41  

柳钢股份 184.0  8.77  1.61  10.37  37.38  

韶钢松山 87.0  20.40  1.06  21.91  21.91  

凌钢股份 211.1  8.26  1.04  14.13  26.00  

三钢闽光 204.8  9.57  2.25  2.68  32.28  

方大特钢 172.8  9.53  0.78  6.22  16.03  

新兴铸管 1,277.9  21.21  5.15  1.13  22.52  

中信特钢 228.8  35.23  4.38  14.18  -6.02  

沙钢股份 287.5  52.13  5.72  14.58  0.74  

ST 抚钢 202.7  78.58  4.84  18.28  1.31  

永兴材料 44.0  236.36  3.19  17.85  9.76  
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西宁特钢 136.0  18.23  2.80  8.16  27.61  

久立特材 33.1  15.00  1.38  1.61  7.87  

武进不锈 41.9  33.85  0.95  2.64  -2.73  

常宝股份 38.0  6.51  1.33  -0.14  15.62  

金洲管道 129.0  7.39  1.46  8.01  23.19  

甬金股份 70.2  16.93  2.23  -4.31  15.10  

广大特材 49.9  23.63  2.75  6.12  -14.88  

资料来源：Wind、华宝证券研究创新部 

 

8. 风险提示 

海外疫情影响时间较长，外需趋弱；内循环发展格局下，内需增长低于预期，汽车、家

电等下游需求弱；压缩产量政策不及预期。 
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