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社零数据环比改善，继续关注白酒板块                  看好 

2021 年 4 月 19 日   行业研究/定期报告 

食品饮料行业近一年市场表现   核心观点 

本周 A 股呈横盘震荡格局，周度成交量较上周有所扩大。本周板块继续呈

现轮动格局，多数板块下跌，汽车、商品贸易、食品饮料等板块涨幅居前。

其中食品饮料行业上涨 1.48%，跑赢沪深 300 指数 2.85 个百分点，在 28 个

申万一级子行业中排名第 3。主要在于水井坊、酒鬼酒等次高端白酒一季

报超市场预期，带动白酒反弹。另外，根据国家统计局公布的社零数据显

示，3 月社零数据环比改善，烟酒类、饮料类消费继续保持高增长，反映

了食品饮料基本面强劲。 

 行业走势回顾 

市场整体表现，上周，沪深 300 下跌 1.37%，收于 4966.18 点，其中食品饮

料行业上涨 1.48%，跑赢沪深 300 指数 2.85 个百分点，在 28 个申万一级子

行业中排名第 3。细分领域方面，上周，食品饮料子板块涨跌不一，其中

黄酒涨幅最大，上涨 4.40%；其次是葡萄酒（3.74%）、其他酒类（3.54%）、

啤酒（3.34%）。个股方面，水井坊（43.80%）、伊力特（27.38%）、青青稞

酒（22.28%）、金徽酒（17.71%）、舍得酒业（15.49%）有领涨表现。 

 本周行业要闻及重要公告 

（1）洽洽食品 2021 年 4 月 15 日晚间发布 2020 年年报称，2020 年归属于

母公司所有者的净利润 8.05 亿元，同比增长 30.73%；营业收入 52.89 亿元，

同比增长 9.35%；（2）绝味食品 2021 年 4 月 15 日晚间发布 2020 年年报称，

2020 年归属于母公司所有者的净利润 7.01 亿元，同比减少 12.46%；营业

收入 52.76 亿元，同比增长 2.01%；基本每股收益 1.15 元，同比减少 16.67%。

（3）今世缘 2021 年 4 月 18 日晚间发布财报称，2020 年净利润 15.67 亿元，

同比增长 7.46%；营业收入 51.19 亿元，同比增长 5.12%；基本每股收益 1.249

元，同比增长 7.46%。（4）酒说报道，4 月 16 日，泸州老窖窖龄酒类销售

股份有限公司成都片区下发通知，自 2021 年 5 月 20 日起，38 度百年泸州

老窖窖龄 30 年计划内/计划外终端供货价上涨 10 元/瓶；52 度百年泸州老

窖窖龄 30 年计划内/外终端供货价上涨 10 元/瓶。 

 投资建议 

最近板块企稳反弹，我们认为杀估值已告一段路。随着年报一季报披

露，较好的业绩有望对板块做出一定的支撑。因此建议关注板块回调机会。

建议关注:白酒、调味品、速冻食品板块。 

风险提示：疫情超预期的风险、食品安全风险、市场风格转变风险 
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1.行业走势回顾 

市场整体表现，上周，沪深 300 下跌 1.37%，收于 4966.18 点，

其中食品饮料行业上涨 1.48%，跑赢沪深 300 指数 2.85 个百分点，

在 28 个申万一级子行业中排名第 3。  

     图1：申万一级行业及沪深300指数涨跌幅对比（%） 

 
数据来源：Wind、山西证券研究所 

细分领域方面，上周，食品饮料子板块涨跌不一，其中黄酒涨幅

最大，上涨 4.40%；其次是葡萄酒（3.74%）、其他酒类（3.54%）、

啤酒（3.34%）。 

图 1： 食品饮料行业各子板块涨跌幅对比（%）  

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

个股方面，水井坊（43.80%）、伊力特（27.38%）、青青稞酒（22.28%）、
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金徽酒（17.71%）、舍得酒业（15.49%）有领涨表现。 

表 1 ：食品饮料行业个股涨跌幅（%）  

证券简称 股价（元） 
周涨跌幅

（%） 

所属申万 

三级行业 
证券简称 股价（元） 

周涨跌幅

（%） 

所属申万 

三级行业 

水井坊 105.1 43.80  白酒 甘源食品 73.53 -14.95 食品综合 

伊力特 24.84 27.38  白酒 涪陵榨菜 38.2 -6.44 食品综合 

青青稞酒 15.53 22.28  其他酒类 汤臣倍健 28.82 -6.22 食品综合 

金徽酒 38.15 17.71  白酒 盐津铺子 124.81 -5.78 食品综合 

舍得酒业 108.06 15.49  白酒 妙可蓝多 60.29 -5.50 乳品 

老白干酒 22.83 14.67  白酒 巴比食品 34.1 -4.54 食品综合 

金种子酒 14.26 14.45  白酒 天味食品 42.64 -4.50 调味发酵品 

今世缘 52.7 11.11  白酒 华统股份 10.21 -4.31 肉制品 

会稽山 10.32 8.06  黄酒 中炬高新 51.14 -3.62 调味发酵品 

燕塘乳业 22.54 8.05  乳品 千禾味业 35.12 -3.52 调味发酵品 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

估值方面，截至本周末食品饮料板块动态市盈率为 50.04，

位于申万一级行业中上游位置。食品饮料子板块中，本周其他

酒类（110.40）估值排名第一，调味品发酵品（77.27）排名第二，

啤酒（56.03）排名第三位；软饮料（20.30）、肉制品（22.04）、

葡萄酒（30.93）估值分列最后三位。 

图 3：申万一级行业市盈率 TTM（截止本周末）      图 4：食品饮料子板块动态市盈率（截至本周末）                                                                                                                                                             

 

资料来源：wind、山西证券研究所                   资料来源：wind、山西证券研究所 
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2 行业重点数据跟踪 

白酒价格方面，尽管春节前后飞天茅台批价相对于高点有所

回调，但目前仍维持在 3100-3200 元高位区间。另外从中高端酒零

售价格来看，截止 2021 年 1 月 29 日五粮液(52 度，500ml）、洋河

梦之蓝(M3，52 度，500m） 和泸州老窖(52 度，500ml）的最新

零售价格分别为 1389 元/瓶、659 元/瓶和 358 元/瓶。 

图 5：疫情发生后茅台、五粮液一批价情况     

 

资料来源：酒说仁怀公众号，山西证券研究所         

图 6：飞天茅台（53度）出厂价及一号店价格     图 7: 五粮液、泸州老窖、洋河零售价格跟踪 

     

资料来源：wind、山西证券研究所                    资料来源：wind、山西证券研究所 
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猪肉价格方面，截至 2020 年 4 月 16 日，22 个省猪肉均价

（周） 为 37.90 元/千克，同比减少 21.92%；生猪均价（周）为

23.78 元/ 千克，同比下降 29.56%；仔猪均价（周）为 93.15 元/

千克，同比减少 19.81%。奶价方面，截至 2021 年 4 月 7 日，我

国奶牛主产省（区）生鲜乳平均价格 4.27 元/公斤，同比上涨

17.00%。  

图 8：22 个省每周仔猪、生猪、猪肉均价(元/千克) 图 9：22 个省仔猪、生猪、猪肉均价周同比          

 

资料来源：wind、山西证券研究所                    资料来源：wind、山西证券研究所 

图 10：牛奶主产省（区）生鲜乳平均价 （元/公斤）    

 

 

资料来源:wind、山西证券研究所                                     
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3.本周行业要闻及重点公告 

表 2：上周食品饮料行业重要资讯 

序列 资讯标题 主要内容 

1 
茅台集团力争年底全面停

用集团 LOGO 

酒说报道，近日有消息称，自茅台集团实行“双十”“双五”品牌规划以来，

共缩减品牌 170 余个、产品 2300 余款。2021 年，茅台集团围绕打造世界 500

强企业的目标，对子公司的管控又有了新的标准。集团正督促子公司制定2021

年品牌瘦身规划，打造大单品，逐步淘汰业绩低下的品牌，控制品牌产品数

量，鼓励子公司培育自主知识产权品牌，力争 2021 年底前全面完成停用集团

LOGO 工作。 

 

2 
习酒官宣最新战略：“十四

五”目标 200 亿 

酒说报道，在 4 月 16 日召开的 2021 第四届贵州白酒企业发展圆桌会议上，

习酒公司党委书记、董事长钟方达表示，2021 年是“十四五”的开局之年，

也是习酒百亿后时代的元年。站在新的起点，习酒规划了下一站目标：在“十

四五”期间实现销售收入 200 亿元，同时启动新一轮技改项目建设，最终达

到 10 万千升产能，提前布局千亿习酒的产能基础。 

 

3 
顺鑫农业白酒 2020 营收

101.85 亿 

云酒头条报道，4 月 13 日晚间，北京顺鑫农业股份有限公司（以下简称“顺

鑫农业”）发布公告称，2020 年整体营业收入 155.11 亿元，比上年同期增加

4.1%，实现归属于上市公司股东的净利润 4.2 亿元，比上年同期减少 48.1%。

其中，白酒和猪肉板块分别占公司整体营业收入的 65.66%和 29.89%，即各

约为 101.85 亿元和 46.36 亿元，白酒销售收入同比减少 1.01%。另外，白酒

产量 2020 年全年实现 69.05 万千升，销量 69.01 万千升。 

 

4 郎酒上市新进展 

云酒头条报道，据中国证监会网站显示，郎酒股份《首次公开发行股票并上

市》进度已于 4 月 9 日更新，状态显示为“一次恢复审查通知”。 

 

5 
西凤酒进入陕西省级上市

后备企业名单 

云酒头条报道，4 月 13 日，陕西省推进企业上市工作领导小组办公室关于公

布 2021 年度省级上市后备企业名单的通知，陕西西凤酒股份有限公司位列该

名单当中。 

 

6 
泸州老窖 54.24万收购三人

炫公司 5％股权 

云酒头条报道，4 月 14 日晚间，泸州老窖股份有限公司发布《第九届董事会

二十六次会议决议公告》显示，为强化股东资源联动，促进公司产品销售，

董事会同意泸州老窖股份有限公司以自有资金 54.24 万元收购北京龙禹易享

销售有限公司所持泸州三人炫酒业有限公司 5%股权。因泸州老窖股份有限公

司公司控股股东泸州老窖集团有限责任公司为三人炫公司参股股东，持有其

30%股权，故本次股权收购构成共同投资的关联交易。 

 

7 青青稞酒一季度净利润 纳食报道，4 月 14 日下午，青青稞酒发布 2020 年度业绩快报。披露公司去
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6000 万元-8000 万元 年营收 7.64 亿元，下滑 39.07%，净利润亏损 1.14 亿元，同比由盈转亏，较

2019 年同期减幅为 416.46%。另据青青稞酒同日发布的《2021 年一季度业绩

预告》显示，青青稞今年一季度预计盈利 6000 万元–8000 万元，且核心区

域业务得到了修复，公司营业收入较上年同期增长 80%-90%。。 

 

8 皇台 2020 预营收 1.02 亿 

纳食报道，4 月 14 日，皇台酒业发布 2021 年第一季度业绩预告。报告期内

公司预计净亏损 400 万元-600 万元，亏损同比下降 6.48%-37.65%。据 2020

年业绩快报，公司 2020 年度实现营业收入 1.02 亿元，同比增加 2.67%；净利

润 3308 万元，同比下降 51.50%。 

 

9 泸州老窖窖龄酒调价 

酒说报道，4 月 16 日，泸州老窖窖龄酒类销售股份有限公司成都片区下发通

知，自 2021 年 5 月 20 日起，38 度百年泸州老窖窖龄 30 年计划内/计划外终

端供货价上涨 10 元/瓶；52 度百年泸州老窖窖龄 30 年计划内/外终端供货价

上涨 10 元/瓶。同日，泸州老窖博大酒业营销有限公司发布《关于泸州老窖

头曲(2015 版)停止投放河南市场的通知》表示，自 2021 年 5 月 1 日起，泸州

老窖头曲(2015 版)产品停止投放河南市场。 

 

10 酒鬼酒湘泉系列产品停货 

酒说报道，4 月 16 日，泸州老窖窖龄酒类销售股份有限公司成都片区下发通

知，自 2021 年 5 月 20 日起，38 度百年泸州老窖窖龄 30 年计划内/计划外终

端供货价上涨 10 元/瓶；52 度百年泸州老窖窖龄 30 年计划内/外终端供货价

上涨 10 元/瓶。同日，泸州老窖博大酒业营销有限公司发布《关于泸州老窖

头曲(2015 版)停止投放河南市场的通知》表示，自 2021 年 5 月 1 日起，泸州

老窖头曲(2015 版)产品停止投放河南市场。 

 

资料来源：糖酒快讯、微信公众号，酒说、云酒头条等 

表 3： 上市公司上周重要公告 

代码 简称 公告概要 主要内容 

002557.SZ 洽洽食品 

洽洽食品：2020 年净利润

同比增长 30.73%，拟 10

派 8 元 

2021年4月15日晚间发布2020年年报称，2020年归属于母公司

所有者的净利润8.05亿元，同比增长30.73%；营业收入52.89

亿元，同比增长9.35%；基本每股收益1.597元，同比增长

31.33%。公司拟10派8元。 

 

603517.SH 绝味食品 
绝味食品：2020 年净利润

同比减少 12.46% 

2021年4月15日晚间发布2020年年报称，2020年归属于母公司

所有者的净利润7.01亿元，同比减少12.46%；营业收入52.76

亿元，同比增长2.01%；基本每股收益1.15元，同比减少16.67%。 

 

603369.SH 今世缘 
今世缘：2020 年净利润同

比增长 7.46% 

2021年4月18日晚间发布财报称，2020年净利润15.67亿元，同

比增长7.46%；营业收入51.19亿元，同比增长5.12%；基本每
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代码 简称 公告概要 主要内容 

股收益1.249元，同比增长7.46%。 

资料来源：wind、山西证券研究所 

                    4.一周重要事项提醒 

                                       表 4：一周重要事项提醒 

代码 简称 时间 重要事项概要 

603919.SH 金徽酒 2021-4-19 股东大会召开 

002702.SZ 海欣食品 2021-4-21 年报预计披露 

603027.SH 千禾味业 2021-4-22 一季报预计披露 

002557.SZ 洽洽食品 2021-4-22 一季报预计披露 

资料来源：wind、山西证券研究所 

5. 投资建议 

最近板块企稳反弹，我们认为杀估值已告一段路。随着年报一

季报披露，较好的业绩有望对板块做出一定的支撑。因此建议关

注板块回调机会。建议关注:白酒、调味品、速冻食品板块。 
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