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药品与耗材国采推进，结合估值与业绩探寻机会 
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[Table_Summary]  

投资要点： 

 本周行情 

本周，申万医药生物板块上涨 2.57%，跑输沪深 300 指数 0.34 个百分点，

涨跌幅在申万 28 个一级子行业中排名第 18 位。子板块方面，生物制品

和医疗服务板块涨幅居前，分别上涨 5.00%和 4.69%，医药商业和化学制

药板块跌幅居前，分别下跌 1.29%和 0.83%；截止 4 月 20 日，申万医药

生物板块剔除负值情况下，整体 TTM 估值为 41.96 倍，相对于剔除银行

股后全部 A 股的估值溢价率为 65.57%。个股方面，热景生物、奕瑞科技

和康众医疗涨幅居前，览海医疗、康弘药业和葫芦娃跌幅居前。 

 行业要闻 

4 月 15 日，国务院办公厅发布《关于服务“六稳”“六保”进一步做好

“放管服”改革有关工作的意见》，其中提出在确保电子处方来源真实可

靠的前提下，允许网络销售除国家实行特殊管理药品以外的处方药；《国

家组织人工关节类医用耗材集中带量采购方案（征求意见稿）》发布，仅

涉及人工关节类产品，主要为初次置换人工全髋关节/膝关节两类耗材，

采购周期为 2 年；第五批集采品种报量目录流出，涉及 60 个品种 207 个

品规，包括造影剂领域的碘海醇注射剂、碘克沙醇注射剂两大主力产品，

其 2019 年公立医疗机构销售规模均超过 35 亿元，部分产品格局或将重

塑。 

 投资策略 

业绩报告密集披露，建议关注去年一季度受疫情影响业绩表现不佳的细分

领域，如 CXO、医疗服务、处方药、非疫情相关的医疗器械等板块，中

长期配置逻辑不变，创新药械、消费驱动是主线：1）创新领域，建议关

注具备研发实力、营销网络发达、产品管线配置良好的创新药器，如恒瑞

医药（600276）、复星医药（600196）；创新外延产业链 CXO 领域，

如药石科技（300725）；海内外双报的实力创械龙头迈瑞医疗（300760）

以及化学发光小龙头安图生物（603658）；2）消费领域，建议关注生长

激素龙头长春高新（000661）、眼科耗材多样化升级的爱博医疗（688050），

此外建议关注一心堂（002727）、智飞生物（300122）。 

风险提示：政策推进不达预期，企业药物研发失败风险，市场大幅波动风

险。 

 

 
 

行

业

研

究 

 

证

券

研

究

报

告 

 

 

行

业

周

报 

[Table_Author] 证券分析师 

陈晨 

022-23839062 

chenchen@bhzq.com 
 

[Table_Contactor] [Table_IndInvest] 行业评级 

医药 中性 
 

[Table_StkSuggest] 重点品种推荐 

恒瑞医药 增持 

药石科技 增持 

复星医药 增持 

迈瑞医疗 增持 

安图生物 增持 

长春高新 增持 

爱博医疗 增持 

一心堂 增持 

智飞生物 增持 

[Table_IndQuotePic] 最近一季度行业相对走势 

 

 

[Table_Doc] 相关研究报告 

 
 



                                      医药行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           2 of 12 

 
 
 

目  录 
1.本周市场行情回顾 ....................................................................................................................................................... 4 

2.行业要闻 ....................................................................................................................................................................... 5 

2.1 国务院办公厅发布《关于服务“六稳”“六保”进一步做好“放管服”改革有关工作的意见》....................... 5 

2.2《国家组织人工关节类医用耗材集中带量采购方案（征求意见稿）》 ...................................................... 5 

2.3 京津冀医药联合采购平台发布《京津冀“3+N”联盟药品联合带量采购项目拟中选结果公示》 .............. 6 

2.4 浙江医保局发布《关于完善药品集中采购平台准入机制的通知》 ............................................................. 6 

3.公司公告 ....................................................................................................................................................................... 6 

4.投资策略 ....................................................................................................................................................................... 8 

 



                                      医药行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           3 of 12 

 

图 目 录 

图 1：本周申万一级行业涨跌情况 ....................................................................................................................... 4 

图 2：本周申万医药生物子板块涨跌情况 ........................................................................................................... 4 

 

表 目 录 

表 1：本周申万医药生物板块个股涨跌幅排名 ................................................................................................... 5 

 



                                      医药行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           4 of 12 

 

1.本周市场行情回顾 

本周，申万医药生物板块上涨 2.57%，跑输沪深 300 指数 0.34 个百分点，涨跌

幅在申万 28 个一级子行业中排名第 18 位。子板块方面，生物制品和医疗服务板

块涨幅居前，分别上涨 5.00%和 4.69%，医药商业和化学制药板块跌幅居前，分

别下跌 1.29%和 0.83%；截止 4 月 20 日，申万医药生物板块剔除负值情况下，

整体 TTM 估值为 41.96 倍，相对于剔除银行股后全部 A 股的估值溢价率为

65.57%。个股方面，热景生物、奕瑞科技和康众医疗涨幅居前，览海医疗、康弘

药业和葫芦娃跌幅居前。 

图 1：本周申万一级行业涨跌情况 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 

图 2：本周申万医药生物子板块涨跌情况 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 
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表 1：本周申万医药生物板块个股涨跌幅排名 

涨幅前 10 名  跌幅前 10 名  

热景生物 85.07% 览海医疗 -23.26% 

奕瑞科技 30.63% 康弘药业 -16.10% 

康众医疗 19.22% 葫芦娃 -15.02% 

复旦张江 19.12% 康德莱 -11.73% 

光正眼科 18.60% ST康美 -11.00% 

嘉应制药 18.35% 哈三联 -10.86% 

华东医药 18.23% 江苏吴中 -10.77% 

东方生物 18.18% 贝瑞基因 -10.46% 

之江生物 17.47% 恒瑞医药 -9.74% 

健民集团 16.25% 大参林 -9.47% 

资料来源：wind，渤海证券研究所 

2.行业要闻 

2.1 国务院办公厅发布《关于服务“六稳”“六保”进一

步做好“放管服”改革有关工作的意见》 

4 月 15 日，国务院办公厅发布《关于服务“六稳”“六保”进一步做好“放管服”

改革有关工作的意见》，其中提出：在确保电子处方来源真实可靠的前提下，允

许网络销售除国家实行特殊管理的药品以外的处方药。 

资料来源：医药云端工作室 

2.2《国家组织人工关节类医用耗材集中带量采购方案（征

求意见稿）》 

4 月 15 日，国家医保局医药价格和招标采购指导中心发文，委托中国医疗器械行

业协会、中国医学装备协会、中国医药商业协会三家协会，就《国家组织人工关

节类医用耗材集中带量采购方案（征求意见稿）》向企业征求意见，此次的《征

求意见稿》只涉及人工关节类产品，被纳入此次国家集采的人工关节类产品主要

是初次置换人工全髋关节、初次置换人工全膝关节两类耗材。采购周期为 2 年，



                                      医药行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           6 of 12 

 

自中选结果实际执行日起计算。髋关节按照股骨头和髋臼内衬的材质组合，分为

陶瓷-陶瓷、陶瓷-聚乙烯、合金-聚乙烯 3 组；膝关节不按材质分组 

资料来源：江苏省医药联盟 

2.3 京津冀医药联合采购平台发布《京津冀“3+N”联盟

药品联合带量采购项目拟中选结果公示》 

4 月 15 日，京津冀医药联合采购平台发布《京津冀“3+N”联盟药品联合带量采

购项目拟中选结果公示》，共有 10 个品种产生拟中选结果，涉及 20 个品规。从

公布的拟中选结果来看，共 18 家企业拟中选。其中山东齐都药业和亚宝药业各

有两个品种中选，分别为尼麦角林和非洛地平，尼莫地平和复方利血平 

资料来源：医药云端工作室 

2.4 浙江医保局发布《关于完善药品集中采购平台准入机

制的通知》 

4 月 14 日，浙江医保局发布《关于完善药品集中采购平台准入机制的通知》，明

确短缺药、医保基药品种、生物制品、儿科药、无糖型(仅有有糖型药品在线交易

的)、不同包装量、以及商保有清单的医保目录外药品等 7 类药品准入机制。该《通

知》于 2021 年 5 月 15 日起施行。 

 资料来源：医药云端工作室 

2.5 第五批药品集采待出 

4 月 15 日，第五批集采品种报量目录流出，涉及 60 个品种 207 个品规，造影剂

市场两大主力碘海醇注射剂、碘克沙醇注射剂双双上榜。米内网数据显示，2019

年中国公立医疗机构终端碘克沙醇、碘海醇销售额均超过 35 亿元，恒瑞、扬子

江分别领军市场。 

资料来源：米内网 

3.公司公告 
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【华东医药】4 月 19 日，中美华东与杭州福广鸿信共同投资合计 3500 万元对诺

灵生物进行增资，合计认购诺灵生物本次新增的 52.0479 万元注册资本，对应其

本次融资完成后 10.4478%的股权，本次交易完成后，中美华东持有诺灵生物

4.4776%股权，诺灵生物成立于 2015 年 10 月 22 日，专注于具有自主知识产权

的新一代高分子抗体偶联技术(ADC）的药物研发，拥有以高分子偶联技术为核心

的专利平台技术。公司在研产品包括 4 款自研产品和 4 款合作产品。主要产品一

种靶向人表皮生长因子受体-2（HER2）抗体偶联药物（ADC）NC18 处于临床前

研究阶段，靶向组织因子（tissue factor，TF）的抗体+高分子 linker+小分子毒素

AF 的 ADC 药物 NC19 在药物发现阶段，潜在适应症为卵巢癌、膀胱癌、胰腺癌、

结直肠癌等。 

【华兰生物】控股子公司华兰生物与俄罗斯 HV 公司签署了《产品技术转移和生

产协议》，HV 公司向华兰疫苗转移许可产品 5L/200L 培养规模的生产技术，华

兰疫苗在该技术基础上进行 2500L 培养规模的生产技术开发，生产技术开发成功

后 HV 公司向华兰疫苗下达许可产品生产订单，订单数量不低于 1 亿剂（5000

万人份）。 

【金域医学】2021 年股票期权激励计划（草案），本激励计划拟向激励对象一次

性授予 700 万份股票期权，约占本激励计划草案公告时公司总股本 46,261.1275

万股的 1.51%，股票期权的行权价格为 134.06 元/股，激励对象总人数为 233 人，

业绩考核要求为以 2019 年实现的归母净利润为基数，2021-2024 年净利润增长

率不低于 69.00%、120.00%、186.00%、272.00%。 

【康美药业】预计 2020 年末公司净资产为负，根据《上海证券交易所股票上市

规则》（2020 年 12 月修订）的有关规定，公司股票可能自 2020 年年度报告披

露后被实施退市风险警示。 

【英科医疗】在安徽淮北设立控股子公司实施年产 50 万吨羧基丁腈胶乳、10 万

吨 DOTP 项目，目前年产 50 万吨羧基丁腈胶乳项目中的第一期年产 30 万吨羧基

丁腈胶乳项目的主要生产设备及存储装置及配套管道仪表装置正处于制作及安装

过程中。 

【万泰生物】公司新型冠状病毒（2019-nCoV）抗原检测试剂盒（胶体金法）近

日获得德国 BfArM 批准。 

【博济医药】收购控股子公司香港永禾科技有限公司部分少数股东股权，本次交

易前，公司持有香港永禾 51%的股权，本次交易完成后，公司将持有香港永禾
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95%的股权。 

【哈药股份】向激励对象首次授予股票期权与限制性股票，股权激励权益首次授

予日 2021 年 4 月 16 日，首次授予数量 2,135 万份，首次授予数量 1,105 万股。 

【健康元】公司控股子公司丽珠医药集团股份有限公司的控股子公司珠海市丽珠

单抗（公司直接和间接持有的丽珠单抗的权益为 55.68%）收到国家药品监督管

理局签发的《药品注册证书》，本品适用于：1、接受辅助生殖技术如体外受精

（IVF）之前进行超促排卵的女性：注射本品用于刺激卵泡生长后触发卵泡的最

终成熟和黄体化。2、无排卵或稀发排卵女性：注射本品用于刺激卵泡生长后触

发排卵及黄体化。根据 IQVIA 抽样统计估测数据，国内人绒促性素 2020 年终端

销售金额（包括尿源与重组）约为人民币 13,840.99 万元，国内重组人绒促性素

2020 年终端销售金额约为人民币 5,195.79 万元。 

【复星医药】复宏汉霖及其控股子公司上海复宏汉霖生物收到国家药品监督管理

局关于同意其研制的重组抗 LAG-3 人源化单克隆抗体注射液（即 HLX26）用于

实体瘤及淋巴瘤治疗开展临床试验的批准。截至本公告日，全球范围内尚无同靶

点的药品上市。 

【新华制药】2021 年度非公开发行 A 股股票预案，本次发行股票数量不超过

36,284,470 股（含），发行价格确定为 6.89 元/股。 

【凯利泰】公司近日获得印度尼西亚主管当局同意核准 KMC 可弯曲骨水泥注入

引导器（译文）的注册，印度尼西亚注册名为“KMC Vertebral Osteotome”。

该产品经主管当局审查，符合当地医疗器械市场准入规定，准许注册，有效期至

二〇二五年十一月十日。主要用于在椎体成形术及椎体后凸成形术微创手术中形

成弯曲状骨水泥注入通道；近日获得印度尼亚主管当局同意核准 KMC 椎体后凸

成形系统（译文）的注册，印度尼西亚注册名为“KMC Kyphoplasty System”。 

【康希诺】13 价肺炎球菌多糖结合疫苗（CRM197，TT 载体）进入Ⅲ期临床试

验，公司的 PCV13i 采用多糖抗原与蛋白载体共价结合的方式，多糖抗原连接载

体蛋白后，多糖可以转化为 T 细胞依赖性抗原，不仅可以在 2 岁以下婴幼儿体内

诱导出很高的特异性抗体水平，还可以产生记忆性 B 细胞，产生免疫记忆。同时，

公司采用双载体技术，可减少与其他疫苗共注射时对免疫原性造成的免疫抑制。 

4.投资策略 
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短期建议关注去年一季度受疫情影响业绩表现不佳的细分领域，如 CXO、医疗服

务、处方药、非疫情相关的医疗器械等板块，中长期配置逻辑不变，创新药械、

消费驱动是主线：1）创新领域，建议关注具备研发实力、营销网络发达、产品

管线配置良好的创新药器，如恒瑞医药（600276）、复星医药（600196）；创

新外延产业链 CXO 领域，如药石科技（300725）；海内外双报的实力创械龙头

迈瑞医疗（300760）以及化学发光小龙头安图生物（603658）；2）消费领域，

建议关注生长激素龙头长春高新（000661）、眼科耗材多样化升级的爱博医疗

（688050），此外建议关注一心堂（002727）、智飞生物（300122）。 

 

风险提示：政策推进不达预期，企业药物研发失败风险，市场大幅波动风险。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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何更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券

买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保，投资者自主作出投资决

策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失书面或口头承诺均为无效。我公司及其关联机构

可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公司

的关联机构或个人可能在本报告公开发表之前已经使用或了解其中的信息。本报告的版权归渤海证券股份有限公司所有，未获

得渤海证券股份有限公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“渤海

证券股份有限公司”，也不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。
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