
 
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                          守正 出奇 宁静 致远 

 

 

[Table_Title] 金融 银行 

平安银行一季报点评：业绩高速增长，资产质量指标全面改善 

 
 [Table_Summary]  事件：平安银行发布一季报，一季度实现营业收入 417.88 亿元，

同比增长 10.2%；实现归母净利润 101.11 亿元，同比增长 18.5%。截

至一季度末，不良贷款率 1.10%，较上年末下降 0.08 个百分点，拨备

覆盖率为 245.16%，较上年末上升 43.76 个百分点。 

点评： 

业绩增速亮眼，拨备反哺利润。一季度归母利润同比增长 18.53%，

这一较高的增速并非源于基数效应（去年同期归母净利润同比增长

14.8%，上市银行利润负增长始于去年二季度），而是来自于资产质量

的改善。我们认为平安银行当前资产质量向好，拨备计提充分，预计

2021 年全年依然能保持较快业绩增速。 

2020 年风险出清后，一季度资产质量指标全面改善。2020 年实

现理财回表，并加大核销及减值损失计提力度，风险出清较为彻底。

2021 年一季度末，资产质量指标全面改善，不良余额及不良贷款率延

续上季度趋势继续实现双降，不良率 1.1%，较上季度末下降 8BP。关

注贷款占比、逾期 60 天以上占比、逾期 90 天以上贷款占比分别较上

年末下降 5BP、11BP 和 2BP。对公贷款不良率环比下降 21BP；零售贷

款不良率与上季度末基本持平（+1BP），较去年疫情高点已下降 42BP，

新一贷及信用卡贷已实现不良率环比下降。拨备覆盖率 245.16%，环

比增加 43.76 个百分点。风险抵御能力不断增强。 

零售转型持续推进，负债结构优化，个人按揭贷款实现较快增长。

零售三大业务板块稳步发展。存款结构优化，个人活期存款日均余额

同比增长 18.5%，在个人存款中占比提升 1.2 百分点。私行 AUM 已超

1.2 万亿，一季度财富管理手续费收入同比增长 50.2%。房地产贷款集

中度管理制度公布后，因平安银行距离“红线”仍有一定距离，反而

形成相对优势。一季度个人按揭及持证抵押贷款新发放 809.89 亿，同

比增 85.2%，余额较上年末增长 7.9%。 

对公做精做强，结构优化。在“3+2+1”策略指引下，多项指标

持续改善。对公业务负债结构不断优化，活期占比持续提升。对公业

务不良率持续下降。 

投资建议：平安银行风险出清，零售转型战略成效明显，已形成

相对优势，对公持续做精做强，业绩优异。随着经济的企稳改善及让

利压力的减轻，预计业绩将进一步提升。维持“买入”评级。 

风险提示：监管政策变动风险；经济环境变化带来的资产质量波动等。 

[Table_ProfitInfo] 

 走势比较 

 
[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 19,406/19,406 

总市值/流通(百万元) 410,435/410,432 

12 个月最高/最低(元) 24.95/12.60 
 
[Table_ReportInfo]  
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 盈利预测和财务指标： 

  2020 2021E 2022E 2023E 

营业收入(百万元)  153,542   174,540   196,863   224,170  

（+/-%） 11.30% 13.68% 12.79% 13.87% 

净利润(百万元）  28,928   34,570   40,657   46,663  

（+/-%） 2.60% 19.51% 17.61% 14.77% 

摊薄每股收益(元)  1.40   1.78   2.10   2.40  

市盈率(PE)  15.49   12.18   10.35   9.02  

资料来源：Wind，太平洋证券注：摊薄每股收益按最新总股本计算 

 

 

图表 1：平安银行单季度营收、损失前利润及归母净利润同比增速 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

图表 2：平安银行利息收入及非息收入同比增速（单季度） 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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图表 3：平安银行不良率及拨备覆盖率 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6 个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

销 售 团 队 
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华北销售 孟超 13581759033 mengchao@tpyzq.com 

华北销售 韦珂嘉 13701050353 weikj@tpyzq.com 

华东销售总监 陈辉弥 13564966111 chenhm@tpyzq.com 

华东销售副总监 梁金萍 15999569845 liangjp@tpyzq.com 
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研究院 

中国北京 100044 

北京市西城区北展北街九号   

华远·企业号 D座   

电话： (8610)88321761 

传真： (8610) 88321566 
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