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[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

厨邦布局火锅底料业务 

推 3 元矿泉水 农夫山泉与景田百岁山“正面刚” 

八马茶业加入“茶叶第一股”争夺战 

 上市公司重要公告 

千禾味业：发布 2020 年年度报告 

绝味食品：发布 2021 年一季度业绩预告 

妙可蓝多：发布关于非公开发行股票申请获得中国证监会发审委审核通过的

公告 

 行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格继续小幅上涨。截至 2021 年 4 月 7 日，主产区生

鲜乳平均价为 4.27 元/公斤，环比持平，同比上涨 17.00%。 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格于 2019 年 5 月份开始探底回升并且延

续涨价趋势，去年十一前后价格开始出现明显下滑，猪肉价格中期向下趋势

确立。截至今年 4 月 16 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 93.15

元/千克、23.78 元/千克、37.90 元/千克，分别同比变动-6.89%、-13.87%、

-10.21%。 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 2.37%，食品饮料板块上涨 3.27%，行业跑

赢市场 0.90 个百分点，位列中信 30 个一级行业上游。其中，酒类上涨 3.97%，

饮料上涨 2.16%，食品上涨 0.71%。 

个股方面，贝因美、青青稞酒及金枫酒业涨幅居前，百洋股份、德利股份以

及甘源食品跌幅居前。 

 投资建议 

近五个交易日食品饮料板块有所反弹，其中二三线白酒表现较活跃。从目前

情况看，我们认为白酒行业中期无忧，酱酒热的情况今年依然有所延续，高

端白酒价格带扩容的特征明显，此外次高端价格带相较去年更为景气。尽管

我们认为目前估值仍然需要业绩的进一步消化，但是行业仍属景气赛道，当

前时点不必继续悲观。在流动性预期收紧的前提下，我们希望板块能够以时

间换空间，消化估值行稳致远。投资策略方面，我们认为可从以下三个维度

入手：其一，自下而上寻找具有估值优势且经营改善的个股；其二，关注后
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疫情时期业绩同环比将持续改善的景气行业，特别关注一季报超预期个股；

其三，布局优质赛道，紧盯高成长性个股。在细分子行业方面，建议优选名

酒及乳制品。综上，我们暂给予行业“中性”的投资评级，推荐古井贡酒

（000596）、洋河股份（002304）、伊利股份（600887）以及绝味食品

（603517）。 

 风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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1.行业动态&公司新闻 

表 1：行业重要新闻汇总 

资料来源 新闻标题 主要内容 

北京商报 厨邦布局火锅底料业务 

4 月 19 日，中炬高新旗下厨邦推出的火锅底料在京东首发，包括手工牛油火锅底

料、香辣浓香牛油火锅底料、麻辣浓香牛油火锅底料、番茄靓汤火锅底料、菌菇

鲜汤火锅底料 5 款产品。在业内人士看来，这是中炬高新实现“五年双百”目标

的一个重要举措。中炬高新所说的“五年双百”，即“从 2019 年到 2023 年，用

五年的时间，按照三步走发展战略，以内生式发展为主，发展壮大调味品主业，

以外延式发展为辅，开展兼并收购，通过内外并举的措施，实现健康食品产业年

营业收入过百亿、年产销量过百万吨的双百目标”。不过，也有业内人士认为，这

是中炬高新在追赶海天味业。2020 年 8 月，海天天猫旗舰店上线首款火锅底料，

包含韩式辣牛肉、韩式部队、新疆番茄、云贵酸汤四种风味。 

 

北京商报 
推 3元矿泉水 农夫山泉

与景田百岁山“正面刚” 

4 月 19 日，包装饮用水品牌农夫山泉宣布推出天然矿泉水品牌“长白雪”， 产品

主要位于 3 元区间价格带。有观点认为，尽管农夫山泉早已布局天然矿泉水，但

却一直未能被消费者所熟知。反观景田百岁山主打产品为天然矿泉水，加上其产

品价位定在 3 元左右，该品牌产品在市场中占有一定市场份额。“此次推出 3 元天

然矿泉水，在一定程度上意味着农夫山泉与景田百岁山短兵相接。”一位长期观察

饮用水行业的分析人士说。除了与景田百岁山的竞争，此次推出新产品也被业界

认为是农夫山泉在包装饮用水市场业绩下滑的背景下寻找新增长点。从农夫山泉

2020 年财报可以看出，其包装饮用水市场业绩有所下滑。业内人士认为，在国内

矿泉水行业中，除了景田百岁山，其他矿泉水表现一般，而景田百岁山一直将自

己与“水中贵族”画等号。如今农夫山泉进入矿泉水赛道，未来市场格局或将迎

来较大的变数。 

 

猫财经 
八马茶业加入“茶叶第一

股”争夺战 

中国的茶企似乎一直以来都离 A 股市场有点远。自从去年 7 月初，中国茶叶和澜

沧古茶先后披露招股书再无音讯后，A 股茶企空白被改写的画面又停滞了。近日，

随着又一家茶企向“茶叶第一股”发起冲击后，沉寂的市场又再度活跃起来了。4

月 15 日，八马茶业股份有限公司（下称“八马茶业”）披露了招股书，拟募集资

金 6.83 亿元用于“八马茶业营销网络建设项目”、“福建八马物流配送中心建设项

目”、“八马茶业信息化建设项目”和补充流动资金。虽然中国是全球最大的茶叶

生产与消费国，但茶企却“大而不强”，这或许也是为什么目前 A 股中没有一家

以茶叶为主营业务的公司。根据《中国茶叶企业发展报告》的数据，2017 年中国

茶叶企业总数约为 6 万余家，其中规模企业为 1600 余家，总资产超过 1 亿的企

业仅 87 家，总资产超过 10 亿的企业仅 6 家。也就是说，现阶段我国茶叶市场中

企业众多，且仍存在大量传统的家庭作坊式生产企业及小型茶企，这也是为什么

几千年茶文化、千亿茶产业的中国却孵化不出一家“立顿”。 

资料来源：公开资料，渤海证券 
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2.上市公司重要公告 

表 2：A 股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

603027 千禾味业 2020 年年度报告 

2020 年，经济发展面临诸多困难挑战。国际政治经济冲突加剧，国内经济下行

压力加大。从行业来看，调味品作为日常生活必需品，刚性需求极强，受宏观

经济影响较小,行业内各企业因产品类型、营销体系、交通运输等不同因素，受

疫情影响的程度不同。规模企业凭借优越的供应端、生产端、渠道端、品牌力

护城河，在应对突发事件时展现出优于中小企业的抗风险能力，受疫情影响程

度更小。疫情及后疫情时代，行业品牌将更加集中，加速渠道优化和商业模式

创新，强者愈强。报告期内，公司坚持战略聚焦，强化公司治理，系统性提高

抗风险能力，加强前瞻性思考和布局，灵活应对时局变化。2020 年，公司整体

业绩较去年同期稳定增长，实现营业收入 16.93 亿元，同比增长 24.95%,其中

调味品实现营业收入 14.96 亿元，同比增长 30.14%；实现归属于上市公司股东

的净利润 2.06 亿元，同比增长 3.81%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损

益的净利润 2.01 亿元，同比增长 9.91%。 

 

603571 绝味食品 
2021 年一季度业

绩预告 

绝味食品股份有限公司预计 2020 年第一季度（以下简称“报告期”或“本期”）

实现归属于上市公司股东的净利润为 20,000 万元到 23,700 万元，与上年同期

相比，同比上升 217.68%到 276.45%。报告期内，归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润为 19,700 万元到 23,400 万元，同比上升 179.17%到

231.61%。经财务部门初步测算,预计 2021 年度第一季度实现营业收入 14.10

到 15.06亿元，上年同期营业收入为 10.66亿元,较上年同期营收同比增长 32.40

到 41.22%。去年一季度因疫情导致基数较低，今年疫情管控己卓有成效，公司

已基本恢复正常经营状况。且 2021 年第一季度内，公司为响应政府“就地过

年”的号召，公司大部分门店在春节期间持续营业并举办“年货节”的销售活

动，对公司 2021 年一季度的业绩产生了一定正面影响。 

600882 妙可蓝多 

关于非公开发行股

票申请获得中国证

监会发审委审核通

过的公告 

 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。2021

年 4 月 19 日，中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）发行审核

委员会对上海妙可蓝多食品科技股份有限公司（以下简称“公司”）2020 年度

非公开发行 A 股股票的申请进行了审核。根据会议审核结果，公司本次非公开

发行股票的申请获得审核通过。公司本次非公开发行 A 股股票事项尚需取得中

国证监会的正式核准文件，公司将在收到中国证监会的正式核准文件后另行公

告，敬请广大投资者注意投资风险。特此公告。 

资料来源：公司公告，渤海证券 

 

 













                                      食品饮料行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           12 of 12 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

渤海证券研究所 

 

天津 

天津市南开区水上公园东路宁汇大厦 A 座写字楼 

邮政编码：300381 

电话：（022）28451888 

传真：（022）28451615 

 

 

北京 

北京市西城区西直门外大街甲 143 号 凯旋大厦 A 座 2 层 

邮政编码：100086 

电话： （010）68104192 

传真： （010）68104192 

 

 

渤海证券研究所网址：  www.ewww.com.cn 

 


